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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 228.001
Preferenciais 0
Total 228.001

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
1 Ativo Total 859.100 595.948 405.582
1.01 Ativo Circulante 115.406 30.356 13.517
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 103.164 20.551 8.012
1.01.03 Contas a Receber 9.831 8.101 4.249
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 9.831 8.101 4.249
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.357 933 558
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.357 933 558
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.054 770 695
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 1 3
1.01.08.03 QOutros 0 1 3
1.02 Ativo N&o Circulante 743.694 565.592 392.065
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 37.064 19.367 11.882
1.02.01.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 20.939 0 0
1.02.01.01.03 Aplicagdo Financeira Vinculada 20.939 0 0
1.02.01.06 Tributos Diferidos 8.423 10.932 6.400
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 8.423 10.932 6.400
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 0 2 12
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 7.702 8.433 5.470
1.02.01.09.03 Depositos Judiciais 7.702 8.433 5.470
1.02.03 Imobilizado 1.683 4.230 4.904
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 1.683 4.230 4.904
1.02.04 Intangivel 678.951 511.845 340.976
1.02.04.01 Intangiveis 678.951 511.845 340.976
1.02.05 Diferido 25.996 30.150 34.303
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
2 Passivo Total 859.100 595.948 405.582
2.01 Passivo Circulante 100.800 276.662 48.654
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 4.804 3.803 2.990
2.01.01.01 ObrigagGes Sociais 4.804 3.803 2.990
2.01.02 Fornecedores 19.242 14.165 14.590
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 19.242 14.165 14.590
2.01.03 Obrigag0es Fiscais 3.387 2.513 1.865
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 3.387 2.513 1.865
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 11.838 205.525 2.176
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 11.838 205.525 2.176
2.01.05 Outras Obrigacdes 58.288 48.522 25.741
2.01.05.02 QOutros 58.288 48.522 25.741
2.01.05.02.04 Fornecedores - Partes Relacionadas 5.592 6.227 4.784
2.01.05.02.05 Caugcbes Contratuais de Fornecedores 8.062 5.987 7.313
2.01.05.02.06 Outras Contas a Pagar 347 1.368 342
2.01.05.02.07 Taxa de Fiscalizag&o 807 743 713
2.01.05.02.08 Transacdes com partes relacionadas 38.278 23.871 12.589
2.01.05.02.09 Adiantamento de seguros 5.202 10.326 0
2.01.06 Provisdes 3.241 2.134 1.292
2.01.06.02 Outras Provisdes 3.241 2.134 1.292
2.01.06.02.04 Provisao para investimentos em rodovias 2.107 2.134 1.292
2.01.06.02.05 Provisdo para manutencdo em rodovias 1.134 0 0
2.02 Passivo N&o Circulante 534.477 128.011 301.924
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 403.923 3.822 181.886
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 403.923 3.822 181.886
2.02.02 Outras Obrigacdes 110.000 110.000 110.000
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 110.000 110.000 110.000
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 110.000 110.000 110.000
2.02.03 Tributos Diferidos 1.681 712 525
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢io Social Diferidos 1.681 712 525
2.02.04 Provisfes 18.873 13.477 9.513
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 379 552 450
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 0 215 212
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 249 253 196
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 130 84 42
2.02.04.02 Outras Provisdes 18.494 12.925 9.063
2.02.04.02.04 Provisdo para manutengéo em rodovias 14.590 8.274 2.602
2.02.04.02.05 Provisao para investimentos em rodovias 3.904 4.651 6.461
2.03 Patriménio Liquido 223.823 191.275 55.004
2.03.01 Capital Social Realizado 228.001 213.001 68.001
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -4.178 -21.726 -12.997
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 391.970 303.684 236.933
3.01.01 Servigos prestados 199.693 134.928 95.179
3.01.02 Receita dos servigcos de construgédo 209.365 180.198 149.546
3.01.03 Receitas Acessorias 227 76 116
3.01.04 Deducdes dos servigos prestados -17.315 -11.518 -7.908
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -320.737 -278.144 -226.278
3.02.01 Custo dos servicos prestados -111.372 -97.946 -76.732
3.02.02 Custo dos servicos de construgéo -209.365 -180.198 -149.546
3.03 Resultado Bruto 71.233 25.540 10.655
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -14.932 -12.638 -11.360
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -14.967 -13.206 -11.360
3.04.02.01 Remuneracéo da Administracéo -788 -650 -646
3.04.02.02 Despesas Gerais e Administrativas -14.179 -12.556 -10.714
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 35 568 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 56.301 12.902 -705
3.06 Resultado Financeiro -29.442 -25.976 -17.744
3.06.01 Receitas Financeiras 7.662 875 1.157
3.06.02 Despesas Financeiras -37.104 -26.851 -18.901
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 26.859 -13.074 -18.449
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -9.311 4.345 5.830
3.08.01 Corrente -5.833 0 0
3.08.02 Diferido -3.478 4.345 5.830
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 17.548 -8.729 -12.619
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 17.548 -8.729 -12.619
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,76960 -0,04098 0,00000
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
4.01 Lucro Liquido do Periodo 17.548 -8.729 -12.619
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 17.548 -8.729 -12.619
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 89.394 21.147 6.349
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 89.374 21.147 6.349
6.01.01.01 Prejuizo liquido do exercicio 17.548 -8.729 -12.619
6.01.01.02 Depreciacdes e amortizaces 17.155 13.861 7.020
6.01.01.03 Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 3.478 -4.345 -5.830
6.01.01.04 Juros e variagdes monetarias sobre mutuos 15.600 10.057 7.517
6.01.01.05 Despesas de juros, liquidas das receitas 19.706 13.752 9.147
6.01.01.06 Resultado financeiro de ajuste a valor presente -203 652 467
6.01.01.07 Provisdo para riscos trabalhistas,tributarios e civeis -173 102 450
6.01.01.08 Provisdo para manutencdo em rodovias 7.759 5.379 2.521
6.01.01.09 Contas a receber -1.730 -3.852 -4.125
6.01.01.10 Despesas antecipadas, outros ativos e depositos judiciais 450 -3.026 -5.822
6.01.01.11 Impostos a recuperar -424 -375 -242
6.01.01.12 Fornecedores 36.058 1.585 9.040
6.01.01.13 Fornecedores partes relacionadas -635 1.443 -44
6.01.01.14 Obrigag6es sociais 1.001 813 1.793
6.01.01.15 Obrigag0es fiscais 6.385 648 171
6.01.01.16 Taxa de fiscalizacéo 64 30 53
6.01.01.17 Juros pagos -23.084 -18.200 0
6.01.01.18 IRPJ e CSLL pagos -5.511 0 -3.148
6.01.01.19 Caucdes Contratuais 2.075 0 0
6.01.01.20 Outros Passivos -6.145 11.352 0
6.01.03 Outros 20 0 0
6.01.03.01 Baixa de Ativos Permanentes 20 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -225.843 -176.811 -182.415
6.02.01 Aquisi¢des de itens do ativo imobilizado -186 -312 -1.435
6.02.02 Adi¢bes ao intangivel -204.873 -176.499 -180.980
6.02.03 Aplicacéo Financeira Vinculada -20.784 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 219.062 168.203 174.365
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
6.03.01 Captacdes 412.921 26.734 296.199
6.03.02 Pagamentos -206.314 -1.541 -131.991
6.03.03 Aumento de capital 15.000 145.000 12.000
6.03.04 Imposto de renda retido na fonte sobre mituo -2.545 -1.990 -1.843
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 82.613 12.539 -1.701
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 20.551 8.012 9.713
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 103.164 20.551 8.012
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 213.001 0 0 -21.726 0 191.275
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 213.001 0 0 -21.726 0 191.275
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 15.000 0 0 0 0 15.000
5.04.01 Aumentos de Capital 15.000 0 0 0 0 15.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 17.548 0 17.548
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 17.548 0 17.548
5.07 Saldos Finais 228.001 0 0 -4.178 0 223.823
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 68.001 0 0 -12.997 0 55.004
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 68.001 0 0 -12.997 0 55.004
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 145.000 0 0 0 0 145.000
5.04.01 Aumentos de Capital 145.000 0 0 0 0 145.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -8.729 0 -8.729
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -8.729 0 -8.729
5.07 Saldos Finais 213.001 0 0 -21.726 0 191.275
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 56.001 0 0 -378 0 55.623
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 56.001 0 0 -378 0 55.623
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 12.000 0 0 0 0 12.000
5.04.01 Aumentos de Capital 12.000 0 0 0 0 12.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -12.619 0 -12.619
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -12.619 0 -12.619
5.05.02.06 Prejuizo Liquido do Periodo 0 0 0 -13.723 0 -13.723
5.05.02.07 Efeitos da aplicagdo de novas praticas contabeis 0 0 0 1.104 0 1.104
5.07 Saldos Finais 68.001 0 0 -12.997 0 55.004
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
7.01 Receitas 409.285 315.202 244.841
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 409.058 315.126 244.725
7.01.02 Outras Receitas 227 76 116
7.01.02.03 Receitas acessorias 227 76 116
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -286.558 -256.287 -212.551
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -48.350 -40.734 -34.150
7.02.04 Outros -238.208 -215.553 -178.401
7.02.04.01 Custo dos servicos de construgéo -209.365 -180.198 -149.546
7.02.04.02 Custos dos servigos prestados -19.671 -29.976 -26.334
7.02.04.03 Custo da provisdo para manutencao -7.759 -5.379 -2.521
7.02.04.04 Custo da concesséo -1.413 0 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 122.727 58.915 32.290
7.04 Retencdes -17.155 -13.861 -7.020
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustéo -17.155 -13.861 -7.020
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 105.572 45.054 25.270
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 12.042 8.310 10.173
7.06.02 Receitas Financeiras 7.662 875 1.157
7.06.03 Outros 4.380 7.435 9.016
7.06.03.01 Juros Capitalizados 4.380 7.435 9.016
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 117.614 53.364 35.443
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 117.614 53.364 35.443
7.08.01 Pessoal 26.856 17.272 15.299
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 19.804 13.256 12.059
7.08.01.02 Beneficios 5.626 3.133 2.467
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.426 883 773
7.08.02 Impostos, Taxas e ContribuicBes 32.013 10.821 4.879
7.08.02.01 Federais 22.042 4.237 458
7.08.02.03 Municipais 9.971 6.584 4.421
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 24.246 23.943 20.368
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009
7.08.03.01 Juros 21.130 19.573 15.536
7.08.03.02 Aluguéis 87 150 116
7.08.03.03 Outras 3.029 4.220 4.716
7.08.03.03.01 Despesas Financeiras 0 0 467
7.08.03.03.02 Juros Capitalizados 3.029 4.220 4.249
7.08.04 Remuneracdo de Capitais Proprios 17.548 -8.729 -12.619
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 17.548 -8.729 -12.619
7.08.05 Qutros 16.951 10.057 7.516
7.08.05.01 Juros Partes Relacionadas 15.600 6.842 2.749
7.08.05.02 Juros Capitalizados 1.351 3.215 4.767
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Autopista
Fernao Dias
Grupo OHL

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
DA CONCESSIONARIA AUTOPISTA FERNAO DIAS S/A

Atendendo as disposicdes legais e estatutdrias, a Administracdo da Autopista Ferndo Dias S/A
submete a apreciacao de seus investidores e do mercado em geral o Relatorio da Administracao
relativo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011. As informacdes financeiras a seguir
estdo de acordo com a Legislacdo Societaria e com os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis.

CONTEXTO DO NEGOCIO E ATIVIDADE

A Autopista Ferndo Dias S.A. foi outorgada em Julho de 2007 através da licitagdo correspondente
ao Edital n°® 002/2007, constituida em 19 de dezembro de 2007 e teve suas operac¢des iniciadas em
15 de agosto de 2008, de acordo com o Contrato de Concesséao Rodoviéria firmado com a Uniéo,
por intermédio da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), publicado em 15 de
fevereiro de 2008, e tem por objetivo exclusivo a exploracdo do Lote 05 do Programa Federal de
Concessfes Rodoviarias, compreendendo o trecho da rodovia BR-381 SP/MG que liga Sao
Paulo/SP a Belo Horizonte/ MG. Suas atividades compreendem, exclusivamente, a exploracdo sob
forma de concessao de servigo publico precedido de obra publica, para recuperacdo, manutengéo,
monitoramento, conservacgéo, operagdo, ampliagdo e melhorias de todo o sistema rodoviario do
lote concedido, com o direito de cobranga de pedagio. O prazo de concessao € de 300 meses (25
anos), contados da data de recebimento do controle do sistema rodoviario existente, ndo sendo
admitida a prorrogacdo do mesmo.

O Lote 05 tem uma extensao de 562,1 km, passando pelos municipios de Guarulhos, Sdo Paulo,
Mairipord, Atibaia, Braganca Paulista, Vargem, Extrema, Itapeva, Camanducaia, Cambui, Estiva,
Pouso Alegre, Sdo Sebastido da Bela Vista, Careacu, Sdo Gong¢alo do Sapucai, Campanha, Trés
Coracdes, Carmo da Cachoeira, Nepomuceno, Lavras, Ribeirdo Vermelho, Perdfes, Santo Antdnio
do Amparo, Oliveira, Carmoépolis de Minas, ltaguara, ltatiaiugu, Rio Manso, Brumadinho, Igarapé,
Sao Joaquim de Bicas, Betim e Contagem. A Rodovia Ferndo Dias — objeto da Concessionaria
Autopista Ferndo Dias - exerce importante papel do ponto de vista econémico, pois faz parte do
principal corredor rodoviario de interligacdo dos mais importantes pélos econémicos das regides
Sudeste e Sul do Brasil e destas com os principais paises do MERCOSUL. Em termos de
movimentagdo de cargas e passageiros, 0os volumes de tr&fego sdo mais altos nas extremidades,
pela proximidade das duas Capitais, apresentando no trecho Atibaia/SP/Atibaia trafego médio
diario superior a 88 mil veiculos e da mesma forma no trecho Betim/Contagem/Betim.

Atualmente, a Companhia opera oito pracas de pedagio localizadas ao longo da malha viaria sob
sua concessao com as seguintes caracteristicas:
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A

Relatério da Administracéo

Autopista
Fernao Dias
Grupo OHL

Nome da Praca

Localizacéo

Tarifa

Mairipord P1 Norte

Mairipord P1 Sul

Vargem P2

Cambui P3

S&o Gongalo do Sapucai P4
Carmo da Cachoeira P5
Santo Ant6nio do Amparo P6
Carmépolis de Minas P7

Itatiaiugu P8

BR 381 KM 65+559
BR 381 KM 66+572
BR 381 KM 7+250
BR 381 KM 900+877
BR 381 KM 805+129
BR 381 KM 735+506
BR 381 KM 658+267
BR 381 KM 597+677

BR 381 KM 545+937

1,40
1,40
1,40
1,40
1,40
1,40
1,40
1,40
1,40

Versdo: 1

Extinta a concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploracédo do sistema rodoviario transferido a concessionaria, ou por ela
implantados no ambito da concessé@o. A reversdo serd gratuita e automatica, com os bens em
perfeitas condicbes de operacionalidade, utilizacdo e manutencgéo e livres de quaisquer 6nus ou
encargos. A concessiondria tera direito a indenizacao correspondente ao saldo ndo amortizado ou
depreciado dos bens, cuja aquisicdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha
ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo da concessao, desde que realizada para garantir a
continuidade e a atualidade dos servicos abrangidos pela concesséo.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Trafego

O tréfego pedagiado totalizou 153,2 milhfes veiculos equivalentes em 2011, 25,9%, superior
guando comparado com o exercicio anterior. Reflexo basicamente pela nao operacdo em 2010 na
totalidade do nimero de pragas previstas, sendo que a oitava praca iniciou atividade em setembro

de 2010.

Trafego Pedagiado

Veiculos Equivalentes
(milhoes)

153,2

2010 2011

Composicéo do Trafego — 2011
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m Passeio

= Comercial

Receita

A receita bruta da companhia, composta por receita de pedagio, receita de obras e outras receitas
acessorias, totalizou R$ 409,3 milhdes em 2011, com crescimento de 29,8% em relacdo aos R$
315,2 milhdes registrados em 2010.

A receita de pedagio cresceu 48%, passando de R$ 134,9 milhdes em 2010 para R$ 199,7 milhdes
em 2011. A principal razao foi o inicio das operacdes da Praga de Pedagio de Mairipord, conforme
ja explicado no item de trafego.

Ja a receita de obras registrou aumento R$ 29,2 milhdes (16,2%), passando de R$ 180,2 milhdes
em 2010 para R$ 209,4 milhdes em 2011. Esse aumento foi em decorréncia de maior nimero de
obras executadas ao longo da rodovia.

No ano de 2011 a companhia obteve receita liquida de R$ 392,0 milhdes, R$ 88,3 milhdes superior
ao ano de 2010.

. Composicéo da Receita Bruta
Receita Bruta Ano 2011

(R$milhdes)
0%
- m Pedéagio
49% = Obras
= Qutras

409,3

2010 2011

315,2
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Custos e Despesas (excl. depreciacdo e amortizagéo)

R$ milhdes 2011 2010 Var.
Custo dos servicos de construgdo (209,4) (180,2) 16,2%
Servicos de terceiros (19,6) (26,4) -25,8%
Pessoal (31,9) (20,6) 54,9%
Provisao p/ manutencdo emrodovias (7,8) (5,4) 44,4%
Conservagao (19,7) (18,4) 7,1%
Verba de fiscalizagéo (9,5) (8,9) 6,7%
Seguros e garantias (2,9) (2,2) 31,8%
Remuneragdo da Administragao (0,8) 0,7) 14,3%
Consumo (2,6) (1,2) 116,7%
outros (14,3) (12,9 10,9%
Custos e despesas (318,5) (276,9) 15,0%

Os custos e despesas (excluindo depreciacdes e amortizacdes) tiveram aumento de 15% em 2011
em comparacgéo ao exercicio de 2010. O aumento foi ocasionado (i) pela varia¢éo da rubrica “custo
de servigcos da construcdo” registrado em funcdo da adocédo do ICPC 01, com contrapartida em
receitas de obras em igual valor e, portanto, sem impacto no resultado; (ii) pela variacdo dos
demais custos e despesas abaixo relacionados:

= Reduc¢éo dos servicos prestados em R$ 6,8 milhdes em decorréncia da absor¢do da
mao de obra de arrecadadores de pedagio anteriormente terceirizada.

= Aumento de R$ 11,3 milhdes de Pessoal se deu em decorréncia da internalizacéo da
mao de obra dos operadores de pedagio, em setembro de 2010.

= Aumento de R$ 2,4 milhdes em “Provisdo p/ manutencdo em rodovias” em razdo a
expectativa de manutencéo, segundo contrato de concessdo. Os desembolsos de caixa
destes custos ocorrerdo em exercicios posteriores.

EBITDA

R$ milhdes 2011 2010 Var.

Receita liquida 392,0 303,7 29,1%
(-) Custos e despesas (excl. deprec. e amortizagao) (318,5) (276,9) 15,0%

EBITDA 735 26,8 174,3%
(+) Provisado para manutencédo de rodovias 7,8 54 44,4%

EBITDA Ajustado 81,3 32,2 152,5%
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EBITDA ((Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho operacional

dada pelo Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizagéo (LAJIDA).O EBITDA nédo é medida utilizada
nas préaticas contabeis e também né&o representa fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser
considerado como alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA n&o tem significado
padronizado e, portanto, ndo pode ser comparado ao EBITDA de outras companhias.

A Companhia entende que a melhor demonstracdo da geracdo de caixa das atividades
operacionais, compreendidas pela cobranca de pedagio e operagdo dos principais servicos na
rodovia, € medida pelo EBITDA Ajustado, que corresponde ao EBITDA mais a reversdo da
provisdo para manutencao de rodovias, cujo efeito caixa ocorrerd somente em exercicio fiscal

futuro.

O EBITDA Ajustado, excluindo os efeitos das provisées de manutencdo em rodovias advindas da
adog&o do ICPCO01, encerrou 0 ano de 2011 em R$ 81,3 milh6es, com um aumento de 152,5% foi
influenciado principalmente pela arrecadacédo da Praca de Pedagio de Mairipord, sendo 12 meses
em 2011 e 4 meses em 2010, considerando também o aumento no fluxo de veiculos.

Resultado Financeiro

R$ milhdes 2011 2010 Var.
Receitas Financeiras 7,7 0,9 775,7%
Despesas Financeiras (37,1) (26,9) 38,2%

Resultado Financeiro Liquido (29,4) (26,0) 13,3%

O resultado financeiro liquido de 2011 fechou negativo em R$ 29,4 milhdes 13,3% maior em
relacdo ao ano 2010. Os principais fatores que influenciaram esse resultado foram:

= Aumento de R$ 6,8 milhdes das receitas financeiras, devido maiores disponibilidades de
recursos.

= Enquanto que as despesas financeiras foram maiores em R$ 10,2 milhdes devido aos
juros sobre as liberagdes do empréstimo de longo prazo junto ao BNDES.

Lucro Liquido

A Companhia encerrou o exercicio de 2011 com lucro liquido de R$ 17,5 milhdes, ante prejuizo de
R$ 8,7 milhdes em 2010. Isso se deve principalmente ao aumento da receita de pedagio, reflexo da
retomada da economia e da apropriacdo da totalidade (12 meses) da receita da Praca de Pedagio
de Mairipora sendo que em 2010 a apropriacao foi de 4 meses, além do esfor¢o da administracéo
na contencao de custos e despesas.
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Endividamento

Lucro Liquido
(R$ milhdes)

17,5

2011

R$ milhdes 31/12/2011 31/12/2010 Var.
Divida Bruta 415,8 209,3 98,6%
Curto Prazo 11,8 205,5 -94,2%
Longo Prazo 403,9 3,8 10468,4%
Disponibilidades e
aplicaces financeiras * (103,2) (20,6) 402,0%
Divida Liquida 312,6 188,8 65,6%

1 Curto e longo prazo.

Versdo: 1

Em 31 de dezembro de 2011, o endividamento bruto totalizava R$ 415,8 milhdes, apresentando
aumento de R$ 206,5 milhdes, 98,6% em relacdo ao ano anterior. O aumento da divida resulta
principalmente ao tombamento do empréstimo ponte para longo prazo e a liberagdo de novas

tranches junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES.

O endividamento liquido (composto pela divida bruta menos caixa, equivalentes de caixa,
aplicacdes financeiras e aplicacdes financeiras vinculadas), encerrou o ano de 2011 em R$ 312,6
milhdes, apresentando aumento de R$ 123,8 milhdes em relagdo ao montante de R$ 188,8
milhdes registrado no encerramento do exercicio de 2010. O grau de alavancagem, medido pela
relacéo divida liquida / EBITDA Ajustado ficou em 4,2x.

DividaLiquidae Grau de Alavancagem

7,0
<&

2010 2011
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INVESTIMENTOS

Foram desembolsados R$ 205,0 milhdes em cumprimento ao cronograma de investimentos
previstos, dentre os quais vale destacar: (i) as obras de execuc¢éo da primeira etapa do contorno de
Betim; (ii) recuperacédo do pavimento; (iii) construcdo de passarelas. Do montante desembolsado
70% foi para obras de recuperacéo da rodovia, 9% para obras de operacdo da rodovia e 21% para
obras de melhoramento da rodovia (destaque para as passarelas).

RECURSOS HUMANOS

A seguir evolucao do quadro de pessoal e indice de rotatividade.

2011 2010
Empregos Diretos 873 809
Rotatividade 6,49% 21,37%

Em 2011, nosso quadro de empregados teve um crescimento de 8% em comparacdo a 2010,
fechando o ano com 873 empregados. Isso se deu em complementacdo ao processo de
internalizacdo do nimero de operadores de pedagio.

No que concerne a diversidade, apresentamos um indicador com participacdo majoritaria de
mulheres, sendo em numeros 450 mulheres contra 423 homens. A média de idade esti
concentrada em 38 anos. A base de formacdo educacional do efetivo de pessoal centra-se no
Ensino Médio Completo (antigo Segundo Grau), com 76% dos empregados. Destacamos que 10%
possuem nivel superior completo.

Ao longo de 2011, a Companhia buscou capacitar seus profissionais com a realizacdo de
treinamentos. No total, tais atividades envolveram 17.651 horas de treinamento, o que
corresponde, em média a 20,21 horas de treinamento por profissional.
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RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

Na questdo social, a Autopista Ferndo Dias possui como um dosS Seus COmpromissos o
desenvolvimento das comunidades lindeiras a sua area de concessdo, tendo como foco projetos
relacionados a educacao, salde e meio ambiente. Destacamos em 2011, a realizacao de etapas
dos projetos Viva Motociclista, Viva Motorista, Viva Salude, Passarela Viva e Projeto Viva Meio
Ambiente.

O “Projeto Viva Meio Ambiente” 2011 contou com a participacdo de 17 escolas municipais
sediadas nos municipios que sao cortados pela rodovia, que leva conhecimento e cidadania a mais
de 6.514 alunos. Para 2012, outras cinco escolas vao aderir ao Projeto.

O objetivo do programa é desenvolver uma série de acgdes para a promocgdo da consciéncia
ambiental em escolas de municipios proximos as rodovias federais sob concessédo da OHL.

Os educadores participam de dinamicas de grupo alusivas ao meio ambiente e recebem todo o
material pedagdgico a ser distribuido a alunos, professores e escolas do projeto, na forma de Kkits,
livros e gibis educativos. No decorrer do ano acontecem encontros com o0s educadores, para
avaliacdo das ac¢bes desenvolvidas e realimentacdo do processo.

Outras acgbes notdrias que acontecem dentro da responsabilidade social sdo as campanhas
direcionadas aos motoristas, motociclistas e pedestres.

Programa “Viva Motociclista”: os motociclistas sdo orientados sobre conceitos de direcdo
defensiva, participam de avaliagcbes de saude (exames de pressdo arterial e indice de massa
corpérea) e recebem gratuitamente revisdo de alguns itens da moto e sdo instalados adesivos
refletivos que auxiliam no aumento da visibilidade noturna do veiculo.

Programa “Viva Saude”: promove campanhas de salde dirigidas aos motoristas, principalmente os
caminhoneiros, publico-alvo do programa Viva Salde. Em cada campanha, os condutores recebem
orientagdo e realizam exames de salde gratuitos.

Programa “Passarela Viva”: promove acfes educativas e de conscientizagdo sobre travessia
segura da rodovia. Os pedestres recebem panfletos com orientagcbes sobre o uso correto da
passarela.

A Autopista Ferndo Dias tem obtido regularmente as licencas e autorizag@es necessarias as obras,
quer seja no ambito federal, estadual ou municipal e tem cumprido as condicionantes ambientais
estabelecidas nos monitoramentos, medidas compensatorias e/ou mitigadoras.

No ano de 2011, a concessionaria deu andamento a implementacdo do Sistema de Gestédo

Ambiental - SGA, iniciado em 2009 e baseado nas normas ISO 14001/2004, principalmente no que
se refere a gestao de residuos.
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AGRADECIMENTOS

A Concessionaria Autopista Ferndo Dias S/A gostaria de registrar seus agradecimentos aos
usuarios, investidores, 6rgdos governamentais, fornecedores, agentes financiadores e demais
partes interessadas pelo apoio recebido, bem como a equipe de funciondrios, pelo empenho e
dedicacéo dispensados.

CONSIDERACOES FINAIS
Relacionamento com Auditores Independentes

Em atendimento a determinagdo da Instrucdo CVM n°. 381/03 informamos que, no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2011, ndo contratamos nossos Auditores Independentes para
trabalhos diversos daqueles de auditoria externa. Em nosso relacionamento com o Auditor
Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos de ndo auditoria com base
no seguinte: o auditor ndo deve (a) auditar seu proprio trabalho, (b) exercer fungbes gerenciais e
(c) promover nossos interesses.

Declaracéo da Diretoria

Na qualidade de Diretores da Autopista Ferndo Dias S/A, declaramos, nos termos do artigo 25 da
Instrugdo CVM n° 480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos
(i) com o conteldo e opinidao expressos no parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes; e (i) com as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2011.
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AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma mencionado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Autopista Ferndo Dias S.A. (“Sociedade”), € uma sociedade an6nima domiciliada no
municipio de Pouso Alegre, Estado de Minas Gerais, Brasil, na Rodovia Ferndo Dias,
BR 381, km 850,5, constituida em Assembléia geral realizada em 19 de dezembro de 2007.
Sua controladora e “holding” é a Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“OHL”). Suas atividades
compreendem exclusivamente a exploracdo, sob forma de concessdo, de servico publico
precedido de obra publica, pelo prazo de 25 anos iniciado em 15 de fevereiro de 2008, ndo
sendo admitida a prorrogacdo do prazo de concessdo para recuperagdo, manutencgéo,
monitoramento, conservagéo, operacdo, ampliagdo, melhorias e exploracéo da rodovia.

2. CONCESSAO

A Sociedade possui 0 Contrato de Concesséo e Exploracdo da Rodovia BR-381-MG/SP,
compreendendo o trecho entre Belo Horizonte - S&o Paulo, objeto do processo de licitacdo
correspondente ao Lote 05, em conformidade com o Edital de Licitagdo n°® 002/2007, publicado
em 15 de fevereiro de 2008 com a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres - ANTT.

Os principais compromissos firmados pela Sociedade e decorrentes da concessédo da rodovia,
conforme Contrato de Concessao, sao:

a) Efetuar o recolhimento a ANTT, ao longo de todo o prazo da concessdo, da verba de
fiscalizacdo que sera destinada & cobertura de despesas com a fiscalizagdo da concesséo.

O valor anual, a titulo de verba de fiscalizacdo, é de R$7.916 na data-base da concesséo.
A partir de 31 de dezembro de 2011 até o final do periodo de concessdo, a Sociedade
devera recolher o montante de R$167.556 a valor nominal, corrigido pelo indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, conforme determinado no Contrato de
Concesséo.

A verba de fiscalizag8o € corrigida com o mesmo indice e na mesma data da tarifa basica de
pedégio.

b) A Sociedade deve assumir integralmente o risco decorrente de erros na determinagéo de
quantitativos para execucdo de obras e servigos previstos no Programa de Exploragdo da
Rodovia - PER.

c) N&o cabe, durante o prazo da concessdo, nenhuma solicitacdo de revisdo tarifaria devido a
existéncia de diferengas de quantidade ou desconhecimento das caracteristicas da rodovia
pela Sociedade, sendo de sua responsabilidade a vistoria do trecho concedido, bem como o
exame de todos os projetos e relatorios técnicos que Ihe sdo concernentes, quando da
apresentacdo de sua proposta inicial no Leildo.
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d) A Sociedade assume integralmente o risco decorrente de danos na rodovia que derivem de
causas que deveriam ser objeto de seguro, conforme Capitulo 11, do Titulo V, do Edital do
Leildo.

e) A Sociedade assume integralmente o risco pela variagdo nos custos dos seus insumos, méo
de obra e financiamentos.

f) A Sociedade assume integralmente riscos decorrentes da regularizagdo do passivo
ambiental dentro da faixa de dominio da rodovia, cujo fato gerador tenha ocorrido apés a
data da assinatura do Contrato de Concesséo.

g) O estatuto social da Sociedade previa a obrigacdo de abrir seu capital social em até dois
anos apos a data do inicio do Contrato de Concessao, fato que ocorreu em 29 de marco de
2010 com a concessédo de Registro de Sociedade de Capital Aberto categoria “B” pela
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

h) A Sociedade deve apresentar anualmente as informacdes trimestrais a ANTT e publica-las.

A Sociedade assumiu 0s principais compromissos de implantacdo de obras decorrentes da
concessao:

e 88 km de terceira faixa.
e 94,26 km de vias laterais.
e 10,3 km de variantes/contornos.
o Construgéo de 50 passarelas.
e Construgdo de 8 pragas de pedagio.
e Construgdo de 12 bases de servigos de atendimento ao usuério.
o Reforma de postos de pesagem existentes.
e Implantacdo de novos postos de pesagem.
¢ Recuperacdo de toda a extensdo da rodovia.
¢ Implantacdo de 8 trevos em desnivel em pista dupla.
¢ Implantacéo de 208,681 m de defensas metélicas.
e Implantacdo de 62,556m de barreiras de concreto.
e Implantagdo de 1 retorno operacional.
e Complementagéo e Concluséo de 9 Trevos inacabados pelo DNIT.

e Remodelagdo do Sistema Viério Ferndo Dias x Dutra e Combate a Enchentes entre o km 88
e 0 km 90.
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Conforme estabelecido no Contrato de Concesséo, as tarifas de pedagio sdo reajustadas em
dezembro de cada ano com base na varia¢édo do IPCA.

Extinta a concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploragdo do sistema rodovirio transferidos a concessionaria, ou por
esta implantados no @mbito das concessdes. A reversao sera gratuita e automatica, com os bens
em perfeitas condicOes de operacionalidade, utilizagdo e manutencéo, e livres de quaisquer
onus ou encargos. A concessionaria tera direito & indenizagdo correspondente ao saldo ndo
amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisicdo, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo da concesséo, desde que realizada
para garantir a continuidade e atualidade dos servigos abrangidos pela concessao.

A Sociedade estima, na data-base de 31 de dezembro de 2011, os montantes de R$385.503
referentes a investimentos para melhorias na infraestrutura e de R$578.246 referentes a
recuperacdes e manutencdes, a valores atuais, para cumprir com as obrigacOes até o final do
Contrato de Concessao.

Esses valores poderdo ser alterados em razdo de adequagdes e revisdes periddicas das
estimativas de custos no decorrer do periodo de concessao.

Referidas estimativas de investimentos foram classificadas mediante laudo contratado junto a
peritos independentes e foram segregadas levando em consideragdo o que segue:

(i) Investimentos que geram potencial de receita adicional - seréo registrados somente quando
da prestacdo de servico de construcdo, relacionados diretamente com a ampliacéo/
melhoria da infraestrutura.

(if) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - foram registrados
considerando a totalidade do Contrato de Concesséo e estdo apresentados a valor presente
na data de transi¢éo, conforme mencionado na nota explicativa n°® 21.2.

3. BASE DE PREPARACAO
3.1. Declaragéo de conformidade

As demonstracfes financeiras estdo de acordo com as praticas contibeis adotadas
no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagdo societéaria brasileira e os
pronunciamentos, as orientacdes e as interpretagdes técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC e aprovados pela CVM.

Em 31 de dezembro de 2011, a Sociedade mantém registrado o montante de R$25.996
relativo a gastos pré-operacionais incorridos até 31 de dezembro de 2008, de acordo com
a legislagdo brasileira vigente. Desta forma, essas demonstragdes financeiras ndo sdo
consideradas como estando conforme as Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro
(IFRSs) que indicam o registro como resultado quando incorrido.

3.2. Base de mensuragéo

As demonstragBes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto se
mencionado de outra forma.
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3.3. Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em real (R$), que é a moeda funcional da
Sociedade. Todas as informagdes financeiras apresentadas em reais foram arredondadas
para milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

3.4. Uso de estimativa e julgamento

A preparacdo das demonstracBes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicacdo de préticas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As informagOes sobre incertezas de premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em ajuste material dentro dos préximos periodos estéo
relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: determinagéo de taxas de desconto
a valor presente utilizadas na mensuragdo de certos ativos e passivos de curto e longo
prazos, determinagdo das taxas de amortizacdo de ativos intangiveis obtidas por meio de
estudos econdmicos de projecdo de trafego, determinacdo de provisdes para manutencéo,
determinagdo de provisdes para investimentos futuros oriundos dos contratos de
concessdo cujos beneficios econdmicos estejam diluidos nas tarifas de pedagio presentes,
provisdes para contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas, perdas relacionadas a contas a
receber e elaboracdo de projegdes para realizagdo de imposto de renda e contribuigdo
social diferidos, as quais, apesar de refletirem o julgamento da melhor estimativa possivel
por parte da Administracdo da Sociedade, relacionado a probabilidade de eventos futuros,
podem eventualmente apresentar variagdes em relacdo aos dados e valores reais.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a
estimativas contabeis séo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacgdes sobre julgamentos e estimativas criticos referentes as praticas contdbeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes
financeiras estdo descritas a seguir:

Contabilizacdo de contratos de concessdo

Na contabilizacdo dos contratos de concessdo conforme determinado pela interpretagdo
técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis ICPC-01, a Sociedade efetua analises
que envolvem o julgamento da Administracdo, substancialmente no que diz respeito a
aplicabilidade da interpretacdo de contratos de concessdo, determinacdo e classificagdo
dos gastos de melhoria e construgdo como ativo intangivel, avaliagdo dos beneficios
econdmicos futuros para fins de determinagdo do momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis gerados nos contratos de concessao.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Administragdo da Sociedade avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis com base nas caracteristicas econdmicas do Contrato de Concessdo,
segregando principalmente os investimentos em dois grupos: investimentos que geram
potencial de receita adicional, daqueles que ndo geram.
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(i) Investimentos que geram potencial de receita adicional - sdo reconhecidos somente
quando da prestacdo de servigo de construcdo relacionado com ampliagdo/melhoria
da infraestrutura.

(if) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - foram estimados
considerando a totalidade do Contrato de Concesséo e reconhecidos a valor presente
na data de transi¢do, conforme mencionado na nota explicativa n° 21.2.

Determinacdo da carga de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos dos
contratos de concessao

A Sociedade reconhece o efeito de amortizacdo dos ativos intangiveis decorrentes do
Contrato de Concesséo limitado ao prazo da respectiva concessdo. O célculo é efetuado
de acordo com o padrdo de consumo do beneficio econdmico por ele gerado, que
normalmente se da em funcdo da curva de trafego. Assim, a taxa de amortizacdo €
determinada por meio de estudos econdmicos que buscam refletir o crescimento
projetado de trafego das rodovias e geracdo dos beneficios econdmicos futuros oriundos
do Contrato de Concessé&o.

Determinacdo das receitas de construcdo

Quando contrata servicos de construcdo, a concessionaria deve reconhecer a receita de
construgdo quando realizada pelo valor justo e os respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servigo de construgdo contratado. A Administracdo da Sociedade
avalia questdes relacionadas & responsabilidade priméria pela contratacdo de servigos de
construgdo, mesmo nos casos em que haja a terceirizagdo dos servigos, e aos custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra pelas empresas do grupo que efetuam os
servicos de construgdo. Todas as premissas descritas sdo utilizadas para fins de
determinagdo do valor justo das atividades de construgao.

Provisdo para manutencdo referente a contratos de concessao

A contabilizag8o da provisdo para manutencdo, reparos e substituicfes nas rodovias é
calculada com base na melhor estimativa de gastos para liquidar a obrigagdo presente na
data do balango, em contrapartida aos custos dos servigos do periodo para manutengdo ou
recomposicdo da infraestrutura a um nivel especificado de operacionalidade. O passivo a
valor presente deve ser progressivamente registrado e acumulado para fazer face aos
pagamentos a serem feitos durante a execugédo das obras.

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTARBEIS

As principais préticas contibeis adotadas pela Sociedade na elaboragdo das demonstragdes
financeiras séo:

4.1. Instrumentos financeiros ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, depésitos bancarios e outros investimentos de curto prazo com liquidez
imediata, em montante conhecido de caixa, sujeito a um insignificante risco de mudanga
de valor.
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4.2.

4.3.

4.4,

Aplicacdes financeiras

Representadas, basicamente, por Certificado de Dep6sito Bancario - CDB e cotas
de fundo, com vencimento acima de 90 dias, e estdo classificadas como restritos
aos financiamentos com vencimento futuro e/ou pela intengdo de realizagdo como
investimentos da Administracdo da Sociedade. As aplicacdes financeiras estdo
classificadas na categoria especifica como ativos financeiros ao valor justo por meio
do resultado. A classificacdo depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros
e € determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisicbes ou alienagdes
normais de ativos financeiros sdo reconhecidas ou baixadas com base na data de
negociagao.

Contas a receber

Apresentadas pelo valor de realizagdo nas datas dos balangos, registradas com base
nos valores nominais e ndo ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento
de curto prazo e por ndo resultarem em efeito relevante nas demonstragdes financeiras.
A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida, se necessario, com base
em estimativas de perda.

Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisi¢do e/ou construcao, acrescido de juros capitalizados durante
0 periodo de construcdo, quando aplicivel, para os casos de ativos qualificaveis.
As depreciagdes sdo calculadas pelo método linear de acordo com as taxas demonstradas
na nota explicativa n° 12, limitadas, quando aplicavel, ao prazo da concesséo.

Intangivel

A Sociedade reconheceu um ativo intangivel resultante do Contrato de Concessdo pelo
direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concess&o, registrado como mensurado
pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, o ativo
intangivel é mensurado pelo custo, o qual inclui os custos de empréstimos capitalizados,
deduzidos da amortizacdo acumulada e das perdas por reducdo ao valor recuperavel.

A amortizacgdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessdo é reconhecida no
resultado por meio da projecao de curva de trafego estimada para o periodo de concessao
a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais
reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Sociedade revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e
intangiveis, a fim de determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram
alguma perda por reducdo ao valor recuperavel. Se houver tal indicacdo, 0 montante
recuperdvel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se
houver. Por tratar-se de uma Unica concessdo, a Sociedade ndo estima o montante
recuperavel de um ativo individualmente, mas calcula 0 montante recuperavel dos ativos
da concessédo como um todo com base em seu valor em uso.

Na avaliacdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados s&o descontados ao
valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita a avaliacdo atual de
mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a
estimativa de fluxos de caixa futuros néo foi ajustada.
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4.5.

4.6.

4.7.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado
for menor que seu valor contébil, o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa)
serd reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por reducdo ao valor recuperéavel é
reconhecida imediatamente no resultado.

Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuidos diretamente & aquisi¢do, construcdo ou producéo de
ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial
para ficarem prontos para uso, estdo incluidos no custo de tais ativos até a data em que
estejam prontos para o uso pretendido.

Os ganhos decorrentes da aplicagdo temporaria dos recursos obtidos com empréstimos
especificos ainda ndo gastos com o ativo qualificadvel sdo deduzidos dos custos com
empréstimos qualificados para capitalizacéo.

Todos 0s outros custos com empréstimos sdo reconhecidos no resultado do exercicio,
quando incorridos.

Instrumentos financeiros passivos

Classificacdo como divida ou patrimonio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimoniais sdo classificados de uma forma ou
outra de acordo com a substancia dos termos contratuais.

Empréstimos e financiamentos, fornecedores e partes relacionadas

Demonstrados pelos valores de contratagdo, acrescidos dos encargos pactuados, que
incluem juros e atualizacdo monetaria. Quando aplicavel, estes sdo demonstrados pelo
valor justo, liquido dos custos de transagdo incorridos, e subsequentemente mensurados
ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.

Imposto de renda e contribuicéo social - correntes e diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes sdo apurados dentro dos critérios
estabelecidos pela legislacéo fiscal vigente.

Impostos correntes

A provisdo para imposto de renda e contribuigdo social esta baseada no lucro tributivel
do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstracdo
do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros
exercicios, além de excluir itens néo tributéveis ou ndo dedutiveis de forma permanente.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo registrados com base em
saldo de prejuizo fiscal, base de calculo negativa da contribui¢do social e diferencas
temporérias entre os livros fiscais e os contabeis, quando aplicavel, considerando as
aliquotas de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuigdo social.
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4.8.

4.9.

4.10.

Provisdes

Reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou construtiva) resultantes de eventos
passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidagdo
seja provéavel.

As provisdes para acles judiciais sdo reconhecidas quando a Sociedade tem uma
obrigacdo presente ou ndo formalizada como resultado de eventos passados, sendo
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo e o valor
possa ser estimado com seguranca.

Sdo atualizadas até as datas dos balangos pelo montante estimado das perdas provaveis,
observadas suas naturezas e apoiadas na opinido dos advogados da Sociedade.
O fundamento e a natureza das provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estdo
descritos na nota explicativa n® 21.

Reconhecimento de receita

Contratos de construcdo gualificados e classificados como servicos de construcao

A receita relacionada aos servicos de construcdo ou melhoria sob o Contrato de
Concesséo de servicos é reconhecida com base no estagio de conclusdo da obra realizada.
Receitas de operacdo ou servicos sao reconhecidas no exercicio em que 0s Servi¢os sao
prestados. Quando a Sociedade presta mais de um servico em um Contrato de Concessao
de servicos, a remuneragdo recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos
dos servicos entregues.

Receita oriunda da cobranca de pedagios ou tarifas decorrentes dos direitos de concesséo

A receita € mensurada pelo valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de deducdes. A receita é reconhecida no exercicio de
competéncia, ou seja, quando da utilizacdo dos bens publicos objetos das concessdes
pelos usuarios.

Ativos e passivos objetos de ajuste a valor presente

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operages da Sociedade, a
Administracdo avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente,
levando em consideragéo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associadas.
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, os itens sujeitos ao ajuste a valor presente, assim
como as principais premissas utilizadas pela Administragdo para sua mensuragdo e
reconhecimento, S&0 como segue:

a) Provisdo para investimentos: decorrente dos gastos estimados para cumprir com as
obrigagBes contratuais da concessdo cujos beneficios econdmicos ja estdo sendo
auferidos pela Sociedade e, portanto, reconhecidos como contrapartida do ativo
intangivel da concessdo. A mensuracdo dos respectivos valores presentes foi
calculada por meio do método de projecdo do fluxo de caixa nas datas em que se
estima a saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigagdes (estimados para
todo o periodo de concessdo) e descontada mediante aplicacdo da taxa de desconto de
6,35% ao ano. A determinacédo da taxa de desconto utilizada pela Administracdo esta
baseada na taxa de juros real livre de risco, uma vez que as projecdes de fluxos das
obrigagOes utilizadas pela Sociedade sdo por seus valores reais e ndo consideram
riscos adicionais de fluxo de caixa.
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b) Provisdo para manutencdo: decorrente dos gastos estimados para cumprir com as
obrigagBes contratuais da concessdo relacionadas & utilizacdo e manutencdo das
rodovias em niveis preestabelecidos de utilizagdo. A mensuracdo dos respectivos
valores presentes foi calculada por meio do método de projecdo de fluxo de
caixa nas datas em que se estima a saida de recursos para fazer frente as respectivas
obrigacOes e descontadas mediante aplicagdo da taxa de desconto de 6,35% ao ano.
A determinacdo da taxa de desconto utilizada pela Administracdo esta baseada na
taxa de juros real livre de risco, uma vez que as projecdes de fluxos das obrigagdes
utilizadas pela Sociedade sdo por seus valores nominais e ndo consideram riscos
adicionais de fluxo de caixa.

Os saldos reais e respectivos saldos a valor presente nas datas dos balangos estdo
demonstrados a seguir:

31.12.2011 31.12.2010
Passivo circulante:
Proviséo para manuten¢do em rodovias - real 1.172 -
Provisdo para manutencdo em rodovias a valor presente 1.134 -
Efeito de ajuste a valor presente 38 -
Proviséo para investimentos - real 2.178 2.246
Proviséo para investimentos a valor presente 2.107 2.134
Efeito de ajuste a valor presente 71 112
31.12.2011 31.12.2010
Passivo ndo circulante:
Provisdo para manutencdo em rodovias - real 21.578 8.555
Provisdo para manutencdo em rodovias a valor presente 14.590 8.274
Efeito de ajuste a valor presente 6.988 281
Provisdo para investimentos - real 4.292 4.894
Provisdo para investimentos a valor presente 3.904 4.651
Efeito de ajuste a valor presente 388 243

A recomposicgdo dos saldos aos seus valores reais pela passagem do tempo é reconhecida
como despesa financeira na demonstracéo do resultado do exercicio.

4.11. Receitas e despesas financeiras

Substancialmente representadas por juros e variacbes monetéarias decorrentes de
aplicacOes financeiras, depositos judiciais, empréstimos e financiamentos e efeitos dos
ajustes a valor presente.

PRONUNCIAMENTOS CONTANBEIS E INTERPRETACOES EMITIDOS
RECENTEMENTE E AINDA NAO APLICADOS PELA SOCIEDADE

Os pronunciamentos contdbeis do “International Accounting Standards Board - IASB”, a
seguir, foram publicados e/ou revisados, mas ainda ndo tém adogdo obrigatéria, aléem de
ndo terem sido objeto de normatizagéo pelo CPC e CVM e, dessa forma, ndo foram aplicados
antecipadamente pela Sociedade em suas demonstrages financeiras para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011. A Sociedade implementard tais pronunciamentos a medida
que suas aplica¢bes tornarem-se obrigatdrias, ndo sendo esperados efeitos relevantes para as
demonstragdes financeiras.
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Pronunciamento

IFRS 7 - Instrumentos
Financeiros Divulga¢des

IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros

IFRS 10 - Demonstracoes
Financeiras Consolidadas

IFRS 11 - Acordos de
Participagdes

IFRS 12 - Divulgacoes de
Participagdes em Outras
Entidades

IFRS 13 - Mensuragéo do
Valor Justo

IAS 27 (R) Demonstragdes
Financeiras Consolidadas e
Separadas

IAS 28 (R) Investimentos

em Coligadas

IAS 19 - Beneficios a
Empregados

Descricdo

Aborda as divulgacdes de transferéncias de ativos financeiros.

Refere-se a primeira fase do projeto de substituicdo do IAS 39 - Instrumentos

Financeiros — Reconhecimento e Mensuragéo.

Substitui as partes do IAS 27 que tratam de quando e como um investidor
deve preparar demonstracdes financeiras consolidadas e substitui o SIC -12.

Requer o uso do método de equivaléncia patrimonial para participagdes em
“joint ventures”, eliminando o método de consolidacéo proporcional.

Estabelece o objetivo das divulgagdes e as divulgagdes minimas para
entidades que tenham investimentos em subsididrias, controladas em

conjunto, associadas ou outras entidades ndo consolidadas.

Estabelece um tnico modelo de medicdo do valor justo quando este é exigido
por outros pronunciamentos

Alteragdes ao IAS 27 - Demonstragdes Separadas.

Alteragdes ao IAS 28 - Investimento em Coligada e em Controlada.

Beneficios a empregados.

Vigéncia

Periodos anuais iniciados em
1° de julho de 2011.

Periodos anuais iniciados em
1° de janeiro de 2013.

Periodos anuais iniciados em
ou em 1° de janeiro de 2013.

Periodos anuais iniciados em
ou em 1° de janeiro de 2013.

Periodos anuais iniciados em
ou em 1° de janeiro de 2013.
Periodos anuais iniciados em
ou em 1° de janeiro de 2013.
Periodos anuais iniciados em

ou em 1° de janeiro de 2013.

Periodos anuais iniciados em
ou em 1° de janeiro de 2013.

Periodos anuais iniciados em
ou em 1° de janeiro de 2013.

Adicionalmente, os pronunciamentos e interpretacdes do “International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC” listados a seguir entraram em vigor no presente exercicio
e, portanto, foram adotados pela Sociedade em suas demonstracfes financeiras para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011. Os referidos pronunciamentos ndo causaram efeitos
relevantes nas presentes demonstragdes financeiras.

Pronunciamento/Interpretacéo

IFRS 1 - ModificagBesa IFRS 1 -

Primeira Adocéo de IFRS

IAS 32 - Instrumentos Financeiros:

Classificagdo dos Direitos

IFRIC 14 - Pagamentos
Antecipados de Exigéncia
Minima de Financiamento

IFRIC 19 - Extincéo de Passivos
Financeiros com Instrumentos

e Capital

Descricdo

Refere-se a isencdo limitada a partir das divulgagdes comparativas do
IFRS 7 para as entidades que fazem a adogéo pela primeira vez.

Aborda a classificagdo de determinados direitos denominados em moeda
estrangeira como instrumento patrimonial ou passivo financeiro.

Retira as consequéncias ndo intencionais que surgem do pagamento
antecipado, no qual ha uma exigéncia minima de provimento de
recursos. Os resultados dos pagamentos antecipados em determinadas
circunstancias sdo reconhecidos como ativo em vez de despesa.

Estabelece procedimentos para reconhecimento e divulgacéo de
transacOes de emissdo de instrumentos patrimoniais.

Vigéncia

Periodos anuais iniciados
em 1° de julho de 2011.

Periodos anuais iniciados
em 1° de fevereiro de 2010.

Periodos anuais iniciados
em 1° de janeiro de 2011.

Periodos anuais iniciados
em 1° de julho de 2010.
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6.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Representados por:

Caixa e bancos
Aplicacdes financeiras (*)

31.12.2011 31.12.2010
3.012 5.080
100.152 15471
103.164 20.551

(*) Representadas por aplicagdes em fundos de investimentos, com carteiras compostas por
titulos com liquidez imediata, insignificante risco de mudanca de valor e vencimento

inferior a 90 dias da data da aquisigé&o.

Cotas de fundos de investimento

CONTAS A RECEBER

Representadas por:

Pedagio eletronico a receber
Cupons de pedagio a receber

O prazo médio de vencimento das contas a receber e de 30 dias.

DESPESAS ANTECIPADAS

Representadas por:

Seguros
Adiantamento a fornecedores
Outros

Circulante
Nao circulante
IMPOSTOS A RECUPERAR

Representados por:

IRRF sobre aplicagdes financeiras
Outros impostos a recuperar

31.12.2011  31.12.2010
100.152 15.471
100.152 15.471

31.12.2011  31.12.2010

8.826 7.226
1.005 875
9.831 8.101
31.12.2011  31.12.2010
708 450

332 297

14 _25

1.054 772
1.054 770

- 2
31.12.2011  31.12.2010
1.223 682

134 251

1.357 933
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10.

11.

APLICACAO FINANCEIRA VINCULADA

Conforme nota explicativa n® 15 item “j”, a Sociedade deve manter depositado em conta
de reserva junto ao Banco Ital Unibanco S.A., até a liquidagdo de todas as obrigacOes
assumidas no contrato de financiamento, o valor minimo equivalente a trés vezes o valor da
Gltima prestacdo vencida do servico da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e
demais acessorios da divida decorrente do contrato de financiamento. Este valor serd sempre
recalculado no dia posterior ao de cada pagamento das prestacdes mensais. Esse valor em
31 de dezembro de 2011 é de R$20.939.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIC}AO SOCIAL DIFERIDOS
Representados por:

31.12.2011 31.12.2010

Diferencas temporarias:
Bases do ativo diferido:
Impostos diferidos sobre prejuizos fiscais:

Prejuizo antes dos impostos (24.773) (32.153)
Efeito de adi¢Oes e exclusdes:
Base de calculo do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos (24.773) (32.153)
Aliquota vigente 34% 34%
Total de imposto de renda e contribuico social diferidos ativos 8.423 10.932

Ajustes dos impostos diferidos por mudanga de praticas contabeis:

Mudanca de critério da amortizagdo de investimentos 22.907 12.537
Amortizacdo de intangivel de obras futuras (565) (349)
Provisdo para manutengdo de rodovias (15.724) (8.274)
Resultado financeiro de ajuste a valor presente (1.317) (1.520)
Reverséo de capitalizagédo de juros (356) (300)

4.945 2.094

Aliquota nominal 34% 34%
Total de imposto de renda e contribuicéo social diferidos passivos (1.681) (712)

O ativo registrado limita-se aos valores cuja compensacdo é amparada por projecdes de bases
tributaveis futuras, aprovadas pelos 6rgdos da Administracdo da Sociedade, considerando,
também, que a compensacdo dos prejuizos fiscais é limitada a 30% do lucro tributavel do
exercicio, determinado de acordo com a legislacéo fiscal brasileira.

As perspectivas futuras dos negécios da Sociedade e suas proje¢des de resultados constituem-
se em previsdes de sua Administracdo. Portanto, sdo dependentes de varidveis de mercado e
estdo sujeitas a mudangas.

A expectativa de realizacdo da totalidade dos créditos tributérios diferidos, indicada pelas
projecoes de resultado tributavel, é como segue:

Exercicio a findar-se em 31.12.2011 31.12.2010
2012 2.379 290
2013 2.082 210
2014 2.814 -
2015 1.148 349
Apos 2016 - 9.754
Total do ativo ndo circulante 8.423 10.932
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12.

13.

Exercicio a findar-se em

2012
2013
2014
2015
Apdbs 2016

Total do passivo néo circulante

IMOBILIZADO

A movimentagéo do imobilizado é como segue:

Custo do imobilizado bruto

Saldo em 01.01.2010
Adigdes

Saldo em 31.12.2010
Adigdes
Transferéncias
Alienacdes/baixas
Saldo em 31.12.2011

Depreciacéo acumulada

Saldo em 01.01.2010
Depreciagdo

Saldo em 31.12.2010
Depreciagdo
Alienacdes/baixas
Saldo em 31.12.2011

Imobilizado liguido

Saldo em 31.12.2010
Saldo em 31.12.2011

Taxa anual de depreciacéo - (%)

INTANGIVEL

A movimentagao do intangivel é como segue:

Custo do intangivel bruto

Saldo em 01.01.2010
Adicdes
Transferéncias

Saldo em 31.12.2010
Adicdes
Transferéncias

Saldo em 31.12.2011

Versdo: 1

31.12.2011 31.12.2010
(49) (10)
(52) (20)
(55) (21)
(58) (23)
(1.467) (638)
1.681 (712)
Méveis
utensiliose  Equipamento Prédios e Computadores
instalacdes mobiliario benfeitorias e periféricos Veiculos  Andamento Total
2.438 93 1 456 2.562 5.560
54 17 1 _108 5 - 255
2.492 170 22 564 2.567 5.815
9 21 - 51 105 186
(2.326) (22) - (2.348)
- - - - __(80) _- __(80)
__175 191 - 615 2.592 = 3.573
(44) (16) @ (110) (484) (656)
(300) (15) - _(97) 517 _- 929
(344) (31) @ (207) (1.001) (1.585)
295 (18) 2 (121) (523) (365)
_ - _- _- _ - __60 - __60
_(49) (49) = (328) (1.464) = (1.890)
2.148 139 20 357 1.566 4.230
126 142 - 287 1.128 1.683
10 10 4 20 20
Intangivel em
rodovias - obras Licengas Intangivel Adiantamentos
e servicos (a) de software em andamento a fornecedores Total
256.850 359 80.402 7.063 344.674
136.312 35 49.977 (6.676) 179.648
76.123 - (76.123) - -
469.285 394 54.256 387 524.322
100.772 194 73.338 3.090 177.394
20.910 - (18.562) - 2.348
590.967 588 109.032 3.477 704.064
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Amortizacdo acumulada

Saldo em 01.01.2010
Amortizacao
Saldo em 31.12.2010
Amortizacao
Saldo em 31.12.2011

Intangivel liquido

Saldo em 31.12.2010
Saldo em 31.12.2011

Intangivel em
rodovias - obras Licengas Intangivel Adiantamentos
e servicos (a) de software em andamento a fornecedores Total
(3.639) (59) - - (3.698)
(8.697) (82) - - (8.779)
(12.336) (141) - - (12.477)
(12.533) (103) - - (12.636)
24.869 (244) - - (25.113)
456.949 253 54.256 387 511.845
566.098 344 109.032 3.477 678.951
2,51 20 - - -

Taxa anual de amortizacao (%)

(a) Refere-se a obras e servigos realizados na rodovia, tais como pavimentagdo, duplicacdo,
marginais, acostamentos, canteiros centrais, obras de arte especiais, terraplenagem,
implantacdo de sistema de arrecadacdo e monitoramento de tr&fego, sinalizagdo e outros
sendo amortizados com base na curva de trafego projetada.

DIFERIDO

Representado por:

Gastos pré-operacionais:
Pessoal/administradores
Consumo
Custos contratuais da concessao
DepreciagOes e amortizagdes
Conservagéo da rodovia
Servigos de terceiros
Tributérios
Resultados financeiros
Outros gastos

Subtotal

Amortizagdo acumulada

Total

31.12.2011 31.12.2010
6.576 6.576
8.659 8.659
8.876 8.876
103 103
9.473 9.473
1.837 1.837
2.229 2.229
(690) (690)

2 2
37.065 37.065
(11.069) (6.915)
25,996 30.150

Refere-se a gastos pré-operacionais representados por estudos de viabilidade, reformas e obras
nas faixas de dominio necessérias para equalizacéo de necessidade de reparos emergenciais nas
rodovias e servicos prestados de acordo com o estabelecido nos contratos de concesséo,
incorridos até 31 de dezembro de 2008. Os gastos pré-operacionais sdo amortizados em dez
anos, conforme a expectativa de retorno desses gastos pela Administracdo da Sociedade, de

acordo com a Lei n®11.941/09.
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15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Representados por:

Passivo circulante Encargos anuais 31.12.2011 31.12.2010
Financiamento de equipamentos e outros (FINAME) (a)  TJLP + 2,6% a.a a 4,5% a.a. 2.056 2.017
Financiamento de investimentos (BNDES) (b) TILP + 2,8% a 3,58% a.a. 9.782 203.508
11.838 205.525
Passivo ndo circulante Encargos anuais 31.12.2011 31.12.2010
Financiamento de equipamentos e outros (FINAME) (a)  TJLP + 2,6% a.a a 4,5% a.a. 1.782 3.822
Financiamento de investimentos (BNDES L.P) (b) TILP +2,21% a.a. 402.141 -
403.923 3.822

Ano de vencimento Valor
2013 24.618
2014 24.268
2015 26.139
Acima de 2016 328.898
Total 403.923

A Sociedade capitalizou no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 o percentual médio de
12% dos juros sobre os empréstimos e financiamentos, conforme nota explicativa n® 4.5.

(@) Refere-se a contratos para a compra de grupos geradores, caixas d’ agua, sistema de
controle de trafego e quadros de distribuicdo de forca e luz. A garantia desses empréstimos
e financiamentos é a alienac&o fiduciaria dos bens e aval por meio de nota promissoria em
montante equivalente a 130% do valor principal de cada contrato e vence de agosto de
2013 a margo de 2015.

(b) Refere-se a contrato de abertura de crédito firmado com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES para a execucdo de servicos iniciais, de
recuperagdo, melhoramentos e infraestrutura para operacdo da rodovia, elaboracdo dos
projetos e cadastro, assim como construcdo da sede da Concessionaria e, ainda, despesas
pré-operacionais, visando & exploragdo, pela beneficiéria, do Lote 05 (BR-381), no trecho
entre Belo Horizonte e S&o Paulo, referente ao Contrato de Servigo Publico, precedido
da Execucdo de Obra Publica, celebrado entre a Unido, por intermédio da ANTT, e a
Sociedade, em 14 de fevereiro de 2008. Em 15 de julho de 2011, houve a renegociagédo do
empréstimo de curto prazo, junto ao BNDES, denominado “empréstimo ponte”, sendo
simultaneamente liberado o empréstimo de longo prazo, ambos com a mesma finalidade.

O empreéstimo de longo prazo obtido junto ao BNDES é garantido pelo produto da cobranca
do pedégio, objeto do Contrato de Concessdo. O empréstimo e a garantia estdo formalizados
por contrato de financiamento mediante abertura de crédito e contrato de cessdo fiduciaria
de receitas, administragdo de contas e outras avencgas, respectivamente, ambos firmados em
4 de julho de 2011. Por meio destes contratos, a Sociedade e o Acionista estdo sujeitos a certas
obrigacdes conforme a seguir:
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Da Sociedade

No exercicio de 2011, a Sociedade assinou contrato com o BNDES para o financiamento dos
investimentos de longo prazo. Esse contrato possui clausulas que, se descumpridas, podem
implicar vencimento antecipado. Dentre essas clausulas, as principais sao as seguintes:

a)

b)

c)

d)

9)

h)

Manter em situacdo regular suas obrigacdes com os 6rgdos do meio ambiente, durante
0 periodo de vigéncia dos Contratos de Financiamento.

Ndao sofrer sancdo de multa por inadimplemento dos Contratos de Concessdo, com
decisdo administrativa final, correspondente a infragcdes relacionadas a seguros ou
prestacdo de garantias determinados pela ANTT.

Apresentar semestralmente, ao BNDES, até a final liquidacdo dos Contratos, balangos
auditados por empresa de auditoria independente registrada na CVM.

Exceto no caso de expressa anuéncia do BNDES, ndo realizar distribuicdo de
dividendos acima do minimo obrigatério nem pagamento de juros sobre capital
préprio que nao seja imputado ao minimo obrigatorio de dividendos até a conclusdo
fisica dos projetos financiados;

Manter em uma relagdo minima de 20% (vinte por cento) entre o Patrimdnio Liquido
e 0 Passivo Total, durante a vigéncia dos Contratos.

N&o conceder matuos a qualquer acionista sem a prévia e expressa autorizacdo do
BNDES.

N&o apresentar, sem prévia e expressa autorizacdo do BNDES, saldo devedor que
represente mais de 15% (quinze por cento) da receita bruta, adotando-se as seguintes
defini¢des e condigdes exclusivamente para o fim de verificagcdo de inadimplemento
desta condicéo:

1) Receita bruta: receita bruta apurada conforme a legislacdo contébil vigente,
auferida no exercicio anual anterior, verificada pela documentagdo estipulada,
valor este que servird de pardmetro até a divulgagdo do balango do proximo
exercicio.

2) Saldo devedor: saldo de dividas contratadas e efetivamente tomadas com
terceiros, incluindo principal, juros e todos os demais encargos.

3) Ficam excluidos do computo os valores referentes:

3.1 A contratacdo de financiamentos cuja finalidade seja exclusivamente a
aquisicdo de equipamentos para a operacdo da Sociedade.

3.2 Aos mutuos concedidos as concessionarias por qualquer acionista, desde que
a taxa de juros ndo seja superior a 2% (dois por cento) acima do CDI ou 8%
(oito por cento) acima do IPCA, conforme o indexador da taxa de juros dos
contratos de mutuo.

3.3 Aos saldos devedores referentes ao crédito decorrente dos Contratos.

N&o realizar distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio,
pagamento de juros dos matuos, ou amortizagdo de principal desses mutuos quando o
Indice de Cobertura do Servico da Divida - ICSD for inferior a 1,3, o qual sera
calculado de acordo com a seguinte formula:
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ICSD :[Geracéo de Caixa da Atividade]

Servico da Divida
Onde:
Geragéo de Caixa da Atividade Servico da Divida EBITDA
(+) EBITDA (+) Amortizagéo de princip (+) Lucro liquido
(-) Imposto de renda (+) Pagamentos de juros (+) Despesa/receita financeira liquida
(-) Contribuicéo social (+) Depreciacdes e amortizagoes

)

K)

(+) Provisédo para imposto de renda e contribui¢ao social

(+) Outras despesas/receitas liquidas ndo operacionais

Ndao ceder, alienar, transferir, vender, caucionar, empenhar, gravar ou, por qualquer
forma, negociar ou onerar os direitos cedidos ou sua respectiva aplicagdo financeira
sem prévio e expresso consentimento do BNDES.

Manter depositado na conta reserva, até a final liquidacdo de todas as obrigacbes
assumidas pela Sociedade no contrato de financiamento, o valor minimo do
equivalente a 3 (trés) vezes o valor da Ultima prestacéo vencida do servigo da divida,
incluindo pagamentos de principal, juros e demais acessdrios da divida decorrente do
contrato de financiamento.

Além das hipoteses indicadas acima, o BNDES podera decretar o vencimento
antecipado dos contratos e exigir imediatamente a divida, nas seguintes hipoteses:

(@) Inadimplemento de quaisquer obrigacOes assumidas perante o BNDES e suas
subsidiarias, por parte de empresa ou entidade integrante do Grupo Econémico.

(b) A redugéo do quadro de pessoal sem atendimento ao programa de treinamento
aprovado pelo BNDES.

(c) A existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado em razdo da pratica
de atos, que importem em trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra o
meio ambiente.

(d) A alteracdo, sem prévio conhecimento do BNDES, ou extin¢do do Contrato de
Concesséo.

() O descumprimento da obrigacdo estabelecida no calculo do indice ICSD
mencionado anteriormente.

Do acionista

a)

b)

Submeter & aprovacdo do BNDES quaisquer propostas de matérias concernentes a
oneracao, a qualquer titulo, de acdo de sua propriedade, de emissdo da concessionaria,
a venda, aquisicao, incorporacdo, fusdo, cisdo de ativos ou qualquer outro ato que
importe ou possa vir a importar em modificagdes na atual configuragcdo da
concessionaria ou em transferéncia do controle acionario da concessionaria, ou em
alteracdo da sua qualidade de acionista controlador da concessionaria.

N&do promover a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da
concessionarias, de dispositivo que importe em restricbes & capacidade de
crescimento ou desenvolvimento tecnoldgico da concessionéria ou que importem em
restricbes ou prejuizo & capacidade de pagamento das obrigacbes financeiras das
operacgdes com o0 BNDES.
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c)

d)

f)

Suprir, de forma solidaria, mediante aumentos do capital social da concessionaria, em
dinheiro, as insuficiéncias de recursos necessarios a execu¢do do projeto.

Manter, durante a vigéncia do Contrato, suas atuais participagdes no capital social da
concessionaria, bem como ndo alienar, empenhar, gravar ou onerar suas agdes
representativas do capital social da concessionéria, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES.

Manter empenhadas ao BNDES, durante a vigéncia dos Contratos, a totalidade das
acOes emitidas pela concessionéria.

Na hipotese de extin¢do dos Contratos de Concesséo por inadimplemento resultante de
atos ou omissdes das concessionaria ou ainda por faléncia ou recuperacdo judicial da
concessionaria, pagar, de forma solidaria, o equivalente a 25% (vinte e cinco por
cento) do saldo devedor perante 0 BNDES, em até 90 (noventa) dias a contar do
término dos Contratos de Concesséo, independentemente do recebimento de qualquer
indenizacdo por parte do Poder Concedente. Ap6s o pagamento ao BNDES dessa
indenizacdo, a interveniente deverd pagar ao BNDES, de forma solidaria, no prazo
méaximo de 60 (sessenta) dias a partir deste pagamento, qualquer diferenca existente

Versdo: 1

entre os saldos devedores remanescentes e o0 valor da indenizagéo.

1) Caso a indenizagdo n&o ocorra no prazo de 12 (doze) meses a contar do
término do Contrato de Concessdo, as intervenientes deverdo pagar o
saldo devedor restante em até 60 (sessenta) dias ap6s expirado prazo.

A Sociedade esta cumprindo todas as clausulas do contrato com o BNDES nas datas das
Demonstracdes financeiras. O valor justo dos empréstimos registrados no passivo circulante e
ndo circulante é proximo de seu valor contébil, uma vez que o impacto do desconto ndo €
significativo, tendo em vista que as taxas de descontos sdo substancialmente semelhantes as

contratadas

16. FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2011, o saldo de R$19.242 (R$14.165 em 31 de dezembro de
2010) refere-se a fornecedores e prestadores de servigos relacionados predominantemente
a concessdo e inclui gastos com aquisicdo de estoques e itens do imobilizado e execugdo de

obras na rodovia.

17. OBRIGACOES SOCIAIS

Representadas por:

31.12.2011  31.12.2010

Encargos sociais e trabalhistas 1.437 1.035
Provisdo para férias 1.698 1.142
Participagéo nos lucros e resultado 1.669 1.023
Outras obrigacdes sociais - _ 603
4.804 3.803
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18. OBRIGACOES FISCAIS

Representadas por:

IRPJ

PIS

COFINS

Tributos federais retidos
Tributos municipais retidos
Total

19. CAUCOES CONTRATUAIS

31.12.2011  31.12.2010
302 270

119 100

548 463

1.013 523
1.405 1.157
3.387 2.513

Referem-se a 5% do valor das notas fiscais relativas a prestacdo de servicos por empreiteiras,
que sera pago apo6s o término e a aprovacdo da obra pela Administracdo da Sociedade.
Os saldos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 estavam representados, respectivamente, por

R$8.062 e R$5.987.
20. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Substancialmente representadas pelas seguintes operagoes:

Passivo circulante:
Controladora:
Mdtuos - Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (a)
Contas a pagar:
Controladora:
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (c)
Partes relacionadas:
Paulista Infra-Estrutura Ltda. (b)
Latina Manutenc&o de Rodovias Ltda. (b)
Latina Sinalizacdo de Rodovias Ltda. (b)
Concessionaria Rod.Int. Paulista - Intervias

Passivo ndo circulante:
Controladora:
Mdtuos - Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (a)

Controladora:
Juros de Mutuos - Obrascon Huarte Lain Brasil S.A.
Partes relacionadas:
Execucéo de obras:
Paulista Infra-Estrutura Ltda. (b)
Latina Manutencdo de Rodovias Ltda. (b)
Latina Sinalizacdo de Rodovias Ltda. (b)

31.12.2011 31.12.2010

38.278 23.871

306 1.506

868 1.314

4.048 3.077

366 330

__ 4 -

5.592 6.227

110.000 110.000
Resultado

31.12.2011 31.12.2010

16.951 13.272

868 1.314

4.048 3.077

366 330

5.282 4,721

(@) Referem-se a mutuos obtidos para financiamento das operagdes da Sociedade e dos gastos
iniciais na analise e no levantamento qualitativo e quantitativo para a participacdo da
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Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“OHL Brasil”) ( Sociedade controladora) no processo
de licitacdo da concessdo e notas de debitos relacionados as despesas advocaticias, entre
outras similares. Os juros sdo calculados tendo como base 100% da variagdo do CDI mais
1,037% ao ano. A Administracdo pagard do valor principal em 31 de dezembro de 2013,
apds o vencimento dos juros. O saldo é composto como segue:

Data da Vencimento Valor do Saldo devedor

liberacdo dos juros Encargos principal 31.12.2011  31.12.2010
04/09/2008 Dezembro de 2012 CDI + 1,037% a.a. 10.000 13.743 12.408
17/09/2008 Dezembro de 2012 CDI + 1,037% a.a. 13.000 17.794 16.065
28/11/2008 Dezembro de 2012 CDI + 1,037% a.a. 12.000 17.686 14.477
05/11/2008 Dezembro de 2012 CDI + 1,037% a.a. 17.000 17.563 20.668
06/10/2008 Dezembro de 2012 CDI + 1,037% a.a. 13.000 22.893 15.968
27/10/2008 Dezembro de 2012 CDI + 1,037% a.a. 13.000 16.035 15.856
05/12/2008 Dezembro de 2012 CDI + 1,037% a.a. 16.000 21.331 19.259
19/12/2008 Dezembro de 2012 CDI + 1,037% a.a 16.000 21.233 19.170
Total 110.000 148.278 133.871
Circulante 38.278 23.871
N&o circulante 110.000 110.000

(b) Refere-se a prestacdo de servigos direcionados a manutencdo e conservagao inicial da
malha rodoviaria concedida para a Sociedade, efetuadas por sociedades controladas da
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“OHL Brasil”).

(c) As demais operagdes com a OHL referem-se a valores a pagar relativos a gastos iniciais na
analise e no levantamento qualitativo e quantitativo para a participacdo da OHL em Leildo
da concesséo e notas de débito de despesas advocaticias e outras similares.

No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Sociedade
provisionou os montantes de R$788 e R$650, respectivamente, a titulo de remuneracdo
de seus administradores. Esses valores correspondem basicamente & remuneracédo da
Diretoria e respectivos encargos sociais. Esses diretores ndo recebem renda variavel, ndo
obtiveram nem concederam empréstimos & Sociedade e ndo possuem beneficios indiretos
significativos.

A Sociedade concede participagdo nos lucros e resultados a seus colaboradores.
O pagamento dessas participacOes estd vinculado ao alcance de metas operacionais e
objetivos especificos, estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio. Os valores
apurados ao final do exercicio sdo apropriados ao resultado, tendo como contrapartida as
obrigacdes sociais. Os saldos de proviséo para Participacdo nos Lucros e Resultados -
PLR, registrados em 31 de dezembro de 2011 e 2010, sdo de R$1.669 e R$1.023,
respectivamente. A Sociedade pagou em 31 de marco de 2011 o montante de R$1.010,
referente a PLR registrado no exercicio de 2010.

As metas s&o como seguem:
I. Dos participantes

Os participantes nos resultados da Sociedade sdo os empregados, inclusive os que
foram demitidos no periodo de abrangéncia deste plano.
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Participam os empregados que ndo foram dispensados por justa causa. No caso de
demisséo, a participacdo serd proporcional ao tempo trabalhado.

Definigéo dos valores

Séo considerados como critérios para a definicdo dos valores a serem pagos, aos quais
serdo atribuidos pesos conforme tabelas especificas, o tempo real trabalhado no

periodo, absenteismo, adverténcias e suspensdes.

21. PROVISOES

21.1. ProvisGes para riscos trabalhistas, tributarios e civeis

Os depositos judiciais classificados no ativo ndo circulante, no montante de R$7.702 e
R$8.433 em 31 de dezembro de 2011 e 2010, respectivamente, referem-se a discussdes
judiciais civeis, para as quais ndo h4 provisdo para riscos registrada, em virtude de os
respectivos riscos serem classificados como possiveis ou remotos.

A movimentacdo do saldo das provisdes para riscos trabalhistas, tributarios e civeis,
durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010, é conforme seguem:

01.01.2010 Adicdoes Reversbées 31.12.2010

Processos civeis 42 42 - 84
Processos trabalhistas 196 57 - 253
Processos tributarios 212 3 - 215
450 102 - 552

31.12.2010 Adicdoes Reversées 31.12.2011

Processos civeis 84 47 - 131
Processos trabalhistas 253 - (5) 248
Processos tributarios 215 - (215) -
552 47 (220) 379

Adicionalmente, a Sociedade é parte em outros processos civeis e trabalhistas em
andamento, advindos do curso normal de suas operagdes, classificados como de risco
possivel pelos seus advogados, para os quais ndo foi constituida provisdo para riscos.
Tais processos totalizam R$484 em 31 de dezembro de 2011 (R$940 em 2010).

01.01.2010 Adicdes Reversbes 31.12.2010

Processos civeis 136 458 - 594
Processos trabalhistas - 346 - 346
136 804 . 940

31.12.2010 Adicdes Reversbes 31.12.2011

Processos civeis 594 - (390) 204
Processos trabalhistas 346 - (66) 280
940 _- (456) 484

PAGINA: 44 de 56



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A

Notas Explicativas

22.

23.

21.2. Provisdo para manutencdo e investimentos em rodovias

As contabilizagbes para manutencdo e investimentos nas rodovias sdo calculadas,
respectivamente, com base na melhor estimativa de gastos a serem incorridos com
reparos, substituicdes, servigos de construgdo e melhorias, sendo que, na provisdo de
investimentos, sdo considerados os valores até o final da concessdo e, na manutencéo,
sdo considerados os valores da proxima intervencdo, conforme descritos na nota
explicativa n° 3.4.

A movimentagdo do saldo das provisdes para manutencdo e investimentos, durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e 2010, é conforme segue:

Circulante Nao Circulante
Manutencdo Investimentos Manutencdo Investimentos
em rodovias emrodovias em rodovias _em rodovias

Saldo em 01.01.2010 - 1.292 2.602 6.461
Adigdes - 1.789 5.672 -
UtilizacGes - (947) - (1.810)
Saldo em 31.12.2010 - 2.134 8.274 4.651
Adicbes/baixas - (1.141) 7.450 367
Transferéncias 1.134 1.114 (1.134) (1.114)
Saldo em 31.12.2011 1.134 2.107 14.590 3.904

TAXA DE FISCALIZACAO

Os saldos de R$807e R$743, nas datas de 31 de dezembro de 2011 e 2010, respectivamente,
referem-se as despesas com a taxa de fiscalizacdo a ser recolhida & ANTT, com o objetivo de
cobrir a fiscalizacdo da concessdo. O valor é anual, dividido em 12 parcelas iguais e mensais, e
sua corregdo sera pelo mesmo indice e na mesma data da tarifa bésica de pedégio.

ADIANTAMENTO DE SEGUROS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Sociedade possuia
adiantamentos nos montantes de R$5.202 e R$10.326, respectivamente, relativos & indenizacéo
do Itall Seguros S.A. para execucgdo de obras emergenciais e essenciais na manutengdo de
diversos locais da rodovia.

Os procedimentos estabelecidos para os casos de danos patrimoniais, ou seja, aqueles que
afetam diretamente a rodovia, como queda de taludes, danos a ponte ou ao Viaduto,
determinam a comunicacdo formal do evento & seguradora. Tal comunicagdo ensejard a
elaboragdo de um projeto para recuperacdo do local atingido, elaboragédo de orgamento e
cronograma fisico-financeiro, documentos fundamentais para determinagdo do valor final a ser
indenizado pela seguradora. Na hipdtese de se concluir, ao fim da regulacdo do sinistro, que o
montante indenizado ndo é devido ou é superior ao devido, a Sociedade tem o compromisso de
efetuar a imediata devolucéo da importancia indevida.
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24. PATRIMONIO LIQUIDO

24.1. Capital social

Versdo: 1

O capital social em 31 de dezembro de 2011 e 2010 é de R$228.001 e R$213.001,
respectivamente, e estd representado por 228.001.003 e 213.001.003 a¢Oes ordinarias

sem valor nominal, assim distribuidas:

31.12.2011 31.12.2010
Quantidade de Quantidade de
acOes subscritas  Participacdo - %  acOes subscritas  Participacdo - %
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. 228.001.000 99.9999 213.001.000 99.9999
Conselho da Administracéo 3 0.0001 3 0.0001
228.001.003 100,00 213.001.003 100,00

O aumento de capital em dinheiro ocorrido no exercicio, no montante de R$15.000,
foi correspondido pela movimentacdo de 15.000.000 agBes ordinarias. Cada acdo tem

direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral.
a) Reservas de lucros e distribui¢éo de dividendos

Reserva legal e retencéo de lucros

O estatuto social da Sociedade prevé que o lucro liquido do exercicio, apds a
destinacdo da reserva legal, na forma da lei, poderd ser destinado a reserva para
contingéncias, retencdo de lucros prevista em orgamento de capital a ser aprovado
pela Assembleia Geral de Acionistas ou reserva de retencdo de lucros, observado o

artigo 198 da Lei n° 6.404/76.

Distribuicdo de dividendos

O estatuto social da Sociedade prevé a distribuicdo de, no minimo, um dividendo
obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202

da Lei n® 6.404/76.

25. RECEITAS

Representadas por:

31.12.2011  31.12.2010

Receita de servigos prestados
Receita de servigos de construcdo
Receitas acessorias

199.693 134.928
209.365 180.198

227 76
409.285 315.202
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A seguir, estd a conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na

demonstragdo do resultado do exercicio:
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31.12.2011  31.12.2010
Receita bruta 409.285 315.202
ISSON (9.969) (6.582)
PIS (1.302) (878)
COFINS (6.011) (4.058)
Abatimentos (33) -
Receita liquida 391.970 303.684
26. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA
Representados por:
Custos 31.12.2011 31.12.2010
Custo de construcéo (209.365) (180.198)
Com pessoal (24.973) (14.645)
Servigos de terceiros (17.074) (24.314)
Depreciagdo/amortizacéo (15.787) (12.271)
Provisdo para manutencdo em rodovia (7.759) (5.379)
Conservagao (19.693) (18.394)
Taxa de fiscalizagdo (9.460) (8.891)
Outros custos (16.626) (14.052)
Total (320.737) (278.144)
Despesas gerais e administrativas 31.12.2011 31.12.2010
Com pessoal (6.915) (5.945)
Servicos de terceiros (2.597) (2.101)
Depreciacdo/amortizacéo (1.368) (1.590)
Consumo (648) (1.838)
Transportes (786) (685)
Outros (1.865) (397)
Total (14.179) (12.556)
27. RESULTADO FINANCEIRO
Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, esta representado por:
31.12.2011 31.12.2010

Receitas financeiras:

Aplicacdes financeiras 7.509 875

Outras receitas 153 -
Total 7.662 875
Despesas financeiras:

Encargos financeiros - juros e variagdo monetaria (35.461) (23.809)

Encargos financeiros - reversdo de ajuste a valor presente 203 (652)

Outras despesas (1.846) (2.390)
Total (37.104) (26.851)

PAGINA: 47 de 56



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A

Notas Explicativas

28. RECONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL

A reconciliacdo entre a taxa efetiva e a taxa nominal do imposto de renda e da contribuigéo
social nas demonstragdes do resultado referentes ao exercicio findos em 31 de dezembro de
2011 e 2010 é como segue:

31.12.2011  31.12.2010

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 26.859 (13.074)
Aliquota vigente 34% 34%

Expectativa de crédito de imposto de renda e contribuicdo social,
de acordo com a aliquota vigente (9.132) 4.445

Ajustes para a aliquota efetiva:

Efeitos de adi¢Bes e exclusBes (179) 100
Receita/(Despesa) de imposto de renda e contribuicéo social composta por: 9.311 4.345
Correntes (5.833) -
Diferidos (3.478) 4.345

9.311 4.345

29. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

a) Caixa e equivalentes de caixa

b)

A composicéao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas demonstracdes dos
fluxos de caixa est4 demonstrada na nota explicativa n° 6.

Informagdes suplementares

31.12.2011  31.12.2010

Aquisicéo de intangivel registrado em obrigagdes nas contas

de fornecedores, fornecedores partes relacionadas, caugoes

contratuais e outras contas a pagar (31.859) 5.328
Capitalizagéo de juros 4.380 7.435

30. LUCRO/(PREJUIZO) POR ACAO

As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido e a média ponderada do valor por acéo,
utilizados para o calculo do lucro bésico e do lucro diluido por ag&o.

Bésico 31.12.2011 31.12.2010
Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio 17.548 (8.729)
NUmero de acbes durante o exercicio 228.001 213.001
Lucro por agdo - basico 0,07696 (0,04098)
Diluido 31.12.2011 31.12.2010
Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio 17.548 (8.729)
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias utilizada

na apuracao do lucro diluido por acdo 227.179 124.891
Lucro por agdo - diluido 0,07724 (0,06989)
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A quantidade média ponderada de acBes ordinarias no calculo do lucro por acéo diluido
concilia com a quantidade média ponderada de a¢Ges ordinarias usadas na apuragéo do lucro
bésico por agdo, ndo existindo mais quantidades como opcdes a empregados e/ou outras opgdes
a serem conciliadas.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver riscos conhecidos
ou ndo, sendo importante a avaliagdo potencial dos riscos. Os principais fatores de risco que
podem afetar os negdcios da Sociedade e de suas controladas estéo apresentados a seguir:

Gestao de risco de capital

A Administragdo da Sociedade gerencia seus recursos a fim de assegurar a continuidade dos
negdcios e maximizar os recursos para aplicagdo em novos investimentos, além de prover
retorno aos acionistas.

A estrutura de capital da Sociedade consiste em passivos financeiros, caixa e equivalentes de
caixa, titulos e valores mobiliarios e patrimdnio liquido, compreendendo o capital social e 0s
lucros acumulados.

Periodicamente, a Administracdo revisa a estrutura de capital e sua habilidade em liquidar os
seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo médio de fornecedores em relacéo
ao prazo medio de giro dos ativos circulantes, tomando as acBes necessérias quando a relagéo
entre esses saldos apresentar ativo maior que o passivo.

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo de salvaguarda da capacidade e
continuidade das operacGes, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir custo e maximizar os
recursos para aplicagdo em novos investimentos e investimentos nos negécios existentes.

Valor justo dos instrumentos financeiros contabilizados ao custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos pela Sociedade sdo registrados ao custo amortizado e
aproximam-se de seu valor justo, devido ao que segue:

e Empréstimos e financiamentos: sdo substancialmente contratados a taxas de juros
pos-fixadas.

e Contas a receber e fornecedores: possuem prazo médio de 30 dias.

e Caixa e equivalentes de caixa e aplicagOes financeiras vinculadas: estdo substancialmente
indexados ao CDI.
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Uma vez que a natureza, a caracteristica e as condiges contratadas estdo refletidas nos saldos
contabeis, os saldos elegiveis sdo ajustados a valor presente quando aplicavel. A Sociedade
e suas controladas ndo detiveram instrumentos financeiros derivativos ou outros instrumentos
de riscos semelhantes. Diferengas poderiam ocorrer se tais valores fossem liquidados

antecipadamente.

31.12.2010
Empréstimos
e recebiveis.
20.551

8.101

31.12.2010

Passivos financeiros
a0 custo amortizado

31.12.2011
Empréstimos
Ativos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 103.164
Aplicagdes financeiras 20.939
Contas a receber de clientes 9.831
31.12.2011
Passivos financeiros
Passivos ao custo amortizado
Fornecedores 19.242
Empréstimos e financiamentos 415.761
Partes relacionadas 43.870
Outras contas a pagar 347

Riscos de mercado

a) Exposicéo a riscos cambiais

Em 31 de dezembro de 2011, a Sociedade ndo possui saldo
denominado em moeda estrangeira.

b) Exposicéo a riscos de taxas de juros

14.165
209.347
30.098
1.368

de ativo ou passivo

A Sociedade, por meio de suas controladas, estd exposta a riscos normais de mercado,
relacionados as variacGes da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, do IPCA e do CDI,
relativos a empréstimos e debéntures em reais. As taxas de juros das aplicagdes financeiras

sdo vinculadas a variacéo do CDI.

Em 31 de dezembro de 2011, a Administracdo efetuou andlise de sensibilidade
considerando aumentos de 25% e 50% nas taxas de juros esperadas sobre os saldos de
emprestimos e financiamentos e debéntures, liquidos das aplicacdes financeiras.

Cenariol  Cenario Il  Cenario Il
Indicadores (provavel) _(+25%) (+ 50%)
CDI (1) 9,50% 11,88% 14,25%
Receita de aplicacdes financeiras 11.504 14.380 17.255
Juros a incorrer Matuo (2) (14.086) (17.608) (21.130)
TILP (1) 6,00% 7,50% 9,00%
Juros a incorrer (2) (24.907) (31.133) (37.360)
Juros a incorrer, liquidos (27.489) (34.361) (41.235)
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d)

(1) Fonte dos indices: Relatério Focus - BACEN de 30.12.2011.

(2) Referem-se ao cenario de juros a incorrer para 0s proximos 12 meses ou até a data do
vencimento do contrato, o que for menor.

Estas apresentacdes sdo adicionais as divulgacbes requeridas pelas IFRSs, estando
apresentadas em conformidade com as divulgagdes requeridas pela CVM.

Risco de crédito

Advém da possibilidade de as controladas da Sociedade ndo receberem valores decorrentes
de operacbes de vendas ou de créditos detidos com institui¢cbes financeiras, gerados por
operagOes de investimento financeiro. Com relagéo as aplicagdes financeiras, a Sociedade
e suas controladas mantém contas-correntes bancarias e aplicacfes financeiras, aprovadas
pela Administracdo, de acordo com critérios objetivos para diversificacdo de riscos de
crédito.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, as controladas apresentavam valores a receber da
empresa CGMP - Centro de Gestdo de Meios de Pagamento S.A. de R$8.826 e R$7.226,
respectivamente, decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema eletronico
de pagamento de pedégio (“Sem Parar”), registrados na rubrica “Contas a receber”.

As controladas possuem Carta de Fianga firmada por instituicdo financeira para garantir a
arrecadacdo de contas a receber com a CGMP.

Risco de liquidez

Gerenciado pela controladora Obrascon Huarte Lain Brasil S.A., que possui um modelo
apropriado de gestdo de risco de liquidez para o gerenciamento das necessidades de
captacéo e gestdo de liquidez no curto, médio e longo prazos. A controladora gerencia o
risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancérias e linhas de
crédito para captacdo de empréstimos que julgue adequados, por meio do monitoramento
continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagéo dos perfis de vencimento
dos ativos e passivos financeiros.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos
passivos financeiros ndo derivativos da Sociedade e os prazos de amortizagdo contratuais.
A tabela foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos
financeiros com base na data mais proxima em que a Sociedade deve quitar as respectivas
obrigacBes. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal. A medida que os
fluxos de juros séo pos-fixados, o valor ndo descontado foi obtido com base nas curvas de
juros no encerramento do exercicio. O vencimento contratual baseia-se na data mais
recente em que a Sociedade deve quitar as respectivas obrigagdes:

Taxa de juros
(média ponderada)
Modalidade efetiva % a.a. 2012 2013 2014 2015 2016 em diante Total
BNDES - L.P. 8,21%  43.089 53.325 53.325 53.325 453.261 656.325
FINAME 8,15% 2.262 1.594 206 50 - 4112
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32.

33.

34.

35.

BENEFICIOS

A Sociedade prové a seus empregados beneficios de assisténcia médica, reembolso
odontolégico e seguro de vida, enquanto permanecem com vinculo empregaticio. Tais
beneficios sdo parcialmente custeados pelos empregados de acordo com sua categoria
profissional e utilizagdo dos respectivos planos. Esses beneficios séo registrados como custos
ou despesas, quando incorridos.

GARANTIAS E SEGUROS

A Sociedade, por forca contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias que cobrem
a execucdo das funcdes de melhoramento e recuperacdo da rodovia e das fungdes operacionais,
de conservagdo ordindria da malha rodoviéria e do pagamento da verba de fiscalizagéo.
Adicionalmente, a concessionaria mantém coberturas de seguros necessarias e suficientes para
garantir uma efetiva e completa cobertura de riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as
suas atividades, inclusive seguros do tipo “todos os riscos” para 0s danos materiais, cobrindo
perdas, destruicdo ou dano de todos os bens que integram a concessdo, de acordo com 0s
padrdes internacionais para empreendimentos dessa natureza, nas seguintes modalidades:
riscos de construcdo, projetista, maquinério e equipamentos de obra, danos patrimoniais, avaria
de maquinas e perda de receitas.

Em 31 de dezembro de 2011, as coberturas de seguros sdo resumidas como segue:

Limites de

Modalidade Riscos cobertos indenizagéo
Todos os riscos Riscos patrimoniais/perda de receita 165.000
Responsabilidade civil 25.100
Garantia Garantia de execucéo do Contrato de Concessédo 110.096

A Sociedade é fiadora do seguro garantia mencionado anteriormente.
INFORMACOES POR SEGMENTO

A operacéo da Sociedade consiste na exploracdo de concesséo publica de rodovia, sendo este 0
Unico segmento de negdcio e maneira em que as decisdes e recursos sao feitas.

A érea de concessdo da Sociedade estd dentro do territorio brasileiro, as receitas sdo
provenientes de cobranca de tarifa de pedégio dos usuérios das rodovias e, portanto, nenhum
cliente individualmente contribui de forma significativa para as receitas da Sociedade.

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A emissdo das demonstragBes financeiras da Sociedade foi autorizada pela Diretoria em
22 de marco de 2012.
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Pareceres e Declaracdes / Parecer dos Auditores Independentes - Sem Ressalva

Aos Diretores e Acionistas da
Autopista Ferndo Dias S.A.
Pouso Alegre - MG

Examinamos as demonstracdes financeiras da Autopista Ferndo Dias S.A. (“Sociedade”), que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstrac¢des do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragfes financeiras

A Administracéo da Sociedade é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacéo dessas demonstracdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstracgdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstrac¢des financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagfes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacao dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstrag@es financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagéo das
demonstracdes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacédo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem
como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Autopista Ferndo Dias S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n° 3, as demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da Autopista Ferndo Dias S.A., essas praticas diferem das Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(IFRSs), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, somente pela op¢do da manutencéo do saldo do ativo
diferido, existente em 31 de dezembro de 2008, que vem sendo amortizado.

Outros assuntos

Demonstrag6es do valor adicionado

Examinamos, também, a Demonstracao do Valor Adicionado - DVA, referente ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2011, preparada sob a responsabilidade da Administracdo da Sociedade, cuja apresentacéo é requerida
pela legislagdo societaria brasileira para companhias abertas. Essa demonstragéo foi submetida aos mesmos procedimentos de

auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estad adequadamente apresentada, em todos s seus aspectos relevantes, em
relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Campinas, 22 de Marco de 2012.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Hélio Wellichen
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 130122/0-0 “S” MG
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

Nao foi instalado Conselho Fiscal.
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Na qualidade de Diretores da Autopista Ferndo Dias S.A, declaramos, nos termos do artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, datada de 7
de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos (i) com o contetdo e opinido expressos no parecer da Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes; e (ii) com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2011.

PAGINA: 55 de 56



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A Verséo : 1

Pareceres e Declaracbes / Declaracédo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores
Independentes

Em atendimento a determinagédo da Instru¢gdo CVM n°. 381/03 informamos que, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011,
nédo contratamos nossos Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles de auditoria externa. Em nosso relacionamento
com o Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos de ndo auditoria com base no seguinte: o auditor
ndo deve (a) auditar seu proprio trabalho, (b) exercer fungdes gerenciais e (c) promover nossos interesses”.
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