AGENCIA NACIONAL DE
TRANSPORTES TERRESTRES

Superintendéncia de Exploracao da Infraestrutura Rodovidria
Geréncia de Regulagdo e Qutorga da Exploracéo de Rodavias

RELATORIO TECNICO N2 /3 /2015/GEROR/SUINF

Brasilia, 03 de mar¢o de 2015.

Referéncia: Processo n? 50500.003405/2015-21.

Interessado: MGO Rodovias - Concessiondria de Rodovias Minas Gerais Goias
S.A,

Assunto: 12 Revisao Extraordinaria e Reajuste da Tarifa Basica de Pedéagio -
TBP - do Contrato de Concessdao da Rodovia BR-050/GO/MG -
trecho do entroncamento com a BR-040 (Cristalina/GO) até a
divisa dos estados de MG e SP - explorado pela MGO Rodovias -
Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goias S.A.

1 OBJETO

1. O presente Relatdrio Técnico refere-se & anélise do reajuste, com
data de vigéncia contratual prevista para de marco de 2015 (més previsto para
inicio da cobranca de peddgio), e da concomitante 12 Revisido Extraordinaria da
Tarifa Basica de Pedégio - TBP, em atendimento ao disposto no Contrato de
Concessao relativo ao Edital 001/2013, visando ao restabelecimento do equilibrio
econdmico-financeiro pactuado inicialmente entre a Unido e a MGO Rodovias
Concessiondria de Rodovias Minas Gerais Goids S.A.

2. A referida Revisdo Extraordindria foi realizada em atendimento &
proposta de revisdo da TBP encaminhada pela Nota Técnica n2
003/2015/GEINV/SUINF, de 09.01.2015, retificada pela Nota Técnica n@
008/2015/GEINV/SUINF, de 29.01.2015, que integra 0 processo ne
50500.162388/2014-82, e ao disposto nas Resolucdes ANTT n@ 1.187/2005, n2
'3.651/2011 e 4.075/2013. .
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2 ANALISE

2.1 Do Reajuste

3. O contrato de concessdo estabelece na subclausula 18.3, em
sintese, que o valor da Tarifa Basica de Pedéagio - TBP - terd o seu primeiro
reajuste na data do inicio da cobranga de pedagio, que servird como data-base
para os reajustes anuais posteriores, a fim de incorporar a variacdo do indice de
Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, calculado pelo IBGE.

2.1.1 Apuracao do Reajuste pela ANTT

4, O valor do reajuste ora calculado neste relatério estd condicionado
ao inicio da cobranga do pedagio em margo de 2015. Caso o inicio da cobranca
ocorra em més posterior, sera necessario recalcular o valor do reajuste.

5. Considerando o inicio da cobranca de pedagio em marco de 2015, e
de acordo com o que dispde a subcldusula 18.3 do Contrato de Concesséo, para
o célculo do indice de Reajuste Tarifario - IRT é necessaria a apuracdo da
variacdo do IPCA entre os meses de marco de 2012 e janeiro de 2015,
representado pelo quociente entre o nimero indice do IPCA de janeiro de 2015 e
de margo de 2012, vide quadro 1.

Quadro 1: Projecdo do IRT

Més IPCA
IPCA Mar/12 (apurado) 3.445,41
IPCA Jan/15 (apurado) 4.110,20
6. A partir dos ndmeros indices do IPCA, apurou-se o valor do IRT de

carater definitivo a ser utilizado no processo de reajuste em curso, conforme
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féormula a seguir:

IPCA4i  4.110,20

= =1,19295
IPCAo  3.44541

IRT =




I AGENCIA NACIONAL DE
v TRANSPORTES TERRESTRES

Superintendéncia de Exploracdo da infraestrutura Rodoviaria
Geréncia de Regulagdo e Outorga da Exploracao de Rodovias

7. Desta forma, o Reajuste indicou o percentual positivo de 19,29%
(dezenove inteiros e vinte e nove centésimos por cento), correspondente 3
variagdo do indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo (IPCA) no periodo de
margo de 2012 a janeiro de 2015, com vista a recomposicao tarifaria.

2.2 Da Revisdo

8. O valor da Tarifa Basica de Pedagio (TBP) devera ser alterado pelas
regras de revisdo previstas na legisla¢édo, no Edital, no Contrato de Concess3o e
na regulamentacdo da ANTT, para restabelecer a relacdo que as partes
pactuaram inicialmente entre os encargos da concessionaria e a retribuicdo dos
usudrios da rodovia, com a finalidade de manter o equilibrio econdmico-
financeiro inicial.

9. Os aspectos da revisdo sdo também abordados no artigo 24, incisos
VI e Vi, da Lei n? 10.233/2001 e nas Resolucées ANTT n® 675/2004,
n? 1.187/2005, n? 3.651/2011 e n® 4.075/2013, essas duas Ultimas para o caso
da insergao de novos investimentos e servicos ndo previstos no PER.

10. Visando caicular os efeitos da inclus3o do investimento citado no
item 1 deste relatério, foi considerada a proposta de revisdao extraordinaria
apresentada pelas Notas  Técnicas no® 003/2015/GEINV/SUINF e
008/2015/GEINV/SUINF.

2.2.1 Da Revisdo Ordinaria da TBP
11. A analise da revisdo ordinaria da TBP nao serd feita neste relatério

porque os fatores Q, C, D, e X comecario a ser aplicados somente a partir da
préxima revisdo anual da TBP.

N
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2.2.2 Da 12 Revisdo Extraordinaria da TBP

12. Por meio das notas citadas no paragrafo 10 deste relatério, a
GEINV/SUINF encaminhou a GEROR a proposta de inclusdo, no Fluxo de Caixa
Marginal da concessionaria, do investimento correspondente a implantagdo de
retornos em nivel, nos trechos em duplicacdo da BR-050/GO/MG. O valor do
investimento estd referenciado a junho de 2014.

13. Salienta-se, que a variagdo da TBP, devido a insercao do
investimento, € relativa ao valor da tarifa vencedora do leildo de R$ 0,04534
(quatro mil, quinhentos e trinta e quatro centésimos de milésimos de real),
correspondente a tarifa quilométrica para a categoria 1 de veiculos, referenciada

a maio de 2012.

2.2.2.1. Enquadramento do Fluxo de Caixa Marginal e insercdo da taxa de
desconto e do trafego real

14, Considerando as Resolucdes da ANTT n? 3.651, de 07/04/2011,
alterada pela Resolugao n? 4.339/20014, de 29/05/2014, que aprova a
metodologia de recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro dos contratos
de concessao de rodovias federais concedidas em decorréncia de novas obras e
servicos, e a Resolucdo n? 4.075, de 03/04/2013, alterada pela Resolugdo n<
4.296/2014, de 27/03/2014, que dispde sobre a metodologia de calculo da taxa
de desconto e de suas varidveis, nos termos do paragrafo Unico do art. 82 da
Resolucdo 3.651/11, faz-se necessario definir a taxa de desconto que serd
utilizada no Fluxo de Caixa Marginal (FCM) utilizado nesta revisao extraordinaria.

15. Conforme previsto no art. 82 da Resolucao 3.651/11, a taxa de
desconto a ser utilizada nos fluxos dos dispéndios e das receitas marginais para
efeito de equilibrio terd como base o Custo Médio Ponderado de Capital - WACC
(Weighted Average Cost of Capital).

16. De acordo com a Resolucdo n? 4.296/2014, que altera os critérios de

3

enquadramento nos estagios de maturag&o definidos no Anexo V da Resolu? n‘—’o &0“
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4.075/2013, a taxa de desconto a ser utilizada nos fluxos dos dispéndios e das
receitas marginais para efeito de equilibrio terd como base o “Estagio de
Maturacao” da concessado.

17. O enquadramento nos estigios de maturacao de cada
concessionaria utiliza, como critério, o tempo de concessdao, como pode ser

observado no Quadro 2.

Quadro 2: Critério de enquadramento conforme o estagio de matqragéo

- 39 Estégio

io. [ " 29 Estagio

20 anos 12 a0 62 ano 72 ao 142 ano 152 ao 202 ano
25 anos 1 ao 52 ano f2 An 1A2 ann 172 an 252 ann
30 anos 1 ao5%2ano 62 ao 212 ano 222 3o 302 ano

Fonte: Resolugdes n? 4.075/2013 e 4.296/2014,

D~

18. O WACC (taxa de desconto) para cada estagio de maturacao
definido no Anexo V da Resolucdo 4.075/2013 e replicado no Quadro 3.

Quadro 3: WACC para cada estagio da concessao

7+ Clisto'Médio|Ponderado dé Capital “WACC
12 Estagio 22 Estagio 32 Estagio
6,57% 7.17% 8,01%

Fonte: Nota Técnica n® 039/GEROR/2013 (Anexo V da
Resolucdo 4.075/13 alterada pela Resolucéo n? 4.296/2014).

19, Ainda de acordo com o Anexo V da Resolucdo 4.075/2013, para a
inclusdo de investimentos inferiores a R$ 20 milhoes, a precos de abril de 2011,
no Fluxo de Caixa Marginal, o enquadramento deve sempre corresponder ao 3¢
Estagio de maturacdo.

20, Considerando que o valor do investimento proposto pela Nota
Técnica n? 008/2015/GEINV/SUINF é de R$ 21.582.143,40, referenciado a junho
de 2014, e que seu valor a precos de abril de 2011 é de R$ 17.987.682,10, ou
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seja, inferior aos R$ 20 milhdes (vide quadro 4) citados no Anexo V da Resolucao
4.075/2013, foi adotada a taxa de desconto de 8,01%, para o investimento
inserido no Fluxo de Caixa Marginal da 12 Revisdo Extraordinaria.

Quadro 4: Investimento inferior a R$ 20 milhdes

Dispositivo de
Reto?no (unifilar) R$ 21.582.143,40 R$ 17.987.682,10 8,01%
21. Com relacdo ao trafego, como ainda nao foi iniciada a cobranga de

pedégio, ndo se tem o volume real de trafego. Por isso, no FCM, foram utilizadas
as projecdes dos Estudos de Viabilidade Técnica e Econdmica — EVTE para todo o
periodo de concessao, disponiveis no sitio eletrénico da ANTTY.

22. Ap6és a apuracdo do trafego real, este substituird o trafego
projetado, considerado nesta revisdo, em atendimento a Resolucdo 3.651/11,
podendo, inclusive, ser revista a projecao futura.

2.2.2.2 Implantacdo de Retornos em Nivel nos trechos de Duplicagéo Rodoviaria

23. A Nota Técnica n? 008/2015/GEINV/SUINF propds a inclusdo, no 2¢
ano concessdo, do investimento correspondente a implantacao de retornos em
nivel nos trechos em duplicacdo no montante de R$ 21.582.143,40, referenciado
a junho de 2014. Apds a aplicacdo do IRT de 1,13905, relativo a abril de 2014,
chega-se ao valor do investimento, a pregos iniciais do contrato, de R$
18.947.466,61, referenciado a maio de 2012, vide quadro 5. Este foi o valor
lancado no Fluxo de Caixa Marginal.

7/

1 http:/laetapaconcessoes.antt.gov.brlindex.php/content/view/lg68/Estudos_AtuaIizados.html (Estudos - Lote 4 - U&.C/
B8R 050 / L4_Vol.2Tomol / Anexo 2.B - VOMA por Praga de Peddgio (com Fuga, com Ferrovia)) QOJ
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Quadro 5: Item incluido no Fluxo de Caixa Marginal

Investimento. | Investimento
Junf2014: 1 maiof2012

Dispositivo de Retorno

(uniilar) 45 | R$21.582.143,40 | R$ 18.947.466,61

(%) Considerou-se é variagdo do IPCA entre os meses de margo de 2012 e abril de 2014, em
conformidade com a subcldusuls 1.1.1 (XXVIl) do Contrato de Concessao.

24. A inclusdo do investimento no Fluxo de Caixa Marginal alterou a
Tarifa Basica de Pedagio quilométrica de R$ 0,04534 (tarifa vencedora do leildo)
para R$ 0,04594, referenciada a maio de 2012, para a categoria 1 de veiculos,
consistindo em um acréscimo na TBP de 1,33% (hum inteiro e trinta e trés
centésimos por cento), com efeitos financeiros a partir da data de inicio da
cobranga da tarifa de pedégio. “

2.3 Atualizagdo da TBP Revisada

25. Considerando o IRT de 1,19295 (janeiro/2015) e a TBP de R$
0,04594, resultante da 12 Revisido Extraordinaria apresentada no item anterior, a
tarifa quilométrica reajustada & R$ 0,05481, equivalente a uma variacdo de
20,88% (vinte inteiros e oitenta e oito centésimos por cento) sobre a TBP
vencedora do leildo (R$ 0,04534), antes da aplicagao do critério de
arredondamento.

26. Considerando as subcldusulas 18.3.3 e 18.3.4 do contrato de
concessao, tem-se as seguintes Tarifas de Pedagio, para a categoria 1 de
veiculos, em cada praca, antes e apés a aplicacdo do critério de

arredondamento:
* Praga 1 (TCP de 86,30): R$ 4,72989 e R$ 4,70;
* Praga 2 (TCP de 93,10): R$ 5,10258 e R$ 5,10;
* Praca 3 (TCP de 70,60): R$ 3,86941 e R$ 3,90;
* Praga 4 (TCP de 54,40): R$ 2,98153 e R$ 3,00;
* Praca 5 (TCP de 76,90): R$ 4,21470 e R$ 4,20;
* Praga 6 (TCP de 55,30): R$ 3,03086 e R$ 3,00. L=
s N
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3 CONCLUSAO

27. Conforme exposto, a presente andlise versa sobre o Reajuste e a 12
Revisdo Extraordinaria aa Tarifa Bdsica de Pedagio - TBP - da MGO Rodovias
Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goids S.A., visando a recomposi¢éo do
equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao.

28. Os efeitos da 12 Revisdo Extraordinaria alteram a Tarifa Bdasica de
Ped&gio quilométrica de R$ 0,04534 (tarifa vencedora do leildo) para R$ 0,04594,
referenciada a maio de 2012, para a categoria 1 de veiculos, consistindo em um
acréscimo na TBP de 1,33% (hum inteiro e trinta e trés centésimos por cento).

29, Os efeitos do Reajuste alteram a Tarifa Basica de Pedagio
quilométrica de R$ 0,04594 para R$ 0,0§481, referenciada a maio de 2012, para
a categoria 1 de veiculos, consistindo em um acréscimo na TBP revisada de
19,29% (dezenove inteiros e vinte e nove centésimos por cento).

30. Os efeitos combinados do Reajuste e da 12 Revisdo Extraordinaria
resultam no acréscimo da Tarifa Basica de Peddgio quilométrica de 20,88% (vinte
inteiros e oitenta e oito centésimos por cento), antes da aproximacao.

31, - Considerando o Trecho de Cobertura da Praga — TCP - de cada praca
de pedéagio, tem-se as seguintes tarifas de pedagio, para a categoria de veiculo
1, nas 6 pracas de pedagio, antes e apds a aplicacdo do critério de

arredondamento:

«  Praca 1 (TCP de 86,30): R$ 4,72989 e R$ 4,70;
«  Praca 2 (TCP de 93,10): R$ 5,10258 e R$ 5,10;
«  Praca 3 (TCP de 70,60): R$ 3,86941 e R$ 3,90;
«  Praca 4 (TCP de 54,40): R$ 2,98153 e R$ 3,00;
«  Praca 5 (TCP de 76,90): R$ 4,21470 e R$ 4,20;

«  Praca 6 (TCP de 55,30): R$ 3,03086 e R$ 3,00. Yo
_ (7/ Q@f
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32. Ressaltamos que o valor do reajuste é véalido somente para o inicio
da cobranca de pedagio no més de marco de 2015.
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