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RELATORIO DE REVISAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

Aos Administradores e Acionistas da
Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goias S.A.
Sao Paulo - SP

Revisamos o balanco patrimonial da Concessionaria de Rodovias Minas Gerais
Goias S.A. (“Companhia”), em 30 de setembro de 2015, e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacées do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo findo naquela data. A Administracao é
responsavel pela elaboracao e apresentacdao adequada dessas informacoes
intermediarias de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma conclusao sobre essas informacoes
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdao. Uma revisao de informacdes intermediarias consiste na realizacao de
indagacoes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis, e na aplicacao de procedimentos analiticos e de outros procedimentos
de revisao. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente,
nao nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os
assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto,
nao expressamos uma opiniao de auditoria.

Concluséao

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve
a acreditar que as informacoes intermediarias nao apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da entidade, em
30 de setembro de 2015, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa
para o periodo findo naquela data de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.



IBDO

Outros assuntos
Informacao suplementar - Demonstracao do Valor Adicionado (DVA)

Examinamos também a Demonstracdao do Valor Adicionado (DVA) referente ao
periodo findo em 30 de setembro de 2015, cuja apresentacao é requerida pela
legislacao societaria brasileira e como informacao suplementar pelas IFRS, que nao
requerem a apresentacao da DVA. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estao
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as
demonstracoes contabeis tomadas em conjunto.

Ribeirao Preto, 30 de outubro de 2015.

BDO RCS
CRC 2 SP

Independentes SS
013846/0r1-S - MG




CONCESSIONARIA DE RODOVIAS MINAS GERAIS GOIAS S.A.

Balancos patrimoniais

Em 30 de setembro de 2015 e exercicio findo em 31 de dezembro 2014

(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patriménio liquido
Nota 30/09/2015 31/12/2014 Nota 30/09/2015 31/12/2014
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 92.006 154.705 Empréstimos e financiamentos 8 590 51
Clientes e operacoes a receber 5 7.783 - Fornecedores e outras contas a pagar 9 18.358 16.765
Estoques 107 139 Obrigacdes trabalhistas e encargos sociais 11 2.512 913
Despesas antecipadas 651 1.863 Obrigacbes fiscais 1.862 1.285
Impostos a recuperar 5.362 2.729 Outras contas a pagar 12 5.314 6.232
Outros créditos 356 156 28.636 25.246
106.265 159.592
Nao circulante Nao circulante
Realizavel a longo prazo Empréstimos e financiamentos 8 278.472 234.042
Ativos fiscais diferidos 18 6.826 10.891 Outras contas a pagar 51 -
Deposito Judiciais 40 - Obrigacdes com Infraestrutura a realizar 13 14.333 5.070
6.866 10.891 292.856 239.112
Patrimonio liquido 14
Imobilizado 6 4.569 3.761 Capital social 162.000 118.000
Intangivel 7 352.474 186.973 Prejuizos acumulados (13.318) (21.141)
357.043 190.734
148.682 96.859
363.909 201.625
Total do ativo 470.174 361.217 Total do passivo e do patriménio liquido 470.174 361.217

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis.




CONCESSIONARIA DE RODOVIAS MINAS GERAIS GOIAS S.A.

Demonstracdes do resultado
Trimestres e periodos de 9 meses findo em 30 de setembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Nota 30/09/2015 30/09/2014
Receita operacional liquida 15 232.298 79.877
Custos dos servicos prestados 16 (217.401) (91.689)
Resultado bruto 14.897 (11.812)
Despesas gerais e administrativas 16 (13.833) (8.932)
Outras receitas e despesas operacionais 488 -
Resultado antes do resultado financeiro e impostos 1.552 (20.744)
Resultado financeiro 17 10.335 7.270
Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos 18 (4.064) 4.581
Resultado do periodo 7.823 (8.893)

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstracées contabeis.




CONCESSIONARIA DE RODOVIAS MINAS GERAIS GOIAS S.A.

Demonstracées do resultado abrangente
Trimestres e periodos de 9 meses findo em 30 de setembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

30/09/2015 30/09/2014
Resultado do periodo 7.823 (8.893)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 7.823 (8.893)

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes contabeis.




CONCESSIONARIA DE RODOVIAS MINAS GERAIS GOIAS S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
(Em milhares de Reais)

Capital

Subscrito A integralizar Social Prejuizos acumulados Total do patriménio liquido
Saldos em 01 de janeiro de 2014 162.000 (44.000) 118.000 (1.975) 116.025
Resultado do periodo - - - (8.893) (8.893)
Saldos em 30 de setembro de 2014 162.000 (44.000) 118.000 (10.868) 107.132
Saldos em 01 de janeiro de 2015 162.000 (44.000) 118.000 (21.141) 96.859
Integralizacao de capital em 05 de janeiro 2015 - 44.000 44.000 - 44.000
Resultado do periodo - - - 7.823 7.823
Saldos em 30 de setembro de 2015 162.000 - 162.000 (13.318) 148.682

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragcdes contabeis.




CONCESSIONARIA DE RODOVIAS MINAS GERIAS GOIAS S.A.

Demonstracées dos fluxos de caixa

Trimestres e periodos de 9 meses findo em 30 de setembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais - RS)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido/ (prejuizo) do periodo

Ajustes para conciliar o lucro liquido com o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Depreciacoes e amortizacoes

Baixa depreciacao

Baixa de ativos permanentes

Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos

Juros e variacoes monetarias de empréstimos

Despesas/(receitas) financeiras dos Ajustes a Valor Presente (AVP)
Constituicao/ (reversao) de provisao para riscos civeis, trabalhistas e fiscais

Constituicao/ (reversao) obrigacées com infraestrutura a realizar

Reducdo/(aumento) dos ativos operacionais
Estoques

Contas a receber

Despesas antecipadas

Impostos a recuperar

Outros Recebiveis e depositos judiciais

Reducao/(aumento) dos passivos operacionais
Fornecedores

Caucdes contratuais de fornecedores
Obrigacgdes trabalhistas e sociais

Obrigacodes fiscais

Outras contas a pagar

Credores pela concessao

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicoes de itens do ativo imobilizado
Aquisicoes de itens do intangivel

Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos

Captacoes de empréstimos

Integralizacao de vapital

Pagamentos de principal

Pagamentos de juros

Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas atividades de financiamento

(Reducédo)/aumento de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

30/09/2015 30/09/2014
7.823 (8.893)
1.703 352
(28)
108
4.065 (4.581)
14.628 534
(3.161)
51
12.424
32 (20)
(7.783)
1.212 1.058
(2.633) (1.657)
(240) 140
(162.140) 24.611
379
1.599 868
577 951
(1.319) 539
22
(132.681) 13.902
(310) (3.223)
(4.049) (80.211)
(4.359) (83.434)
31.000 41.531
44.000
(565) (201)
(94) (20)
74.341 41.310
(62.699) (28.222)
154,705 113.372
92.006 85.150

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.




CONCESSIONARIA DE RODOVIAS MINAS GERAIS GOIAS S.A.

Demonstra¢ées do valor adicionado
Trimestres e periodos de 9 meses findo em 30 de setembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais - R$S)

Receitas 30/09/2015 30/09/2014
Prestacao de servicos 72.415 -
Receita dos servicos de construcao 165.760 79.877
238.175 79.877
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servicos prestados (41.532) (7.747)
Custo dos servicos de construcao (165.760) (79.877)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (6.859) (7.474)
Outros (80) -
(214.231) (95.098)
Valor adicionado bruto 23.944 (15.221)
Depreciacoes e amortizacaoes (1.703) (352)
Valor adicionado liquido produzido/(retido) 22.241 (15.573)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 12.542 8.227
12.542 8.227
Valor adicionado total a distribuir 34.783 (7.346)
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneracao direta 9.307 3.336
Beneficios 2.367 211
FGTS 626 216
Impostos, taxas e contribuicées
Federais (incluindo 10F) 9.238 (3.706)
Estaduais 96 93
Municipais 3.043 2
Remuneracdo de capitais de terceiros
Juros 1.641 957
Aluguéis 642 438
Remuneracao de capitais proprios
Lucros retidos 7.823 (8.893)
34,783 (7.346)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS MINAS GERAIS GOIAS S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Em 30 de setembro de 2015
(Em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goias S.A. - MGO Rodovias, € uma
Sociedade de Propédsito Especifico, sediada no Municipio de Uberlandia, no
Estado de Minas Gerais, constituida em 06 de novembro de 2013 com a
finalidade de promover a recuperacao, operacao, manutencao, conservacao,
implantacao de melhorias e ampliacao de capacidade do Sistema Rodoviario do
lote que compreende o trecho de 436,6 km da BR-050, desde o entroncamento
com a BR-040, em Goias, até a divisa de Minas Gerais com o Estado de Sao Paulo,
considerando o contorno existente em Uberlandia, incluindo os elementos
integrantes da faixa de dominio, além de acessos e alcas, edificacdes e terrenos,
pistas centrais, laterais, marginais ou locais ligadas diretamente ou por
dispositivos de interconexao com a rodovia, acostamentos, obras de arte
especiais e quaisquer outros elementos que se concentrem nos limites da faixa
de dominio, bem como pelas areas ocupadas com instalacdes operacionais e
administrativas relacionadas nos termos do contrato de concessao “Edital n°
001/2013 Parte VII”, celebrado com a Uniado por intermédio da Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres (ANTT) em 05 de dezembro de 2013.

A exploracao da rodovia se dara mediante a cobranca de tarifa de pedagio,
tendo como prazo de concessao 30 anos contados a partir de 08 de janeiro de
2014, data da assuncao do Contrato.

Conforme definido pela ANTT, o contrato de concessao estabelece os
compromissos assumidos pela Sociedade através do Programa de Exploracao da
Rodovia (PER), demonstrando todas as metas, critérios, requisitos, intervencoes
obrigatorias, diretrizes técnicas, normas, escopo, parametros de desempenho,
parametros técnicos e os respectivos prazos para seu atendimento, divididos em
quatro frentes:

Frente de Recuperacao e Manutencao;

Frente de Ampliacdo de Capacidade e Manutencao de nivel de servico;
Frente de Conservacao;

Frente de Servicos Operacionais.

(@) Recuperacao

Conjunto de obras e servicos de recuperacao do trecho concedido,
imprescindiveis a operacao do Sistema Rodoviario e aquelas de cunho
estrutural nos pavimentos e melhorias funcionais e operacionais nos demais
elementos, iniciando-se a partir da data de assuncao do contrato, sendo
que as obrigacées a serem atendidas em até 12 meses consideram-se
integrantes dos trabalhos iniciais.
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS MINAS GERAIS GOIAS S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Em 30 de setembro de 2015
(Em milhares de Reais)

(b)

(c)

(d)

(e)

Manutencao

Conjunto de obras e servicos de recomposicao e aprimoramento das
caracteristicas técnicas e operacionais do Sistema Rodoviario, iniciando-se
a partir do atendimento ao Parametro de Desempenho final indicado na
Recuperacao, bem como a partir da entrega de obras da Frente de
Ampliacao de Capacidade e Manutencao de nivel de servico.

Obras de ampliacdo de capacidade e manutencao de nivel de servico

Conjunto de obras e servicos de duplicacao da Rodovia, implantacao de vias
marginais, viadutos e passagens inferiores, trevos em nivel, correcoes de
tracado, passarelas e melhorias em acessos, implantacao de barreiras
divisorias em pistas e implantacao de porticos, iniciando-se a partir da data
de expedicao da Licenca de Instalacao com prazo de conclusao em até 48
meses.

Conservacao

Conjunto de operacdes preventivas, rotineiras e de emergéncia realizadas
com o objetivo de preservar as caracteristicas técnicas e fisico-
operacionais do Sistema Rodoviario e das instalacoes da Concessionaria,
iniciando-se a partir da data de assuncao do Sistema Rodoviario até o final
do prazo da Concessao.

Servicos operacionais
Implantacao e operacionalizacao das seguintes infraestruturas e servicos:

= Centro do Controle Operacional (CCO);

» Equipamentos e veiculos operacionais;

= Sistemas de controle de trafego;

= Sistemas de atendimento ao usuario;

= Sistemas de pedagio e controle de arrecadacao;

= Sistema de comunicacao;

= Sistema de pesagem;

= Sistema de guarda e vigilancia patrimonial;

» Execucao e reforma dos postos da Policia Rodoviaria Federal.

Iniciando-se a partir da data de assuncao do contrato e estendendo-se até o
final do prazo da Concessao.

Encerrado o prazo de Concessao, serao revertidos a Unido todos os Bens
Reversiveis, livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou encargos, e
cessarao, para a Concessionaria, todos os direitos emergentes do Contrato.

12



CONCESSIONARIA DE RODOVIAS MINAS GERAIS GOIAS S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Em 30 de setembro de 2015
(Em milhares de Reais)

2. Base de preparacao

Declaracdo de conformidade (com relacdao as normas IFRS e as normas do
CPC)

As presentes demonstracoes contabeis estao de acordo com as Normas
Internacionais de Relatorio Financeiros (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na
legislacao societaria brasileira e os Pronunciamentos, as orientacoes e as
Interpretacoes Técnicas do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
aprovados pela CVM.

A Administracdo da Companhia autorizou a emissao das informacodes contabeis
em 30 de outubro de 2015.

Base de mensuracao

As demonstracoes contabeis foram preparadas com base no custo historico,
exceto se indicado de outra forma.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional de uma entidade é a moeda do ambiente economico primario
em que ela opera. As demonstracdes contabeis sao apresentadas em Reais (RS),
que € a moeda funcional da Companhia.

Uso de estimativa e julgamento

A preparacao das demonstracdes contabeis de acordo com as normas do CPC
exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam
a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistos de uma maneira continua. Revisdes com
relacdo a estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as
estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacoes sobre incertezas, sobre premissas e estimativas que possuam um
risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio
financeiro estao incluidas nas seguintes notas explicativas:

= Nota Explicativa n° 06 - Imobilizado;
» Nota Explicativa n° 07 - Intangivel;
= Nota Explicativa n° 13 - Obrigac6es com infraestrutura a realizar;
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS MINAS GERAIS GOIAS S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Em 30 de setembro de 2015
(Em milhares de Reais)

= Nota Explicativa n° 18 - Ativos e passivos fiscais diferidos.

Contabilizacdo de Contratos de Concessao

Na contabilizacao dos Contratos de Concessao, conforme determinado pela
Interpretacao Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis - ICPC 01, a
Sociedade efetua analises que envolvem o julgamento da Administracao,
substancialmente no que diz respeito a aplicacao da interpretacao de Contratos
de Concessao, determinacao e classificacao dos gastos de melhoria e construcao
como ativo intangivel e avaliacao dos beneficios econdmicos futuros para fins de
determinacao do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados nos
Contratos de Concessao.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Administracao da Sociedade avalia o momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis com base nas caracteristicas economicas dos Contratos de Concessao,
segregando, principalmente, os investimentos em dois grupos: (a) investimentos
que geram potencial de receita adicional; e (b) investimentos que nao geram
potencial de receita adicional:

(a) Investimentos que geram potencial de receita adicional: sao reconhecidos
somente quando incorridos os custos da prestacao de servicos de construcao
relacionados a ampliacao/melhoria da infraestrutura;

(b) Investimentos que nao geram potencial de receita adicional: foram
estimados considerando a totalidade dos Contratos de Concessao e
reconhecidos a valor presente.

Determinacdo de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos dos
contratos de concessao

A Sociedade reconhece os efeitos de amortizacdo dos ativos intangiveis
decorrentes dos Contratos de Concessao, limitados ao prazo da respectiva
concessao. O calculo é efetuado de acordo com o padrao de consumo do
beneficio econdomico gerado que, normalmente, se da devido a curva de
demanda de trafego. Assim, a taxa de amortizacdao é determinada por meio de
estudos técnicos e economicos periodicos que buscam refletir o crescimento
projetado de trafego das rodovias e a geracao dos beneficios economicos futuros
oriundos do Contrato de Concessao.
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS MINAS GERAIS GOIAS S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Em 30 de setembro de 2015
(Em milhares de Reais)

Determinacédo das receitas de construcao

Quando a Sociedade contrata servicos de construcao, deve reconhecer uma
receita de construcao realizada pelo valor justo e os respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servico de construcao contratado. A
Administracdo da Sociedade avalia questoes relacionadas a responsabilidade
primaria pela contratacao desses servicos, mesmo nos casos em que haja a
terceirizacao dos servicos, dos custos de gerenciamento e do acompanhamento
das obras. Todas as premissas descritas sao utilizadas para fins de determinacao
do valor justo das atividades de construcao.

Provisdao para manutencao referente a Contratos de Concessao

A contabilizacdo da provisao para manutencao, reparo e substituicées nas
rodovias € calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a
obrigacdo a valor presente na data de encerramento do periodo, em
contrapartida a despesa para manutencao ou reposicao da infraestrutura a um
nivel especifico de operacionalidade. O passivo a valor presente deve ser
progressivamente registrado e acumulado para fazer face aos pagamentos a
serem feitos durante a execucao das obras.

Apresentacao das demonstracées e principais politicas contabeis

As praticas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira
consistente nessas demonstracoes contabeis da Sociedade referentes ao periodo
findo em 30 de setembro de 2015.

As principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade na elaboracao das
demonstracoes financeiras sao:

(@) Instrumentos financeiros
Ativos financeiros nao derivativos

Os instrumentos financeiros ativos podem ser classificados nas seguintes
categorias especificas: ativos mantidos para negociacao por meio de
resultado, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros na
categoria “disponiveis para venda” e empréstimos e recebiveis. A
classificacao depende da natureza e finalidade dos instrumentos financeiros
ativos e é determinada na data do reconhecimento inicial.

Os saldos desses ativos financeiros da Sociedade sao formados por caixa e
equivalentes de caixa (Nota Explicativa n° 4, e outras contas a receber,
sendo os principais critérios adotados descritos como segue:
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS MINAS GERAIS GOIAS S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Em 30 de setembro de 2015
(Em milhares de Reais)

(b)

(i) Caixa e equivalentes de caixa

Consistem basicamente em valores mantidos em caixa, bancos e outros
investimentos de curto prazo com liquidez imediata, em montante
conhecido de caixa, sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor e
expectativa de utilizacao em periodo inferior a 90 dias.

(ii) Aplicacao financeira

Representadas, basicamente, por titulos de Certificado de Depdsito
Bancario (CDB) e cotas de fundos, com vencimento acima de 90 dias, e
estao classificadas como restritas aos financiamentos com vencimento
futuro e/ou pela intencao de realizacado como investimentos da
Administracao da Sociedade. Os ativos financeiros estao classificados na
categoria especifica como ativos financeiros ao custo amortizado. A
classificacao depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros e é
determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisicdes ou
alienacées normais de ativos financeiros sao reconhecidas ou baixadas com
base na data de negociacao.

Imobilizado
Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sdao mensurados pelo custo histérico de aquisicao ou
construcao, deduzido, quando aplicaveis, de depreciacao acumulada e
perdas de reducao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.

A Companhia considera como ativo imobilizado somente os bens que estao
em seu poder e podem ser a qualquer momento negociados sem prévia
autorizacao do poder concedente da concessao em que opera.

Custos subsequentes

O custo de reposicao de um componente do imobilizado é reconhecido no
valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios econémicos
incorporados dentro do componente irao fluir para a Companhia. Gastos de
manutencao e reparos recorrentes sao registrados no resultado.

Depreciacao

Itens do ativo imobilizado sao depreciados pelo método linear no resultado
do exercicio baseado na vida util-economica estimada de cada componente
demonstrada na Nota Explicativa n° 6.
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(c)

(d)

Intangivel
Contratos de concessao

A Companhia reconhece um ativo intangivel decorrente de um Contrato de
Concessao quando ela tem direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da
concessao. Um ativo intangivel recebido como contraprestacao por servicos
de construcao e melhoria fornecido em um contrato de concessao é
mensurado ao valor justo no reconhecimento inicial. Subsequente ao
reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado ao custo, o qual
inclui custo de empréstimos capitalizados, menos amortizacao acumulada e
perdas por reducao ao valor recuperavel acumuladas.

Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos que sao diretamente atribuiveis a construcao ou
producao de um ativo qualificado fazem parte do custo desse ativo e,
portanto, sao capitalizados. Os demais custos de empréstimos sao
reconhecidos como despesa do periodo em que sao incorridos.

Ativos qualificados sao ativos que necessariamente levam um periodo de
tempo substancial para ficarem prontos para seu uso pretendido ou para
venda. A capitalizacdo dos custos de empréstimos é iniciada quando sao
incorridos gastos com o ativo qualificavel e sao incorridos custos de
empréstimo, e cessa quando o ativo qualificavel esta pronto para o uso ou
quando a construcao ou producao do ativo é suspensa por longos periodos.
Os custos de empréstimos incluem juros.

Reducdo ao valor recuperavel (impairment)
(i) Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro nao mensurado pelo valor justo por meio do resultado
€ avaliado a cada data de apresentacao para apurar se ha evidéncia
objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo
tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que
um evento de perda ocorreu apos o reconhecimento inicial do ativo e que
aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode
incluir o nao pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor,
indicacées de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia,
ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.
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(e)

Ao avaliar a perda de valor recuperavel a Companhia utiliza tendéncias
historicas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacao e
dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da
Administracao quanto as premissas se as condi¢coes economicas e de crédito
atuais sao tais que as perdas reais provavelmente serao maiores ou
menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

Uma reducdao do valor recuperavel com relacado a um ativo financeiro
medido pelo custo amortizado € calculada como a diferenca entre o valor
contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sao
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisao contra
recebiveis, quando aplicavel. Os juros sobre o ativo que perdeu valor
continuam sendo reconhecidos através da reversao do desconto. Quando
um evento subsequente indica reversao da perda de valor, a diminuicao na
perda de valor é revertida e registrada no resultado.

A Administracdo da Companhia nao identificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisao para recuperabilidade.

Receitas
Contratos de concessao

A receita relacionada a servicos de construcao e melhoria de Contratos de
Concessao é reconhecida baseada no estagio de conclusao do trabalho
executado, consistente com as politicas contabeis da Companhia para o
reconhecimento de receitas de contratos de construcao. Receita de
operacao ou servico é reconhecida no periodo em que os servicos sao
prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais do que um
servico no Contrato de Concessao, a contraprestacao recebida é alocada
por referéncia ao valor justo dos servicos entregues quando os valores sao
identificaveis separadamente.

O resultado das operacdoes é apurado em conformidade com o regime
contabil de competéncia, destacando-se:

» As receitas de pedagio sao reconhecidas quando da utilizacao pelos
usuarios das rodovias;

» As receitas acessorias sao reconhecidas quando da prestacao dos
servicos;

» Receitas de construcao: segundo a Interpretacao Técnica ICPC 01,
quando a concessionaria presta servicos de construcao ou melhorias na
infraestrutura deve contabilizar receitas e custos relativos a estes
servicos de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 17 - Contratos de
Construcao.
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()

()

Uma receita ndao é reconhecida se ha incerteza significativa na sua
realizacao.

Receita financeira e despesa financeira

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos
e variacoes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado. A receita de juros € reconhecida no resultado,
através do método dos juros efetivos. As distribuicoes recebidas de
investidas registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o valor do
investimento.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos,
liquidas do desconto a valor presente das provisoes. Custos de empréstimo
que nao sao diretamente atribuiveis a aquisicdao, construcao ou producao
de um ativo qualificavel sao mensurados no resultado através do método de
juros efetivos.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social do exercicio corrente e diferido
sdao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro tributavel excedente de RS 240 (base anual) para Imposto
de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para Contribuicao Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e
base negativa de Contribuicao Social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com Imposto de Renda e Contribuicao Social compreende os
Impostos de Renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto
diferido sao reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a
itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o
lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas
ou substantivamente decretadas na data de apresentacao das
demonstracoes contabeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacao aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacao as diferencas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributacao. O imposto diferido
€ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacao das
demonstracoes contabeis.
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(h)

(i)

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados caso haja um direito
legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam
a Impostos de Renda lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacao.

Na determinacao do Imposto de Renda corrente e diferido a Companhia
leva em consideracao o impacto de incertezas relativas a posicoes fiscais
tomadas e se o pagamento adicional de Imposto de Renda e juros tenha que
ser realizado. A Companhia acredita que a provisao para Imposto de Renda
no passivo esta adequada para com relacao a todos os periodos fiscais em
aberto baseada em sua avaliacao de diversos fatores, incluindo
interpretacées das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacao é
baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de
julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacdes podem ser
disponibilizadas, o que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento
quanto a adequacao da provisao existente, tais alteracdoes impactarao a
despesa com Imposto de Renda no ano em que forem realizadas.

Um ativo de Imposto de Renda e Contribuicao Social diferido é reconhecido
por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao
utilizados, quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao
estarao disponiveis e contra os quais serao utilizados.

Ativos de Imposto de Renda e Contribuicao Social diferido sao revisados a
cada data de relatorio e serao reduzidos na medida em que sua realizacao
nao seja mais provavel.

Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instalacoes e atividades estao sujeitas as
regulamentacdes ambientais. A Companhia acredita que nenhuma provisao
para perdas relacionadas a assuntos ambientais € requerida atualmente,
baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Capitalizacao de juros

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicao,
construcao ou producao de um ativo que necessariamente requer um tempo
significativo para ser concluido para fins de uso ou venda sao capitalizados
como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de
empréstimos sao registrados como despesa no periodo em que sao
incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos
incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.
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(j) Determinacéao do Ajuste a Valor Presente (AVP)

(k)

0

Os itens sujeitos ao desconto a valor presente sao:

» Provisao para manutencoes em rodovias. A taxa de desconto utilizada pela
Administracao para o desconto a valor presente para esses itens € de 10%
a.a;

= A Companhia entende que as contas a receber de clientes e contas a
pagar nao sofrem impactos significativos de Ajuste a Valor Presente (AVP)
devido a rapida realizacao de recebimento e pagamento.

Demonstracao do valor adicionado (DVA)

Essa demonstracao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada e
distribuida pela Sociedade durante determinado exercicio e é apresentada,
conforme requerido pela legislacao societaria brasileira, como parte de
suas demonstracoes contabeis, nao sendo uma informacao obrigatéria pelas
IFRS.

A DVA foi preparada a partir das informacdes contabeis que servem de base
a preparacao das demonstracées financeiras e seguindo as disposicoes
contidas no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor
Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela
Sociedade, representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo
os tributos incidentes sobre esta, as outras receitas e efeitos da Provisao
para Créditos de Liquidacao Duvidosa - PCLD), pelos insumos adquiridos de
terceiros (custo das vendas e aquisicoes de materiais, energia e servicos de
terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisicao, os
efeitos das perdas e recuperacao de valores ativos, e a depreciacao e
amortizacao) e pelo valor adicionado recebido de terceiros (resultado da
equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda
parte da DVA apresenta a distribuicao dessa riqueza entre pessoal,
impostos, taxas e contribuicées, remuneracao de capitais de terceiros e
remuneracao de capitais proprios.

Interpretacdes novas, revisadas e emitidas

Os novos pronunciamentos contabeis do IASB, foram publicados e/ou
revisados, tém adocdao obrigatoria, além de terem sido objeto de
normatizacao pelo CPC, dessa forma, foram aplicados pela Companhia em
suas demonstracoes contabeis finda em 30 de setembro de 2015. Tais
pronunciamentos foram implantados pela Companhia quando se tornaram
obrigatérios e nao apresentam efeitos relevantes nas informacoes
trimestrais, que requeiram reapresentacao de saldos anteriores.
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(m) Novos Pronunciamentos do IFRS, emissdes, alteracdes e interpretagdes
emitidas pelo IASB aplicavel as demonstracdes contabeis.

As seguintes novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas foram
emitidas pelo IASB e possuem adocao inicial em 01 de janeiro de 2015:

IFRS 9 - Instrumentos financeiros. Substitui a norma IAS 39 - Instrumentos
financeiros: Reconhecimento e mensuracao, ao longo de trés fases. Esta
norma representa a primeira parte da fase 1 de substituicao da IAS 39 e
aborda a classificacao e mensuracao de ativos financeiros. Em outubro
de 2010, o IASB adicionou nesta norma o0s requerimentos para
classificacdo e mensuracao de passivos financeiros. Esta norma e a
alteracao posteriormente efetuada sao efetivas para exercicios iniciando
em/ou apos 01 de janeiro 2015. A Companhia analisou a revisao do
pronunciamento aqui citado e nao identificou impactos para divulgacoes
destas demonstracoes contabeis;

IFRS 9 e IFRS 7 - Data mandatodria efetiva e divulgacoes de transicdao. A
alteracao da norma IFRS 9 aborda a prorrogacao da data de adocao de 01
janeiro de 2013 para 01 de janeiro de 2015. A alteracao da norma IFRS 7
aborda aspectos relacionados a divulgacdao de informacdes sobre a
transicio da IAS 39 para a IFRS 9 e aspectos relacionados a
reapresentacao de periodos comparativos na data de adocao da norma.

A Companhia analisou a revisao do pronunciamento aqui citado e nao
identificou impactos para divulgacoes destas demonstracées contabeis.

Normas, alteracdes e interpretacées de normas que ainda ndao estdo em
vigor

As seguintes novas normas, alteracdes e interpretacoes de normas foram
emitidas pelo IASB, mas nao foram editadas pelo CPC:

IAS 1 - “Apresentacao das demonstracdes financeiras” - em 18 de
dezembro de 2014, o IASB publicou “Iniciativa de Divulgacao”
(Alteracoes ao IAS 1). As alteracdes visam esclarecer o IAS 1 e direcionar
os impedimentos percebidos sobre o julgamento para a preparacao e
apresentacao das demonstracoes contabeis. Esta norma é efetiva para os
periodos anuais iniciando em/ou apdés 01 de janeiro de 2016, com
aplicacao antecipadas permitida. A Companhia esta avaliando os
impactos da adocao desta norma em suas demonstracées contabeis;
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= |[FRS 9 - Instrumentos financeiros - em julho de 2014, o IASB emitiu
versao final da norma IFRS 9, a qual tem o objetivo de substituir a norma
IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuracao. Estas
alteracoes enderecam algumas questoes sobre a aplicacao da norma e
introduzem o conceito de “valor justo contra os resultados abrangentes”
para a mensuracao de alguns tipos de instrumentos de divida.
Adicionalmente, o IASB incluiu na norma IFRS 9 requerimentos de
reconhecimento de perdas pela nao recuperabilidade de ativos
relacionadas ao registro de perdas esperadas com créditos sobre os
ativos financeiros e compromissos de renegociacao destes créditos. Esta
norma € efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apds 01 de janeiro
de 2018. A Companhia esta avaliando os impactos da adocao desta norma
em suas demonstracoes contabeis;

= |FRS 14 - Contas de diferimento regulatorio, em janeiro de 2014, o IASB
emitiu a norma IFRS 14, a qual tem o objetivo especifico de regular o
reconhecimento de ativos e passivos regulatorios quando da primeira
adocao das normas IFRS. Esta norma é efetiva para periodos anuais
iniciando em/ou apos 01 de janeiro de 2016. A Companhia nao espera ter
impactos da adocao desta norma em suas demonstracées contabeis;

= |[FRS 11 - “Acordos de compartilhamento”, em maio de 2014, o IASB
emitiu uma revisao da norma IFRS 11. A Alteracao da norma IFRS 11
aborda critérios relacionados ao tratamento contabil para aquisicoes de
participacoes em acordos de compartilhamento que constituam um
negdcio de acordo com os conceitos constantes no IFRS 3. Esta alteracao
na norma é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apos 01 de
janeiro de 2016. A Companhia nao espera ter impactos da adocao desta
norma revisada em suas demonstracées contabeis;

= |[AS 16 e IAS 38 - “Esclarecimentos sobre Métodos Aceitaveis de
Depreciacao e Amortizacao”, em maio de 2014, o IASB emitiu revisao das
normas IAS 16 e IAS 38. Esta revisao tem o objetivo de esclarecer sobre
métodos de depreciacdo e amortizacdo, observando o alinhamento ao
conceito de beneficios econdmicos futuros esperados pela utilizacao do
ativo durante sua vida Util econdmica. Esta alteracao na norma é efetiva
para os periodos anuais iniciando em/ou apos 01 de janeiro de 2016. A
Companhia nao espera ter impactos da adocao desta norma revisada em
suas demonstracoes contabeis;

= |FRS 15 - “Receitas de contratos com clientes”, em maio de 2014, o IASB
emitiu a norma IFRS 15. A norma substitui a IAS 18 - “Receitas” e a IAS
11 - “Contratos de construcao” e uma série de interpretacdes
relacionadas a receitas. Esta norma é efetiva para os periodos anuais
iniciando em/ou ap6s 01 de janeiro de 2017. A Companhia nao espera ter
impactos da adocao desta norma em suas demonstracées contabeis;
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IAS 16 e IAS 41 - em julho de 2014, o IASB emitiu revisao das normas IAS
16 - Ativo Imobilizado e IAS 41 - Ativo Bioldgico, para incluir ativos
bioldgicos que atendam a definicao de “Bearer plants” (definidos como
“plantas vivas” que sao usadas na producao de produtos agricolas), essa
alteracao requer que os “Bearer plants” sejam registrados como ativo
imobilizado de acordo com o IAS 16, registrando a custo historico ao
invés de serem mensurados ao valor justo conforme é requerido pelo IAS
41. Esta norma é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apds 01
de julho de 2016. A Companhia esta avaliando o impacto da adocao
destas alteracoes em suas demonstracoes contabeis;

IFRS 10 e IAS 28 - Venda ou aporte de ativos entre uma investidora e sua
empresa associada ou entidade de Controle Compartilhado. Determina o
tratamento contabil para operacoes com ativos entre uma investidora e
empresas associadas ou entidades de controle compartilhado. Essas
alteracoes sao efetivas para os periodos anuais iniciando em/ou ap6s 01
de janeiro de 2016. A Companhia esta avaliando o impacto da adocao
destas alteracoes em suas demonstracoes contabeis;

IAS 27 - “Demonstracoes separadas”, em 12 de agosto de 2014, o |IASB
emitiu revisdo da norma IAS 27, permitira o método de equivaléncia
patrimonial para contabilizar os investimentos em subsidiarias, joint
ventures e associadas em suas demonstracoes contabeis separadas. Esta
norma € efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apés 01 de janeiro
de 2016. A Companhia nao espera ter impactos da adocao desta norma
em suas demonstracdes contabeis;

IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 - ExcecOes de consolidacao em entidades de
investimento. Aborda os requerimentos de divulgacao de demonstracoes
contabeis para entidades de investimento. Essas alteracoes sao efetivas
para os periodos anuais iniciando em/ou apos 01 de janeiro de 2016. A
Companhia esta avaliando o impacto da adocao destas alteracoes em
suas demonstracoes contabeis;

Melhoria anual das IFRS de setembro de 2014 - em setembro de 2014, o
IASB emitiu uma revisao das normas IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS 34. Estas
normas sao efetivas para os periodos anuais iniciando em/ou apos 01 de
janeiro de 2016. A Companhia esta avaliando o impacto da adocao destas
alteracoes em suas demonstracoes contabeis.

A adocado antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nao é
permitida, no Brasil, pelo CPC.

4. Caixa e equivalentes de caixa

30/09/2015 31/12/2014
Caixa 1.764 639
Aplicacdes financeiras 90.242 154.066
92.006 154,705
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5.

As aplicacdes financeiras, correspondem a CDBs, e foram remuneradas entre
100% e 105% da variacao do CDI.

Clientes e operacdes a receber

30/09/2015 31/12/2014
Cupons de pedagio a receber 1.179
Pedagio eletrénico a receber 6.604 -
7.783 -

As contas a receber da Companhia sao originadas da arrecadacao nas pracas de
pedagio, principalmente decorrente do uso de instrumentos eletronicos, ou seja,
toda forma de arrecadacao que nao seja papel.

Em 30 de setembro de 2015, a Administracao da Companhia, com base em sua
avaliacao do risco de crédito e historico de recebimento dos clientes, entende
que nao se faz necessaria a constituicao de Provisao para Créditos de Liquidacao
Duvidosa sobre o saldo de contas a receber, tendo em vista que o montante total
de contas a receber é substancialmente composto por créditos com empresas de
arrecadacao eletronica, para as quais inexiste historico de inadimpléncia.

A Companhia avaliou o Ajuste a Valor Presente dos seus saldos de contas a
receber de clientes na data-base de 30 de setembro de 2015, e concluiu que os
valores se equiparam substancialmente aos valores contabeis apresentados nas
demonstracoes contabeis.

Imobilizado
Taxas anuais
de Depreciacdo  30/09/2015 31/12/2014
depreciacao Custo acumulada Liquido Liquido
Imobilizado da Administracao 10% 2.916 (388) 2.528 1.431
Veiculos 20% 2.822 (781) 2.041 2.330
5.738 (1.169) 4.569 3.761

Movimentacéao do custo

01/01/2014 Adicado 31/12/2014 Adicado 30/09/2015

Imobilizado da Administracao 354 1.228 1.582 1.334 2.916
Veiculos 449 2.273 2.722 100 2.822
803 3.501 4.304 1.434 5.738
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Movimentacéao da depreciacao

01/01/2014 Adicao 31/12/2014 Adicéo 30/09/2015
Imobilizado da Administracao (151) (151) (237) (388)
Veiculos (392) (392) (389) (781)
- (543) (543) (626) (1.169)
7. Intangivel

Taxas anuais de Amortizacao  30/09/2015  31/12/2014

amortizacao Custo acumulada Liquido Liquido
Software 3,33% 1.052 - 1.052 511
Intangivel em andamento 352.471 (1.049) 351.422 186.462
353.523 (1.049) 352.474 186.973

Movimentacéao do custo

01/01/2014 Adicéo 31/12/2014 Adicao 30/09/2015

Software 87 424 511 541 1.052

Intangivel em andamento 186.462 186.462 164.961 351.422

87 186.886 186.973 165.502 352.474

A Companhia aplicou a Interpretacao Técnica ICPC 01 (R1) para os ativos
diretamente relacionados a operacao da concessao, ou seja, todos os ativos de
infraestrutura que foram construidos ou melhorados, de modo que fosse possivel
para a Companhia obter receitas adicionais ao usufruir da operacionalizacao

destes ativos.

Custo dos empréstimos

Conforme o Pronunciamento Técnico CPC 20 (R1), a Companhia capitalizou os
custos dos empréstimos, junto a Caixa Economica Federal e ao BNDES (Banco
Nacional de Desenvolvimento Economico e Social), pois a funcdao desses

empréstimos e financiar parteda duplicacao da BR 050:

N° contrato Banco Taxa Juros Data de inicio Principal Juros periodo
440.731-44  CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,53% a.m 10/11/2014 190.000 12.685
14.2.0313.1 BNDES 0,57% a.m 24/07/2014 40.000 3.699
14.2.0313.1 BNDES 0,57% a.m 28/04/2015 31.000 1.083

261.000 17.467

Dessa forma, do saldo de adicao no intangivel, RS 17.467 corresponde aos

encargos financeiros dos empréstimos citados.
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8. Empréstimos e financiamentos

Estao representados por:

Encargos financeiros

Modalidade incidentes 30/09/2015 31/12/2014
Arrendamento Mercantil 4,37% a.a 595 1.144
BNDES TJLP + 2% a.a. 75.782 41.221
CAIXA TJLP + 1,6% a.a. 202.685 191.728

279.062 234.093
Circulante 590 51
Nao circulante 278.472 234.042
Abertura dos pagamentos dos empréstimos de longo prazo:
30/09/2015 31/12/2014
2015 - -
2016 278.472 234.042
278.472 234.042
9. Fornecedores e outras contas a pagar
30/09/2015 31/12/2014
Fornecedores nacionais 1.229 1.071
Fornecedores nacionais - Partes relacionadas 189 1.743
Prestadores de servicos 2.255 1.373
Outros fornecedores 14.685 12.578
18.358 16.765

10. Partes relacionadas

Parte dos servicos contratados e materiais fornecidos para a execucao das obras
de ampliacao e melhorias foram realizados por fornecedores e prestadores de
servicos que possuem relacionamento com a MGO Rodovias. Essas contratacoes
obedeceram aos mesmos critérios estabelecidos para os demais fornecedores,
inclusive nos quesitos valor de mercado e especificacbes técnicas e foram

devidamente autorizadas pelo Conselho de Administracao.
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11.

12.

13.

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de setembro de 2015, assim como
as transacées que influenciam os resultados dos exercicios findos em 30 de
setembro de 2015, relativos as operacoes com partes relacionadas estao
demonstrados a seguir:

Parte relacionada Transacoes Saldos
Servigos
prestados e
fornecimentos
628

628

Passivo
189
189

Ativo

Greca Distribuidora de Asfaltos/Transportadora
Total em 30 de setembro de 2015

Remuneracdo da Administracao

A Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goias S.A.
Administradores, conforme valores demonstrados a seguir:

remunera seus

30/09/2015 31/12/2014
Salarios, ordenados e pro-labores 943 204
Beneficios Diretos 32 31
975 235

Obrigacées trabalhistas e encargos sociais

30/09/2015 31/12/2014
INSS 377 189
IRRF 112 63
FGTS 73 55
Contribuicao Sindical - -
Salarios 1 -
Provisao de férias e encargos 1.949 606
2.512 913

Outras contas a pagar

O saldo de outras contas a pagar corresponde aos seguros, retencoes contratuais
e as Verbas de Fiscalizacao da ANTT, os quais possuem obrigatoriedade descrita
no Contrato de Concessao.

Obrigac6es com infraestrutura a realizar

A Concessionaria possui a obrigacao contratual de atender as condicdes de
conservacao da rodovia estabelecidas pelo Contrato de Concessao. Para essas
manutencoes previstas, a Administracao optou por reconhecer um passivo
contingente decorrente do desgaste da vida util da conserva em infraestrutura.
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14

A Administracdao entende que o contrato de concessao é caracterizado como de
natureza executoria, conforme Orientacdao Técnica 05. Essa premissa estabelece
que o contrato pode ser finalizado a qualquer momento tanto pelo poder
concedente quanto pela concessionaria e, dessa forma, a Companhia provisiona
apenas as proximas intervencoes de conserva que devem ser realizadas em
trechos especificos da malha rodoviaria.

Os montantes provisionados sao fundamentados com base em cronograma Fisico
Financeiro. Os montantes sao atualizados por indice de mercado IPCA.

Em 30 de setembro de 2015, o saldo da obrigacao ajustado a valor presente é de
RS 14.333 e esta demonstrado a seguir:

01/01/14  Adicdo 31/12/14  Adicao 30/09/15

Obrigacao com infraestrutura a realizar - 7.423 7.423 12.424 19.847
AVP - provisao para manutencao - (2.353) (2.353) (3.161) (5.514)
- 5.070 5.070 9.263 14.333

Patriménio liquido

O capital social subscrito em 30 de setembro de 2015 é de RS 162.000 (em 31 de
dezembro de 2014, mesmo valor) integralizado pelo valor de RS 162.000 (em 31
de dezembro de 2014, 118.000). As acoes ordinarias sem valor nominal em 30 de
setembro de 2015 (em 31 de dezembro de 2014, mesma quantidade) estao
demonstradas a seguir:

Acées 30.09.2015

Acionista Subscritas Integralizadas Partic. %

Gregor Participacdes Ltda. 18.000.000 18.000.000 11,11%
Senpar Ltda. 18.000.000 18.000.000 11,11%
Construtora Estrutural Ltda. 18.000.000 18.000.000 11,11%
Construtora Kamilos Ltda. 18.000.000 18.000.000 11,11%
Ellenco Participacoes Ltda. 18.000.000 18.000.000 11,11%
Engenharia e Comércio Bandeirantes Ltda. 18.000.000 18.000.000 11,11%
TCL Tecnologia e Construgoes Ltda. 18.000.000 18.000.000 11,11%
Magterra Transp. e Terraplanagem Ltda. 18.000.000 18.000.000 11,11%
Vale do Rio Novo Eng. E Constr. Ltda. 18.000.000 18.000.000 11,11%

162.000.000 162.000.000 100%

Acées 31.12.2014

Acionista Subscritas Integralizadas Partic %
Gregor Participacoes Ltda. 18.000.000 13.111.111 11,11%
Senpar Ltda. 18.000.000 13.111.111 11,11%
Construtora Estrutural Ltda. 18.000.000 13.111.111 11,11%
Construtora Kamilos Ltda. 18.000.000 13.111.111 11,11%
Ellenco Construcoes Ltda. 18.000.000 13.111.111 11,11%
Engenharia e Comércio Bandeirantes Ltda. 18.000.000 13.111.111 11,11%
TCL Tecnologia e Construgoes Ltda. 18.000.000 13.111.111 11,11%
Magterra Transp. e Terraplanagem Ltda. 18.000.000 13.111.111 11,11%
Vale do Rio Novo Eng. E Constr. Ltda. 18.000.000 13.111.111 11,11%

162.000.000 118.000.000 100%
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15. Receitas

16

17

30/09/2015 30/09/2014
Receitas de Pedagio 72.415 -
Receita de servico de construcao 165.760 79.877
(-) PIS (497) -
(-) COFINS (2.337)
(-) ISSQN (3.043) -
232.298 79.877
Custos e despesas por natureza
30/09/2015
Custos dos Despesas
servicos prestados administrativas e gerais Total
Pessoal 9.683 5.750 15.433
Servicos de terceiros 24.228 4.832 29.060
Seguros e garantias 1.487 - 1.487
Custos com poder concedente 3.236 3.236
Verba da Policia Rodoviaria Federal 580 - 580
Materiais/equipamentos/veiculos 2.843 808 3.651
Provisao para Manutencao 12.424 - 12.424
Outros 679 1.752 2.431
Depreciacao e amortizacao 1.087 616 1.703
Provisdo para contingéncias - 75 75
Custo de construcao 165.760 - 165.760
(- ) Ajuste a Valor Presente (AVP) (4.606) - (4.606)
217.401 13.833 231.234
30/09/2014
Custos dos Despesas
servicos prestados administrativas e gerais Total
Pessoal 1.680 3.395 5.075
Servicos de terceiros 4.496 3.255 7.751
Seguros e garantias 987 - 987
Custos com poder concedente 2.952 - 2.952
Materiais/equipamentos/veiculos 1.031 705 1.736
Outros 660 1.232 1.892
Depreciacao e amortizacao 6 345 351
Custo de construcao 79.877 - 79.877
91.689 8.932 100.621
Resultado financeiro
30/09/2015 30/09/2014
Rendimento de aplicacdes financeiras 11.649 8.227
Descontos Obtidos 323 -
Despesas financeiras (1.637) (957)
Resultado financeiro liquido 10.335 7.270
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18. Ativos e passivos fiscais diferidos

A conciliacao da despesa de Imposto de Renda e Contribuicao Social no resultado

€ demonstrada a seguir:

30/09/2015 30/09/2014

Resultado do exercicio antes dos impostos 11.887 (13.474)
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de Renda e Contribuicao Social a Aliquota nominal 4.042 (4.581)
Ajustes do Imposto de Renda e Contribuicao Social

Diferencas temporarias (5.321) -
Diferencas permanentes -
Prejuizo fiscal e base negativa (1.261) (4.581)
Impostos Diferidos 4.064 (4.581)

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social diferidos tem a seguinte origem:

Ativos Passivos Resultado

30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 30/09/2014
Provisao para manutencao (a) 7.331 - 4.182 (3.150) -
Provisao para contingéncia (b) 23 - - (23)
Despesas financeiras Capitalizadas ICPC
01 (c) - - 6.774 6.775
Amortizacao Gastos Pré-Operacionais (d) - - 1.723 1.723 -
Prejuizo Fiscal e Base Negativa (e) 17.676 10.891 5.525 (1.261) (4.581)
Total dos impostos diferidos 25.030 10.891 18.204 4,064 (4.581)

(a) As provisdes para manutencdo sao constituidas para fazer frente aos compromissos operacionais
visando manter servicos adequados e de qualidade, em especial o Pavimento e sinalizacao;
(b) A concessionaria provisiona processos com perdas provaveis de acordo com opinido dos nossos

advogados;

(c) Os custos dos empréstimos foram capitalizados no intangivel, e excluidos na apuracdo do lucro

real;
(d) Baixa de Diferidos - RTT;

(e) De acordo com o CPC 32 e fundamentada na expectativa de geracao de lucros tributaveis futuro
determinado em estudo técnico aprovado pela administracdo, a companhia reconheceu também os

créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social.

Em conformidade com o disposto no CPC 32 - Tributos sobre o Lucro, a
Companhia esta apresentando os ativos fiscais diferidos liquidos dos passivos

fiscais diferidos.
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19.

20.

Resultado por acao

As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido e a média ponderada do valor por
acao utilizados para o calculo do lucro basico e do lucro diluido por acao:

30/09/2015 31/12/2014

Basico

Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio 7.823 (19.166)
NUmero de acdes durante o ano (milhares) 162.000 118.000
Lucro por acao - basico 0,05 (0,16)
Diluido

Lucro/prejuizo utilizado na apuracao do lucro basico por acao 7.823 (19.166)
Quantidade média ponderada de acdes ordinarias utilizada na 162.000 118.000
apuracao do lucro diluido por acdo (milhares)

Lucro por acao - diluido 0,05 (0,16)

Nao ha diferenca entre o lucro basico e o lucro diluido por acao por nao ter
havido durante o terceiro trimestre de 2015 instrumentos patrimoniais com
efeitos diluidos.

A quantidade média ponderada de agbes ordinarias usadas no calculo do lucro
por acao diluido concilia com a quantidade média ponderada de acdes ordinarias
usadas na apuracao do lucro basico por acado, nao existindo mais quantidades
como opcoes a empregados e/ou outras op¢coes a serem conciliadas.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de risco
adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria das
demonstracoes contabeis. Consequentemente, nao foram analisadas pelos
auditores independentes.

Em 30 de setembro de 2015, a cobertura de seguros € composta, conforme a
seguir:

Tipo de seguro 30/09/2015

Riscos operacionais 571.309
Seguro garantia de execucao do contrato de concessao 399.583
D&O 10.000
Responsabilidade Civil 22.000
Patrimonial 6.410
PMV’s 1.134

1.010.436
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21. Instrumentos financeiros

De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver
riscos conhecidos ou nao, sendo importante a avaliacao potencial dos riscos. Os
principais fatores de risco que podem afetar os negoécios da Sociedade estao
apresentados a seguir:

Gestao de risco de capital

A Administracao da Sociedade gerencia seus recursos, a fim de assegurar a
continuidade dos negdcios e maximizar os recursos para aplicacdo em novos
investimentos, além de prover retorno aos acionistas.

A estrutura de capital da Sociedade consiste em caixa e equivalentes de caixa e
patrimonio liquido, compreendendo o capital social e os lucros acumulados.
Periodicamente, a Administracao revisa a estrutura de capital e sua habilidade
em liquidar os seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo
médio de fornecedores em relacdo ao prazo médio de giro dos ativos circulantes,
tomando as acdes necessarias quando a relacdao entre esses saldos apresentar
ativo maior que o passivo.

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sao de salvaguarda da
capacidade e continuidade das operacoes, oferecendo retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de
capital ideal para reduzir custo e maximizar os recursos para aplicacao em novos
investimentos e investimentos nos negodcios existentes.

Valor justo dos instrumentos financeiros contabilizados ao custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos pela Sociedade sao registrados ao custo
amortizado e aproximam-se de seu valor justo, como segue:

» Fornecedores: possuem prazo médio de 30 dias;
» Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras vinculadas: estao
substancialmente indexados ao CDI.
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Uma vez que a natureza, a caracteristica e as condicoes contratadas estdao
refletidas nos saldos contabeis, os saldos elegiveis sao ajustados a valor presente
quando aplicavel. A Sociedade nao mantém instrumentos financeiros derivativos
ou outros instrumentos de riscos semelhantes. Diferencas poderiam ocorrer se
tais valores fossem liquidados antecipadamente:

30/09/2015 31/12/2014
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 1.764 639
Aplicacbes financeiras 90.242 154.066
Clientes e operacodes a receber 7.783 -
Outros créditos 356 156
100.145 154.861
Passivos
Fornecedores (18.358) (16.765)
Empréstimos e financiamentos (279.062) (234.093)
Outras contas a pagar (5.365) (6.232)
(302.785) (257.090)

22. Informacgdes por segmentos de negocios

A operacao da Sociedade consiste na exploracao de concessao publica de
rodovias, sendo este o Unico segmento de negocio e maneira em que as decisoes
e recursos sao feitas.

A area de concessao da Sociedade € dentro do territorio brasileiro, as receitas
sao provenientes de cobranca de tarifa de pedagio dos usuarios das rodovias e,
portanto, nenhum cliente individualmente contribui de forma significativa para
as receitas da Sociedade.
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