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A presente Nota Técnica refere-se a analise da 112 Revisdo Ordinaria, 112 Revisdo Extraordinaria e do Reajuste anual da Tarifa Basica de Pedagio
(TBP) do contrato de concessdo celebrado entre a Unido e a Autopista Fluminense S.A., o qual tem como data base de alteragdo tarifaria 02 de
fevereiro.
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2. Os procedimentos de revisdo e reajuste atendem ao disposto nas Resolugdes ANTT n2 675, de 4 de agosto de 2004 (alterada pela Resolugdo n2
5.172, de 25 de agosto de 2016), Resolugdo n2 1.187, de 9 de novembro de 2005 (alterada pela Resolugdo 2.554, de 14 de fevereiro de 2008), e
Resolugdo n2 3.651, de 7 de abril de 2011 (alterada pelas Resolugdes n2 4.339, de 29 de maio de 2014 e n2 4.727 de 26 de maio de 2015), e no
Contrato de Concessdo e seus aditivos, visando o restabelecimento do equilibrio econdmico-financeiro, incluindo os efeitos decorrentes da
revisdo do Programa de Exploragdo da Rodovia (PER).

2 JUSTIFICATIVA

3. A matéria vem a apreciagdo desta SUINF em cumprimento ao disposto no inciso XlIl, artigo 46 do Regimento Interno da ANTT, conforme a
Resolugdo ANTT n2 5.810, de 03/05/2018.

3 HISTORICO

4. Em 09 de outubro de 2007, a ANTT realizou leildo, na sede da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA), para a concessdo de sete trechos
rodoviarios, divididos em sete Editais distintos, conforme demonstrado no Quadro 1 a seguir.

Quadro 1: Trechos rodovidrios leiloados

Edital | Lote Rodovia Trecho Extensiao
001 06 BR-116/SP/PR Sao Paulo — Curitiba 401,60 km
002 05 BR-381/MG/SP Belo Horizonte — Sao Paulo 562,10 km
003 | o7 | BR-116376/PReBR- Curitiba — Florianépolis 382,30 km

101/SC
004 04 BR-101/RJ Div. RJ/ES — Ponte Pres. Costa e Silva| 320,10 km
005 01 BR-153/SP Div. MG/SP — Divisa SP/PR 321,60 km
006 02 BR-116/PR/SC Curitiba — Divisa SC/RS 412,70 km
007 03 BR-393/RJ Div. MG/RJ — Entr. BR-116 (Dutra) 200,40 km

5. Para o Edital n2 004, houve apresentagdo de sete propostas, cujas garantias foram aceitas pela Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia
(CBLC) e uma proposta que foi aceita no certame apds a comunicagdo de decisdo judicial exarada nos autos do Mandado de Seguranga n?
2007.61.00.028313-3 tramitado na 162 Vara Federal de Sdo Paulo, que ordenou a inclusdo do consércio Acciona em todos os lotes que ainda nao

haviam sido leiloados e nos lotes ja leiloados, como se deles houvesse participado desde o inicio dos trabalhos referentes ao Leildo.

6. A Tarifa Basica de Pedagio teto considerada no estudo de viabilidade econdmico-financeira, referenciada a pregos de julho de 2007 e oferecida

para esse Edital, foi de RS 3,824.

7. Apds a abertura de cada envelope de oferta, em sessdo publica, verificaram-se os seguintes valores, enumerados conforme demonstrado no

Quadro 2 abaixo.

Quadro 2: Pro

postas de tarifa

Classificaciao Corretora Proponente Lance | Desagio
1 Agora Senior CTVM S. A. OHL R$ 2,258 | 40,95 %
2 Indusval S. A. CTVM Consorcio Acciona R$ 2,715 | 29,00 %
3 Finabank CCTVM Ltda Consoércio AB-Vias R$ 2,830 | 25,99 %
4 Credit Sug;‘i,]ﬁ“ﬂ S- A~ | TPI Triunfo Participagdes | RS 3,151 | 17,59 %
5 Banif CVC S. A. Consorcio Qualivias R$ 3,230 | 15,53 %
6 Votorantim CTVM Ltda | Consorcio Bertin Equipav | R$ 3,247 | 15,08 %
7 HSBC CTVM S. A. Consorcio Isolux R$ 3,694 | 3,39 %
8 SLW CVC Ltda Consorcio Ivai R$ 3,824 | 0,00 %
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8. Assim, para o lote 04, a Proponente vencedora foi a OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S. A. (OHL), representada pela Corretora Agora Sénior
CTVM S. A., com lance de RS 2,258.

9. A partir do dia 10 de outubro de 2007, a Comissdo de Outorga procedeu a abertura e andlise dos documentos de qualificagdo e da proposta
comercial da Proponente primeira colocada no Leildo e, conforme Ata de Julgamento de 30 de outubro de 2007, confirmou a Proponente
OBRASCON HUARTE LAIN BRASILS. A. (OHL) como vencedora do Leildo.

10. Contra a decisdo da Comissdo foi interposto um recurso, que recebeu uma solicitagdo de impugnagao.

11. Em 05 de dezembro de 2007, tornou-se publico o resultado da andlise e do julgamento dos recursos apresentados a decisdo daquela Comissdo na
andlise dos documentos de qualificagdo e da proposta comercial, bem como de suas impugnacgdes, considerando o recurso improcedente com a
ndo reconsideragdo da decisdo prolatada.

12. O resultado do Leildo foi homologado a empresa vencedora, OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S. A. (OHL Brasil), conforme Resolugdo ANTT n2
2.478 de 12 de dezembro de 2007, vinculando a empresa, por intermédio da empresa Concessiondria a ser constituida, ao cumprimento das
condigdes prévias a assinatura do contrato estabelecidas no Edital.

13. Conforme exigéncia do certame, a empresa homologada constituiu uma Sociedade de Propdsito Especifico (SPE), denominada Autopista
Fluminense S. A., a qual, em 12 de fevereiro de 2008, por meio da Resolugdo ANTT n2 2.536, foi emitido Ato de Outorga e autorizada a assinatura
do Contrato de Concessdo.

14. Em 14 de fevereiro de 2008, a Autopista Fluminense S. A. firmou com a Unido, por intermédio desta ANTT, o Contrato de Concessdo do lote
correspondente a 320,10 km da Rodovia BR-101/RJ, divisa RJ/ES — Ponte Presidente Costa e Silva, para exploragdo da infraestrutura e da
prestagdo de servigos publicos e obras, abrangendo a execugdo dos servigos de recuperagdo, manutengdo, monitoragdo, conservagao, operagao,
ampliagdo, melhorias e explora¢do, conforme apresentado no Programa de Exploragdo da Rodovia (PER), mediante Tarifa Basica de Pedagio no
valor de RS 2,258, referenciada ao més de julho de 2007, para cada praca de pedagio implantada, pelo prazo de vigéncia de 25 anos a contar da
data da publicagdo do extrato do Contrato no Diario Oficial da Unido (DOU), o que ocorreu em 15 de fevereiro de 2008 (sexta-feira) sendo que,
conforme clausulas 2.3, 20.1 e 20.2 do Contrato de Concessdo, o inicio da vigéncia do prazo da Concessdo passou a ser contado em 18 de
fevereiro de 2008 (segunda-feira).

15. Para a autorizagdo da cobrancga de pedagio, foi feita uma revisdo e atualizagdo da tarifa da concessdo, descritas adiante em paragrafo especifico.

16. O inicio da cobranga de pedagio ocorreu a partir da zero hora do dia 02 de fevereiro de 2009 na praga de peddgio P1, autorizado por Aviso da
ANTT publicado no DOU, segdo 3, de 28 de janeiro de 2009. O atraso na cobranga de pedagio ocorreu devido ao fato de os trabalhos iniciais sé
terem sido concluidos no referido més.

17. As demais pragas de pedagio tiveram o inicio de operagdo diferenciado, conforme foram sendo concluidas. Em 9 de fevereiro de 2009, as pragas
de pedagio P2 e P5 foram autorizadas a operar pelo Aviso da ANTT publicado no DOU, sec¢do 3, de 06 de fevereiro de 2009. Em 25 de maio de
2009, a praga P3 foi autorizada a operar pelo Aviso da ANTT publicado no DOU, segdo 3, de 21 de maio de 2009. E por fim, em 31 de agosto de
2009, a praga P4 foi autorizada a operar pelo Aviso da ANTT publicado no DOU, segdo 3, de 28 de agosto de 2009.

3.1 REAJUSTE

18. A atualizagdo monetdria coincidiu com a cobranga de pedagio na praga P1 no dia 02 de fevereiro de 2009 e implicou em um aumento de 8,72 %
sobre a TBP, autorizado pelo Aviso da ANTT publicado no DOU, se¢do 3, de 28 de janeiro de 2009, com base no IRT provisério no valor de
1,08719, correspondente a variagdo entre o nimero-indice do IPCA de janeiro de 2009 (/PCA;) e o nimero-indice do IPCA de junho de 2007

(IPCA,), definindo, desse modo, a TBP a ser praticada — a TBP atualizada.

19. Mediante o critério contratual, serdo realizados os préximos reajustes anuais, ressaltando-se que as diferengas entre os valores dos IRT
provisérios e os definitivos sdo compensadas no reajuste subsequente.

20. O Quadro 3 seguinte apresenta, resumidamente, a evolugdo do IRT considerado na concessao dos reajustes da concessionaria.

Quadro 3: Evolugdo do IRT

Ano IRT Provisorio | Variacao (%) | IRT Definitivo | Variacao (%) | Diferencas (%)
2009 1,08719 8,72 1,08892 8,89 0,16
2010 1,13807 4,68 1,13892 4,59 0,08
2011 1,20598 597 1,20718 5,99 0,10
2012 1,28160 6,27 1,28224 6,22 0,05
2013 1,35893 6,03 1,36116 6,15 0,16
2014 1,43975 5,95 1,43718 5,59 -0,18
2015 1,53071 6,32 1,53976 7,14 0,59
2016 1,69981 11,05 1,70460 10,71 0,28
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5,50

1,79587

5,35% 0,14

2018

1,84843

3,07

1,84714 2,86 -0,07

21. Nos termos do Contrato de Concessdo, foram realizadas 10 revisGes ordinarias e 10 revisGes extraordindrias da Tarifa Basica de Pedagio. O
quadro a seguir apresenta, de forma sintética, a cronologia e o objetivo de cada uma das modificacBes, decorrentes de revisdes da

concessionaria.

22. 0O Quadro a seguir apresenta, de forma sintética, a cronologia e o objeto de cada uma dessas revisdes.

Quadro 4: Cronologia e objeto das revisées

Revisao

Vigéncia

Inicio da
cobranca

Alteracio da
TBP

Alteracées principais (resumo)

Proposta

09/10/2007

R$ 2,25800

'Valor vencedor da licitagdo

1* Revisdo
Ordinaria

02/02/2009

02/02/2009

R$ 2,25789

-0,005 %

IAlteracdo de aliquotas de ISSQN

IProcesso n° 50500.076466/2008-89
Deliberagdo n°® 478/08 de 18/11/08

IAviso do DG de 28/01/09

1* Revisdo
Extraordinaria

25/11/2009

02/02/2010

R$ 2,25778

-0,005 %

Retirada do trafego devido ao atraso no inicio da
cobranca

IReprogramagdo do cronograma do PER devido
o atraso no inicio da cobranga

Processo n° 50500.040554/2009-23

Resolugao n° 3.319 de 11/11/09, DOU de
25/11/09

2% Revisao
Ordinaria

02/02/2010

02/02/2010

R$ 2,25785

+0,003 %

IAjustes pela utilizagao de IRT provisorio no
reajuste de 2009 e aplicagdo da regra de
arredondamento, repasse 4 modicidade de
receitas alternativas e da verba da PRF ndo
utilizada Alteracdes de extensdes de municipios
(ISSQN) e do PER

Processo n° 50500.058037/2009-19

Resolugdo n°® 3.379 de 20/01/10, DOU de
26/01/10

IProcesso n° 50500.023815/2008-60

IResolugdo n® 3.420 de 09/02/10, DOU de
17/02/10
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Revisiao

Vigéncia

Inicio da
cobranca

Alteracio da
TBP

Alteragdes principais (resumo)

3* Revisdo
Ordinaria

02/02/2011

02/02/2011

R$ 2,24777

-0,358 %

IAjustes pela utilizagdo de IRT provisorio no
reajuste de 2010 e aplicagdo da regra de
arredondamento, repasse a modicidade de
receitas alternativas e da verba da PRF ndo
utilizada Alteragdes e inexecuc¢des no PER

IProcessos n° 50500.018807/2010-16 e n°®
50500.118206/2010-11

Resolucdo n® 3.628 de 27/01/11, DOU de
31/01/11

2* Revisdo
Extraordinaria

02/02/2011

02/02/2011

R$ 2,34500

+4,326 %

IPassivo ambiental, sistemas ITS (atendimento as
resolugdes n® 3.323A de 18/01/09 e n ° 3.576 de
02/09/10) e novos itens no PER

IProcessos n° 50500.018807/2010-16 e n°®
50500.118206/2010-11

Resolugdo n°® 3.628 de 27/01/11, DOU de
31/01/11

4 Revisdo
Ordinaria / 3*
Extraordinaria

02/02/2012

02/02/2012

R$ 2,41998

+3,20%

IRT provisorio e arredondamento da tarifa

Receitas complementares, acessorias ou
alternativas a receita principal

'Verba para Aparelhamento da Policia Rodoviaria
Federal (PRF)

IAlteragdes no PER

Corregdo de prazos de depreciagdo de itens de
ITS

Correcgdo da incidéncia das receitas financeiras
sobre as receitas alternativas

IProcessos n° 50500.099041/2011-43 e
50500122730/2011-69.

Resolugdo n® 3.771/12, de 26/01/2012, DOU de
30/01/2012

5* Revisdo
Ordinaria / 4*
Extraordinaria

02/02/2013

02/02/2013

R$ 2,45310

+1,37%

Corregdes nos vinculos da planilha de célculos
IRT provisorio e arredondamento da tarifa

Receitas complementares, acessorias ou
alternativas a receita principal

'Verba para Aparelhamento da Policia Rodoviaria
Federal (PRF)

Inexecugdes no PER

Reprogramagdo e acréscimo de valor em item do
IPER

IProcessos n° 50500.122834/2012-54

Resolucgdo n® 4.004/13 de 23/01/2013, DOU de
25/01/2013
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Revisiao

Vigéncia

Inicio da
cobranca

Alteracio da
TBP

Alteragdes principais (resumo)

6" Revisdo
Ordinaria / 5*
Extraordinaria

14/02/2014

14/02/2014

R$ 2,38159
+3,03%

IRT provisorio e arredondamento da tarifa

Receitas complementares, acessorias ou
alternativas a receita principal

'Verba para Aparelhamento da Policia Rodoviaria
Federal (PRF)

Inexecugdes no PER

IReprogramacdo e acréscimo de valor em item do
PER

Inclusdo de investimentos no PER

Reprogramagdo dos itens referentes ao Termo de
Ajuste de Conduta (TAC)

IProcessos n° 50500.172822/2013-51 ¢
50500.176606/2013-85

IResolugdo n® 4.268/14 de 29/01/2014, DOU de
10/02/2014

62\
Extraordinaria

01/09/2014

02/02/2015

RS 2,38577
+0,18%

'Verba para implementacéo do 3° Termo Aditivo
a0 Convénio de Cooperagdo Técnica n® 08/2008

IAtualizagdo dos valores dos equipamentos
integrantes do Sistema ITS de Sensoriamento e
Controle de Trafego — Resolugdo ANTT n°
3323/2009

IProcessos n° 50500.117868/2014-99 ¢
50500.114826/2014-04

IResolugdo n® 4.381/14 de 29/08/2014, DOU de
01/09/2014

7* Revisdo
Ordinaria / 7*
Revisao
Extraordinaria

02/02/2015

02/02/2015

RS 2,50100

+4,83%

IRT provisorio, arredondamento da tarifa, e
atraso na concessdo do reajuste do ano anterior.

Receitas complementares, acessorias ou
alternativas a receita principal

'Verba para Aparelhamento da Policia Rodoviaria
Federal (PRF)

Inexecugdes no PER

IReprogramagdo e acréscimo de valor em item do
IPER

Inclusdo de investimentos no PER

Processos n° 50500.031643/2014-46

Resolugdo n® 4.547/15 de 15/01/2015, DOU de
20/01/2015
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. x s A Inicio da | Alteracio da ~ T
Revisido Vigéncia cobranca TBP Alteragdes principais (resumo)
IRT provisorio e arredondamento da tarifa
Receitas complementares, acessorias ou
alternativas a receita principal
'Verba para Aparelhamento da Policia Rodoviaria
Federal (PRF)
Inexecugdes no PER
* Revisa . .
O? din:i;,;:é}OSa 2,65407  |Reprogramacdo e acréscimo de valor em item do
L 02/02/2016 | 02/02/2016 PER
Revisdo o
E dindri +6,12%
xtraordinaria Inclusdo de investimentos no PER
Eixos Suspensos (Lei 13.103/2015)
Processos n° 50500.105960/2015-97
Resolugdo n® 5.008/16 de 28/01/2016, DOU de
01/02/2016
IRT provisorio e arredondamento da tarifa
Receitas complementares, acessorias ou
alternativas a receita principal
'Verba para Aparelhamento da Policia Rodoviaria
Federal (PRF)
Inexecu¢des no PER
. . Reprogramagdo e acréscimo de valor em item do
O9r dﬁg‘r’i‘j}‘;ﬁ RS 2,76840 [PER
Revisi 02/02/2017 | 02/02/2017
eVlS?O, . +4,31%  |Inclusdo de investimentos no PER incluindo o
Extraordinaria . P
aumento do desgaste do pavimento rodoviario
resultante da Lei 13.103/2015
Eixos Suspensos (Lei 13.103/2015)
IProcesso n® 50505.003782/2016-00
IResolucdo n® 5.270/17 de 30/01/2017, DOU de
31/01/2017
IRT provisorio e arredondamento da tarifa
Receitas complementares, acessorias ou
alternativas a receita principal
'Verba para Aparelhamento da Policia Rodoviaria
Federal (PRF)
10" Revisdo
g . R$ 2,98859 < ~
Ordlnar.1a~ /10 17022018 | 17/02/2018 Inexecugdes e alteragdes no PER
Revisdo +7.95%
Extraordinaria ’ Eixos Suspensos (Lei 13.103/2015)

IProcesso n° 50500.221571/2017-70

IResolucdo n°® 5.734/17 de 15/02/2018, DOU de
16/02/2018

3.3 EVOLUGAO DAS TARIFAS COBRADAS DO USUARIO

23. 0O Quadro 5, a seguir, apresenta a evolu¢do da tarifa cobrada pela concessionaria aos usuarios da rodovia em decorréncia da combinagdo das

revisGes com o reajuste e a aplicagdo do critério de arredondamento. As tarifas estdo expostas no formato apresentado ao usudrio.
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24. Os efeitos das revisdes ordinarias realizadas esto ilustrados no Grafico 1 seguinte, juntamente com a tarifa praticada em fungao do reajuste

contratual.
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Quadro 5: Histdrico das tarifas cobradas nas diversas pragas em RS

Evento

Data

Valor
Pl1aP5

Variagio (%)

Proposta de Tarifa

09/10/2007

2,258

Revisdo Ordinaria n° 1
Atualizagdo Monetaria 2009

02/02/2009

2,50

10,72

Revisdes Extraordinarian® 1 e
Ordinaria n® 2

IAtualizagdo Monetaria 2010

02/02/2010

2,60

4,00

Revisdes Extraordinaria n® 2 e
Ordinaria n® 3

Atualizagdo Monetaria 2011

02/02/2011

2,80

7,69

Revisdo Extraordinarian® 3 e
Ordinaria n® 4

IAtualizagdo Monetaria 2012

02/02/2012

10,71

Revisdo Extraordinaria n® 4 e
Ordinaria n® 5

Atualizagdo Monetaria 2013

02/02/2013

3,30

6,45

Revisdo Extraordinarian® 5 e
Ordinaria n® 6

IAtualizagdo Monetaria 2014

14/02/2014

3,40

3,03

Revisdo Extraordinaria n° 6,
Revisdo Extraordinarian® 7 e
Ordinaria n® 7

Atualizagdo Monetaria 2015

02/02/2015

11,76

Revisdo Ordinarian® 8 e
Extraordinaria n® 8

Atualizagdo Monetaria 2016

02/02/2016

4,50

18,42

Revisdo Ordinarian® 9 e
Extraordinaria n® 9

IAtualizagdo Monetaria 2017

02/02/2017

5,00

11,11

Revisdo Ordinarian® 10 e
Extraordinaria n° 10

Atualizagdo Monetaria 2018

17/02/2018

10,00

Gridfico 1: Evolucdo da TBP e da Tarifa de Peddgio arredondada
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4 DISPOSITIVOS CONTRATUAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS

25. 0O valor da Tarifa Basica de Pedagio (TBP) devera ser alterado pelas regras de reajuste e revisdo previstas na legislagdo, no edital, no contrato de
concessdo e na regulamentagdo da ANTT, para restabelecer a relagdo que as partes pactuaram inicialmente entre os encargos da concessiondria e
a retribuicdo dos usudrios da rodovia, com a finalidade de manter o equilibrio econémico-financeiro inicial.

4.1 Revisao Ordinaria e Revisdo Extraordinaria

26. Vale transcrever o que dispde o Capitulo VI do Contrato de Concessdo, quanto a revisao tarifaria.

“CAPITULO VI

CLAUSULAS ECONOMICO-FINANCEIRAS
()

Revisdo da Tarifa Bdsica de Peddgio
()

6.34 Com a finalidade de assegurar, em cardter permanente, a preservagdo do inicial equilibrio econémico-financeiro do Contrato, a Tarifa Bdsica de
Peddgio sera alterada pelas regras de revisdo, previstas na legislagdo, no Edital, neste Contrato e na forma da regulamentagdo da ANTT.

6.35 Qualquer alteragdo nos encargos do PER pode importar na revisdo do valor da Tarifa Bdsica de Peddgio, observado o disposto no Titulo V, Capitulo |,
Sec¢do | do Edital, para mais ou para menos.

6.36 Ndo serd objeto de reequilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concesséo o cronograma de execugdo das obras e servicos ndo obrigatdrios
conforme definido no Edital.

6.37 A Tarifa Bdsica de Peddgio serd revista para restabelecer a relagdo que as partes pactuaram inicialmente entre os encargos da Concessiondria e a
retribui¢do dos usudrios da Rodovia, expressa no valor da Tarifa Bdsica de Peddgio, observado o disposto no Titulo V, Capitulo I, Se¢do | do Edital, para mais
ou para menos, com a finalidade de manter o equilibrio econémico-financeiro inicial do Contrato de Concessdo, nos seguintes casos:

a) ressalvados os impostos sobre a renda, sempre que forem criados, alterados ou extintos outros tributos ou sobrevierem disposi¢des legais, quando
ocorridas apos a data de apresentagdo das Propostas Comerciais, de comprovada repercussdo nos custos da Concessiondria, para mais ou para menos,
conforme o caso;

b) sempre que houver acréscimo ou supresséo de encargos no PER, para mais ou para menos, conforme o caso;

¢) sempre que ocorréncias supervenientes, decorrentes de for¢ca maior, caso fortuito, fato da Administragéo ou de interferéncias imprevistas resultem,
comprovadamente, em variagéo extraordindria nos custos da Concessiondria que lhe proporcione enriquecimento ou empobrecimento injustificado;

d) sempre que a Concessiondria promover a desapropriagcéo de bens imdveis, a instituicGo de serviddo administrativa ou a imposigdo de limitagGo
administrativa ao direito de propriedade, desde que o total anual pago para esta finalidade seja inferior ou superior a verba indenizatéria prevista no PER;

e) sempre que houver alteragdo unilateral do contrato de Concessdo, que comprovadamente altere os encargos da Concessiondria, para mais ou para
menos, conforme o caso;

f) quando a Concessiondria auferir receita alternativa, complementar, acessoria ou de projetos associados a Concessdo.

6.38 Nas revisdes tarifdrias serd considerada a data de efetiva implementagéo dos custos e dos equipamentos operacionais previstos no PER.

6.39 A revisdo da Tarifa Bdsica de Peddgio se dard na forma da regulamentagdo da ANTT e somente serd implementada com a publicagdo de Resolugdo
especifica.

6.40 Revisdo Ordindria é a revisdo da Tarifa Bdsica de Peddgio a ser realizada por ocasiéo dos reajustes tarifdrios para inclusdo dos efeitos de ajustes
previstos neste Contrato, conforme disposto em regulamentagdo da ANTT.

6.41 Revisdo Extraordindria é a revisdo da Tarifa Bdsica de Peddgio para incorporagdo dos efeitos decorrentes de fato de for¢ca maior, ocorréncia
superveniente, caso fortuito ou fato da Administragéo que resultem, comprovadamente, em alteragdo dos encargos da Concessiondria.

6.42 Revisdo Quinquenal é a revis@o que serd realizada a cada 5 (cinco) anos, com intuito de reavaliar o PER em relagdo a sua compatibilidade com as reais
necessidades advindas da dindmica da Rodovia, nos termos da regulamentagdo da ANTT.”

27. Ressalta-se ainda a Resolugdo ANTT n2 675, de 04 de agosto de 2004, alterada pelas Resolugdes n2 1.578/2006 e n2 5.172/2016, que nos seus
artigos 29, 292-A e 29-B, trata dos eventos considerados nas revisdes ordinarias, extraordindrias e quinquenais.

“Art. 22 Nas revisoes ordindrias serdo considerados:
| — relativamente ao exercicio anual anterior: (Alterado pela Resolugdo n2 5.172, de 25.8.16)

a) as receitas complementares, acessdrias ou alternativas a receita principal ou de projetos associados, com base nos valores faturados pela concessiondria;
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b) os recursos para desenvolvimento tecnoldgico e verba de laboratério, conforme previsdo contratual, quando néo utilizados em projetos aprovados pela
ANTT;
¢) criagdo, alteragdo e extingéo de tributos ou de encargos decorrentes de disposigées legais, de comprovada repercussédo nos custos da concessiondria;

d) os recursos para aparelhamento da Policia Rodovidria Federal e demais verbas, conforme previsGo contratual, quando nédo utilizadas integralmente.
(Acrescentado pela Resolugdo n2 5.172, de 25.8.16)

Il - as diferengas de receita, apuradas entre as datas contratualmente estabelecidas para o do reajuste do ano anterior e do presente, decorrentes de:
a) aplicagéo, quando da concesséo do reajuste anterior, do indice de reajuste tarifdrio provisério e do indice definitivo;

b) arredondamento da tarifa do reajuste anterior, conforme previséo contratual;

¢) defasagem decorrente de eventual concessdo de reajuste tarifdrio em data posterior ao contrato;

Il = as repercussdes decorrentes de inexecugdes, antecipagbes e postergacdes de obras e servigos previstos nos cronogramas anuais do Programa de
Exploragdo da Rodovia (Alterado pela Resolugdo n? 5.172, de 25.8.16)

Art. 29-A Nas revisbes extraordindrias serdo consideradas as repercussées, decorrentes, unica e exclusivamente, de fato de for¢a maior, ocorréncia
superveniente, caso fortuito, fato da Administragéo, alteragdo unilateral do contrato, ou fato de principe que resultem, comprovadamente, em alteragéo
dos encargos da concessiondria. (Acrescentado pela Resolugdo n2 5.172, de 25.8.16)

Art. 29-B Nas revisbes quinquenais serdo consideradas as repercussdes decorrentes de modificagbes por: alteragdo, inclusdo, exclusdo, antecipagéo ou
postergagdo de obras ou servigos, com o objetivo de compatibilizar o PER com as necessidades apontadas por usudrios, concessiondria e corpo técnico da
ANTT, decorrentes da dindmica do Sistema Rodovidrio. (Acrescentado pela Resolugdo n2 5.172, de 25.8.16)

Pardgrafo unico. Quinquenalmente, a recomposigdo do equilibrio econémico-financeiro do contrato deverd ser submetida ao Processo de Participagdo e
Controle Social a fim de garantir o direito de manifestagdo de todos os interessados. (Acrescentado pela Resolugdo n2 5.172, de 25.8.16)

Art. 2°-C A inclusdo de obras ou servigos ndo previstos no PER, serd efetuada conforme a Metodologia de Reequilibrio Econémico-Financeiro dos novos

investimentos e servicos dos Contratos de Concesséo de Rodovias Federais, aprovada pela Resolugdo n2 3.651, de 7 de abril de 2011. (Acrescentado pela
Resolugdo n? 5.172, de 25.8.16)"

4.1.1 RECEITAS COMPLEMENTARES, ACESSORIAS OU ALTERNATIVAS A RECEITA PRINCIPAL

28. Item de revisdo ordinaria, que corresponde ao repasse das receitas extraordindrias a modicidade tarifaria. Foi regulamentado em 2008, pela

Resolugdo ANTT

n2 2.552, de 14 de fevereiro de 2008, alterada pelas Resolu¢des n2 3.346, de 16 de dezembro de 2009 e n2 5.172, de 25 de

agosto de 2016, onde ficou estabelecido o que segue:

29. Transcrevendo o

4.2 Reajuste

“Art. 42 Serd revertida a modicidade tarifdria a receita extraordindria liquida apds deduzidos os valores relativos a tributos, custos diretamente associados
ao CRE e o montante equivalente a 15 % (quinze por cento) da receita bruta.”

[.]
$32 O valor minimo a ser revertido @ modicidade tarifdria deverd ser de 10 % (dez por cento) da receita extraordindria bruta, sob pena de redugdo da
aliquota de 15 % (quinze por cento) de que trata este artigo.

[..]

Art. 92 Os demonstrativos da composi¢cdo das receitas extraordindrias, dos tributos incidentes e dos custos associados do exercicio anual anterior da
concesséo, apurados pelo regime de competéncia, deverdo ser discriminados individualmente e encaminhados a ANTT conforme disposto na Resolugdo
ANTT n2 675, de 2004. (Alterado pela Resolugéo n® 5.172, de 25.8.16)”

que dispde sobre o assunto na Resolugdo ANTT n2 675/2004, alterada pelas Resolugbes n2 1.578/2006 e n2 5.172/2016, temos:

“Art. 22 Nas revisOes ordindrias serdo considerados:
| —relativamente ao exercicio anual anterior: (Alterado pela Resolugdo 5.172, de 25.8.16)
a) as receitas complementares, acessdrias ou alternativas a receita principal ou de projetos associados, com base nos valores faturados pela concessiondria;

[]

Art. 32 As concessiondrias deverdo encaminhar a ANTT as informagdes referentes ao inciso | do art. 22 em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio anual da concessdo, e as informagées relativas ao inciso Ill do mesmo artigo até 140 (cento e quarenta) dias antes da data de reviséo. (Alterado
pela Resolugdo 5.172, de 25.8.16)

Pardgrafo unico. Serdo permitidas atualizagdes da proposta desde que apresentadas pela concessiondria até 130 (cento e trinta) dias antes da data da
revisdo. (Acrescentado pela Resolugdo 5.172, de 25.8.16)”

30. Vale transcrever o que dispde o Capitulo VI do Contrato de Concessdo, quanto ao reajuste tarifario.

“6.26 O valor da Tarifa Bésica de Peddgio a Pregos Iniciais — TBPI é de RS 2,258 (dois reais e duzentos e cinquenta e oito milésimos de real), referenciado a
julho de 2007.

6.27 A TBPI terd seu primeiro reajuste contratual na data do inicio da cobranga do peddgio e serd reajustada, a cada ano, sempre na mesma data do inicio
da cobranga do peddgio, sem prejuizo da possibilidade de redugdo do prazo, desde que permitida ou ndo vedada na legislagdo aplicdvel, em especial a Lei
n29.069/95.

6.28 A data de inicio da cobranga de peddgio serd considerada a data-base para o reajuste da Tarifa Bédsica de Peddgio.

6.29 A Tarifa Bdsica de Peddgio serd reajustada anualmente, de acordo com a variagdo do IPCA, calculado pelo IBGE, ou outro que venha a ser definido em
sua substituigdo, em caso de sua extingdo.

6.30 A Tarifa Bdsica de Peddgio serd reajustada anualmente pelo produto da Tarifa Bésica de Peddgio a Precos Iniciais - TBPI pelo indice de Reajustamento
de Tarifa — IRT.

6.31 O indice de Reajustamento de Tarifa — IRT serd calculado com base na variacdo do IPCA calculado pelo IBGE, entre o més anterior & data de referéncia
na apresentagdo da proposta de tarifa, junho de 2007, e o més anterior a data-base de reajuste de tarifa, conforme a formula a seguir:
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IPCAo

Onde:
IPCA, — IPCA do més anterior a data de referéncia da Proposta Comercial (jun/2007);
IPCA; — IPCA do més anterior a data-base de reajuste da Tarifa Bdsica de Peddgio.

6.32 A Tarifa Bdsica de Peddgio a ser praticada serd arredondada para multiplos de 10 (dez) centavos de real e serd obtida mediante a aplicagdo do
seguinte critério de arredondamento:

a) quando a segunda casa decimal for menor do que cinco, arredonda-se para baixo esta casa;

b) quando a segunda casa decimal for igual ou superior a cinco, arredonda-se a primeira casa decimal para o valor imediatamente superior.

6.33 Os efeitos econémicos decorrentes do arredondamento serdo considerados na revisdo ordindria subsequente.”

31. Ressalta-se ainda a Resolugdo ANTT n2 675, de 04 de agosto de 2004, alterada pelas Resolugdes n? 1.578, de 17 de agosto de 2008 e n2 5.172, de
25 de agosto de 2016, que no seu art. 42, trata de metodologia de calculo para a apuragdo de indices de pregos setoriais provisérios a serem
utilizados no célculo do indice de reajuste tarifario.

“Art. 42 Os indices de pregos setoriais provisorios a serem utilizados no cdlculo do indice de reajustamento tarifdrio serdo obtidos pelas médias aritméticas
das variagdes dos trés ultimos nimeros indices publicados."

5 ANALISE

32. Tecidas as consideragOes preliminares, cujo objetivo era o de apresentar informacgdes gerais a respeito da evolugdo tarifaria ao longo do periodo
da concessdo, passa-se ao exame do objeto da presente Nota Técnica.

33. Em observancia ao capitulo VI, cldusulas 6.33 a 6.39, bem como ao preconizado no artigo 242, incisos VI e VI, da Lei n2 10.233, de 05/06/2001 e
na Resolugdo ANTT n2 675/2004, alterada pela Resolugdo n2 5.172/2016, e em observagdo ao pleito da Concessionaria, procedeu-se a revisdo da
TBP com a finalidade de manter o equilibrio econémico-financeiro inicial do contrato, conforme a seguir se apresenta.

34. A partir da Nota Técnica n2? 020/2018/GEFIR/SUINF, enviada a GEREF em 20 de novembro de 2018, foram realizados os calculos preliminares de
impacto na tarifa na presente revis3o, tendo sido a Autopista Fluminense informada por meio do Oficio n2 469/2018/SUINF, de 27 de novembro
de 2018. De acordo com o inciso Il do paragrafo 52 da Resolugdo n? 675/2004, é facultado a Concessionaria se manifestar no prazo de 15 (quinze)
dias acerca de tais impactos.

35. Em 21 de janeiro de 2019, foi expedido a SUINF o Memorando n2 006/2019/GAB, informando que “a Diretoria Colegiada deu anuéncia para que
seja aplicado no momento da revisdo ordinaria o entendimento constante do Acérddo n2 290/2018 do Tribunal de Contas da Unido referente a
Lei 13.103/2015 (excesso de peso) em todos os contratos de concessdo rodoviaria”.

36. Ap0s o referido Memorando n2 006/2019/GAB e a manifestagdo da Concessionaria quanto aos efeitos preliminares da 112 Revisdo Ordinaria, da
112 Revisdo Extraordindria e do Reajuste da TBP, foi enviada a GEREF a Nota Técnica n2 002/2019/GEFIR/SUINF, em 12 de fevereiro de 2019, para
atualizagdo dos calculos da revisdo.

37. Em 06 de fevereiro de 2019, foi encaminhado a Concessiondria o Oficio n2 048/2019/SUINF, em complemento ao Oficio n? 469/2018/SUINF
anterior, abrindo novo prazo de 15 (quinze) dias para sua manifestagdo, tendo em vista a alteragdo relevante da TBP a partir das alteragdes do
cronograma PER propostas na Nota Técnica n2 002/2019/GEFIR/SUINF — a tarifa arredondada passou de RS 6,00 para RS 5,80.

38. Posteriormente, foi enviado a GEREF o Despacho GEFIR SEI N2 0006950, em 14 de margo de 2019, apds a anadlise da manifestagdo da
concessionaria, para dar prosseguimento a presente revisao.

39. Abaixo, estdo relacionados os principais documentos considerados na analise da 112 Revisdao Ordindria, da 112 Revisdo Extraordindria e do
Reajuste da Tarifa Basica de Pedagio da Concessionaria.

Processo n? 50500.598031/2018-62 (GEREF)

i. Carta BSB-011/2018, protocolada em 20/03/2018 (fl. 02): encaminha os dados de volume de trafego real da Concessiondria relativo ao 102 ano
concessao;

ii. Carta 180321-DS-AF-01, protocolada em 23/03/2018 (fl. 07): informa o percentual dos veiculos que passaram nas pragas de pedagio da
Concessiondria com eixos suspensos durante o 102 ano concessdo;

iii. Carta 180518-GPC-AF-03, protocolada em 17/05/2018 (fl. 10), e Carta AF/DS/18091701, protocolada em 17/08/2018 (fl. 28): proposta de revisdo
da Concessionaria;

iv. Memorando n2 017/2018/GEREF/SUINF, de 05/06/2018 (fl. 27): informa a exclusdo da verba de RDT a ser realizada na préxima revis3o;

v. Memorando n2 920/2018/SUINF, de 25/09/2018 (fl. 45): solicita autorizacdo da Diretoria para aplicacdo da proposta de célculo para nova taxa de
crescimento do trafego projetado;

vi. Nota Técnica n2 059/2018/GEREF/SUINF, de 25/09/2018 (fl. 46): apresenta nova metodologia para calibragdo da curva de trafego projetado nos
fluxos de caixa marginais das concessdes de rodovias;

vii. Memorando n? 073/2018/GAB, de 02/10/2018 (fl. 49): da anuéncia para aplicacio da metodologia proposta na Nota Técnica n2
059/2018/GEREF/SUINF nas situagcdes pertinentes;

viii. Memorando n2 090/2018/GEREF/SUINF, de 08/10/2018 (fl. 34): solicita a GEFIR informagdes quanto ao cumprimento do Contrato de Concessdo;

ix. Nota Técnica n? 071/2018/GEROR/SUINF, de 11/10/2018 (fl. 35): apresenta andlise acerca das Receitas Extraordindria apropriadas pela
Concessionaria no 102 ano concessao;

x. Memorando n2 624/2018/GEFIR/SUINF, de 30/10/2018 (fl. 39): manifestagdo da GEFIR relativa ao cumprimento, por parte da Concessiondria, das
cldusulas técnico-operacionais do Contrato de Concessao;

xi. Oficio n? 469/2018/SUINF, de 27/11/2018 (fl. 51), informa a Concessiondria os efeitos preliminares da 112 Revisdo Ordinaria, 112 Revisdo
Extraordinaria e Reajuste da TBP;
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xii. Nota Técnica n? 090/2018/GEREF/SUINF, de 28/11/2018 (fl. 55): analisa os itens rotineiros e os pleitos da Concessiondria referentes a
competéncia da GEREF;

xiii. Oficio n2 070/2018/GEREF/SUINF, de 29/11/2018 (fl. 54): encaminha a Nota Técnica n2 090/2018/GEREF/SUINF a Autopista Fluminense;

xiv. Oficio n2 048/2019/SUINF, de 06/02/2019 (fl. 58): informa os efeitos preliminares da 112 Revisdo Ordinaria, 112 Revisdo Extraordindria e Reajuste
da TBP, em complemento ao Oficio n2 469/2018/SUINF;

xv. OFICIO SEI n2 306/2019/SUINF/DIR-ANTT, de 19/03/2019 e OFICIO SEI N2 667/2019/SUINF/DIR-ANTT, de 19/03/2019: informam a SEPRAC os
resultados da analise das 112 Revisdo Ordinaria, 112 Revisdo Extraordinaria e do Reajuste;

xvi. OFICIO SEI N2 312/2019/SUINF/DIR-ANTT, de 19/03/2019: informa ao Ministério da Infraestrutura os resultados da analise das 112 Revisdo
Ordinaria, 112 Revisdo Extraordindria e do Reajuste;

xvil. Atestado de Regularidade Contratual, de 02/04/2019: atesta a regularidade da Concessiondria quanto aos aspectos econémico-financeiros,
com validade até 3 de outubro de 2019;

Processo n? 50505.090287/2018-86 (GEFIR)

xviii. Carta AF/DS/18091701, protocolada em 17/09/2018 (fl. 02): proposta de revisdo da Concessiondria;

xix. Nota Técnica n2 020/2018/GEFIR/SUINF, enviada a GEREF em 20/11/2018 (fl. 496): analise da GEINV quanto aos pleitos de revisdo apresentados
pela Concessionaria e alteragdes no PER;

xx. Carta AF/DS/18121704, protocolada em 17/12/2018 (fl. 505): manifesta¢do da Concessionaria;

xxi. Nota Técnica n2 002/2019/GEFIR/SUINF, enviada a GEREF em 01/02/2019 (fl. 515): analise da GEINV quanto aos pleitos de revisdo apresentados
pela Concessionaria e alteragdes no PER apds a sua manifestagdo;

xxii. Despacho GEFIR SEI N2 0006950, de 14/03/2019: indefere os argumentos interpostos pela Concessiondria, de contestacdo dos termos contidos
no item | (“Manutencdo de Pavimento em decorréncia da Lei n? 13.103/2015 - Lei dos Caminhoneiros”) da Nota Técnica n2
002/2019/GEFIR/SUINF.

5.1 112 REVISAO ORDINARIA

40. Considerando a TBP atualmente em vigor de RS 2,98859, aprovada na 102 Revisdo Ordindria e 102 Revisdo Extraordinaria (vide Delibera¢do ANTT
n? 5.734/2018), passa-se aos eventos desta 112 REVISAO ORDINARIA da TBP. Pontua-se que todas as percentagens de variagio da TBP citadas,
para cada item analisado, sdo referentes a tarifa vigente.

5.1.1 Definigdo da Taxa Interna de Retorno - TIR

41. Considerando as Resolu¢des da ANTT n2 3.651, de 7 de abril de 2011, alterada pelas Resolu¢des n2 4.339/2014, de 29.05.2014, e n? 4.727/2015,
de 26.05.2015, que aprova a metodologia de recomposigdo do equilibrio econémico-financeiro dos contratos de concessdo de rodovias federais
concedidas em decorréncia de novas obras e servigos, e n2 4.075, de 03 de abril de 2013, alterada pelas Resolugbes n2 4.296, de 27.03.2014, e n?
4.903, de 21.10.2015, que dispGe sobre a metodologia de calculo da taxa de desconto e de suas variaveis, nos termos do paragrafo Unico do art.
82 da Resolugdo 3.651/11, faz-se necessdrio definir a TIR (Taxa Interna de Retorno) do novo Fluxo de Caixa Marginal (FCM) utilizado nesta
Revisdo.

42. Cabe ressaltar que na abertura do corrente processo de revisdo, a concessao possuia os seguintes Fluxos de Caixa Marginais:

e FCM-1de TIR igual a 6,57%, criado em 2012, por ocasido da 32 Revisdo Extraordinaria;
e FCM-2 deTIRigual a 8,01%, criado em 2013, por ocasido da 52 Revisdo Extraordinaria;
e FCM-3 deTIRigual a 7,17%, criado em 2015, por ocasido da 72 Revisdo Ordinaria e 72 Revisdo Extraordindria;
e FCM-4 deTIRigual a9,77%, criado em 2016, por ocasido da 82 Revisdo Ordindria e 82 Revisdo extraordinaria.
43. Conforme previsto na Resolugdo n? 4.903/2015, que altera os critérios de enquadramento nos estagios de maturagdo definidos no Anexo V da

Resolugdo n2 4.075/2013, a TIR a ser utilizada nos fluxos dos dispéndios e das receitas marginais para efeito de equilibrio tera como base o
“Estagio de Maturagdo” da concessao.

44, O critério de enquadramento nos estagios de maturagdo de cada concessionaria utilizado é o tempo de concessao.

Quadro 6: Critério de enquadramento conforme o estdgio da concessdo

Prazo da concessio 1° Estagio 2° Estagio 3° Estagio
20 anos 1° a0 6° ano 7° ao 14° ano 15° a0 20° ano
25 anos 1 ao 5° ano 6° ao 16° ano 17° ao 25° ano
30 anos 1 ao 5° ano 6° a0 21° ano 22° a0 30° ano

Fonte: Resolugéo n? 4.075/2013, alteradas pelas Resolugcdes n® 4.296/2014 e n° 4.903/2015.
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45.

46.

47.

48.

5.1.2

49.

50.

S1.

5.1.3

52.

53.

E importante salientar que no Anexo V da Resolu¢do 4.075/2013 consta que a inclusdo de investimentos inferiores RS 20 milhdes, a precos de
abril de 2011, no Fluxo de Caixa Marginal devem sempre corresponder ao 32 Estagio de maturagdo.

Conforme previsto no art. 82 da Resolugdo 3.651/11, a taxa de desconto (Taxa Interna de Retorno) a ser utilizada nos fluxos dos dispéndios e das
receitas marginais para efeito de equilibrio tera como base o Custo Médio Ponderado de Capital — WACC (Weighted Average Cost of Capital).

O WACC (taxa de desconto) para cada estagio de maturagdo é definido no Anexo V da Resolugdo 4.075/2013, atualizado pela resolugdo
4.903/2015, replicado no quadro seguinte:

Quadro 7: Critério de enquadramento conforme o estagio da concessdo

Custo Médio Ponderado de Capital - WACC

1° Estagio 2° Estagio 3¢ Estagio

9,43% 9,77% 9,95%

Fonte: Resolugdo 4.903/2015 que altera o Anexo V da
Resolugdo 4.075/13

Na 112 Revisdo Extraordindria, o valor total de investimentos incluidos foi de RS 4.600.495,12. Visto que o montante é inferior a R$ 20 milhdes (a
precos de abril de 2011), os investimentos correspondem ao 32 Estdgio de maturagdo, cuja TIR é de 9,95%. Como ndo hd FCM com TIR
correspondente, foi necessario criar o FCM5 para incluir os novos investimentos.

INSERGCAO DO TRAFEGO REAL NOS FCMS

E previsto que, anualmente, nos Fluxos de Caixa Marginais proceda-se a substitui¢do do volume de trafego projetado pelo volume de trafego real.
Na corrente revisdo foram feitas as corregdes relativas ao 102 ano de concessdo. O Trafego real, informado pela concessionaria por meio da carta
BSB-011/2018, foi considerado na atualizagdo dos fluxos marginais FCM1, FCM2, FCM3 e FCM4, o qual se mostrou compativel com os dados
contabeis da receita de pedagio.

Ressalta-se que a previsdo anual de substituicdo dos volumes de trafego é disposta na Resolugdo ANTT n2 3.651/2011, alterada pelas Resolucdes
n2 4.339/2014 e n2 4.727/2015. N3o obstante, cabe observar que, futuramente, caso a taxa de crescimento de proposta ndo se mostre a mais
adequada para elaboragdo da projegdo de trafego, ela podera ser substituida por outra que se revele mais condizente com a realidade.

Os impactos sobre a TBP das alterages nos Fluxos de Caixa Marginais constam no quadro abaixo:

Quadro 8: Impactos - Inser¢do do Trdfego Real

Fluxo de Caixa Impacto sobre a TBP
FCM1 0,58390%
FCM2 0,03346%
FCM3 0,38065%
FCM4 1,04344%

CORREGAO IRT PROVISORIO E ARREDONDAMENTO DA TARIFA DE PEDAGIO

Conforme previsdo contratual, as perdas ou ganhos decorrentes do arredondamento tarifario e da utilizagdo do indice de Reajuste Tarifario (IRT)
provisério considerados no ano anterior devem ser compensados no ano seguinte. Além disso, também foi considerado nos calculos
compensatdrios o atraso no inicio da cobranga da tarifa aprovada pela Resolugdo ANTT n2 5.734/2018. O inicio de sua vigéncia se deu em
17/02/2018, quando deveria ter sido em 02/02/2018.

Abaixo, apresentamos os impactos em cada fluxo de caixa:

Quadro 9: Impactos - Corregdo do IRT, Arredondamento e Atraso

Fluxo de Caixa [Impacto sobre a TBP

FCO 0,02458%

FCM1 0,00659%
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5.1.4

54.

55.

5.1.5

56.

57.

S8.

59.

60.

FCM2 0,00039%
FCM3 0,00269%
FCM4 0,03905%

RECEITAS EXTRAORDINARIAS E CUSTOS ASSOCIADOS

Para a 112 Revisdo Ordindria, foram consideradas as Receitas Extraordinarias auferidas pela Concessionaria no 102 ano concessdo (de 18/02/2017
a 17/02/2018), conforme andlise realizada na Nota Técnica n2 071/2018/GEREF/SUINF. As Receitas Extraordindrias totalizaram RS 1.035.195,60, e
ndo houve Custos Associados aprovados.

Os valores informados foram considerados no Fluxo de Caixa Original (FCO) da Concessao, resultando no impacto seguinte:

Quadro 10: Impacto - Receitas Extraordindrias

Fluxo de Caixa Impacto sobre a TBP

FCO -0,04677%

AJUSTE DO PERCENTUAL DE PERDA DE RECEITA PELA ISENCAO DE EIXOS SUSPENSOS — LEI N2 13.103/2015
Conforme o artigo 17 da Lei 13.103/2015 (Lei dos Caminhoneiros), “os veiculos de transporte de cargas que circularem vazios ndo pagardo taxas
de pedagio sobre os eixos que mantiverem suspensos”.

Assim, por ocasido da ultima revisdo foi realizado o reequilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concessdo em face da publicagdo da
referida Lei, a partir dos percentuais projetados de eixos suspensos nas pragas de pedagio do trecho concedido.

Na presente revisdo os percentuais foram substituidos pelos percentuais observados no periodo de vigéncia da Lei no 102 ano concessdo. O
quadro a seguir apresenta os percentuais de perda de receita nas Pragas P1 a P5 considerados na revisdo anterior e na revisdo atual.

Quadro 11: Percentuais de eixos suspensos da revisé@o anterior e da revisdo atual

Praca de Pedagio| Percentual previsto| Percentual efetivo
P1 4,8% 4,5%
P2 4,1% 4,3%
P3 3,5% 3,3%
P4 3,5% 3,5%
P5 0,6% 0,5%

A adogdo do trafego real nos Fluxos de Caixa Marginais adequou o trafego projetado a perda de trafego devido a isengdo por eixos suspensos,
ndo cabendo, portanto, a aplicagdo do percentual de perda de receita devido a essa isencdo sobre o valor da TBP no FCM para considerar os
efeitos dos eixos suspensos.

Promovido o reequilibrio, este ajuste implica na seguinte variagdo da TBP. Ressalta-se que na proxima revisdo, serdo realizados ajustes nas
projecOes baseados nos volumes efetivamente observados.

Quadro 12: Impacto - ajuste dos percentuais de eixos suspensos

Fluxo de Caixa Impacto sobre a TBP

FCO -0,06420%
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5.1.6 INEXECUCOES E ALTERACOES NO PER

61. Em fungdo de andlise procedida nas Notas Técnicas n? 020/2018/GEFIR/SUINF e n2 002/2019/GEFIR/SUINF, foram consideradas inexecugdes
relativas aos itens descriminados abaixo, juntamente com os respectivos impactos na TBP apds o reestabelecimento do equilibrio econémico e
financeiro do contrato.

Quadro 13: Impactos devido a alteragées no PER — Revisdo Ordindria

Itens revisados PER Variacio

Revisoes Ordinarias

Fluxo de Caixa Original

\Verba para Aparelhamento da PRF 11.1 -0,028729%
Correcdes de Tracado (inclusive OAE's) - 8,3 Km 5.1.1.2 -0,000166%
Implantac¢io de Trevo em Desnivel, com Alcas, em Pista Dupla - Parcial - 9 unidades 5.1.9.1 -0,064835%

AMPLIACAO DA CAPACIDADE - do km 84,6 (final do Contorno de Campos) ao km 190,3 (RJ 162 p/ Rio das Ostras)| 5.2.1.2 -0,299384%

Implantacio de Trevo em Desnivel, com Alcas, em Pista Dupla - Parcial -3 unidades 5.1.9.2 -0,025652%

Duplicacdes - do km 190,3 a0 km 261,2 5.2.1.1 -0,026782%

5.1.7 Efeitos finais da 11* Revisdo Ordinaria

62. Considerando todos os eventos da 112 Revisdo Ordinaria, langados tanto no Fluxo de Caixa Original — FCO, quanto nos Fluxos de Caixa Marginais
(FCM-1, FCM-2, FCM-3 e FCM-4), bem como seus efeitos, chega-se a alteracdo da TBP vigente de RS 2,98859, para RS 3,03516, implicando,
portanto, em um acréscimo de 1,56%.

5.2 112 REVISAO EXTRAORDINARIA

5.2.1 ALTERACGES NO PER PROPOSTAS PELA GEINV
63. A analise completa do pleito apresentado pela Autopista Fluminense considera itens de carater extraordinario, que passam, portanto, a fazer
parte da 112 REVISAO EXTRAORDINARIA.

64. As Notas Técnicas n? 020/2018/GEFIR/SUINF e n2 002/2019/GEFIR/SUINF propdem algumas adequagdes no cronograma fisico-financeiro e a
inclusdo de novos investimentos.

65. Cada um dos itens do PER que sofreram alteragdes estdo destacados no quadro abaixo, conjuntamente com os respectivos fluxos de caixa em que
as alteragdes foram processadas, bem como os respectivos impactos na TBP apds reestabelecimento do equilibrio econémico e financeiro do
contrato.

Quadro 14: Impactos devido a alteragbes no PER — Revisdo Extraordindria

Itens revisados PER Variacio

Revisoes Extraordinarias

Fluxo de Caixa Original

Implantacio e Instalagio dos Equipamentos e Sistemas - Sistema de

N 0
Deteccio de Altura 6.3.1.5 0,008949%
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Reposicio e Atualizaciao dos Equipamentos e Sistemas - Sistema de 6.3.2.5 | -0,012861%
Deteccio de Altura

IConservacio - Sistema de Deteccio de Altura 6.3.3.2.5 | -0,003993%
Contorno de Campos - L = 23,5 km 5.1.2.1 | -0,354605%
IAdministracao da Concessionaria 14.1 -0,004811%
km 46,7/ RJ-224; km 67,0; km 78,6; km 144,2 - RJ-106; km 282,5; km 5151 | -0.005673%
293,3.

IVerba para Desapropriagoes e Indenizacdes 8.1 -0,082228%
Sistema de Controle de Velocidade 6.3.3.1.8 | -0,428918%
Fluxo de Caixa Marginal 1
IAjuste da curva de crescimento do trafego - 1,259074%
IAdministracao da Concessionaria 14.2 -0,016884%

Fluxo de Caixa Marginal 2
IAjuste da curva de crescimento do trafego - 0,069669%
'Verba para implementacio do 3° Termo Aditivo ao Convénio n° 08/2008 [11.2 -0,007974%
IAdministracao da Concessionaria 14.2 -0,008056%
Sistema de Controle de Velocidade 6.3.3.1.8 -0,087553%
Fluxo de Caixa Marginal 3
IAjuste da curva de crescimento do trafego - 0,803627%
IAdministracdo da Concessionaria 14.2 -0,100928%
Fluxo de Caixa Marginal 4
IAjuste da curva de crescimento do trafego - 2,160903%
Recursos de Desenvolvimento Tecnolégico 10.1 -0,446143%
Terceira Faixa do km 297,5 (Manilha) ao km 320,1 (Barreto) 5.2.2.1 0,114453%
IAdministracao da Concessionaria 14.2 -0,296789%
Sistema de Circuito Fechado de TV — CFTV 6.3.1.7 | -0,017214%
Sistema de Circuito Fechado de TV — CFTV 6.3.2.7 | -0,018801%
Sistema de Circuito Fechado de TV — CFTV 6.3.3.2.7 | -0,008128%
IDesgaste do Pavimento (Lei n° 13.103/2015) 4.1.1 -3,169743%
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Balan¢a Fixa 6.5.4.1.1 | 0,000356%

Fluxo de Caixa Marginal 5

Implantacio de Passagem de Fauna do Tipo Viaduto Vegetado - km

o,
218+400m da BR-101/RJ 551 0,321633%

Rede Integrada de Fibra Otica - Interligacio CCO’s — Sede da ANTT 6.6.1.5 | 0,002424%

Rede Integrada de Fibra Otica - Interligacio CCO’s — Sede da ANTT 6.6.3.1.5 | 0,117832%

IAdministracido da Concessionaria 14.2 0,007492%

5.2.2 Recursos para o Desenvolvimento Tecnoldgico - RDT

66. Por ocasido da 102 Revisdo Ordindria e 102 Revisdo Extraordinaria da TBP da Concessionaria, foram incluidos os valores referentes a Verba de RDT
no Fluxo de Caixa Marginal 4 (FCM4).

67. Contudo, conforme o Oficio n? 010/2018/GEREF/SUINF, de 05/06/2018, encaminhado a Autopista Fluminense, a PF-ANTT, em manifestacdo
acerca do assunto no Parecer n. 00742/2018/PF-ANTT/PGF/AGU, concluiu que a inclusdo no Contrato de Concessdo de verba de RDT deve ser
realizada apenas mediante Revisdo Quinquenal, ndo podendo, portanto, ser incluida por Revisdo Extraordindria. A PF-ANTT orientou a area
técnica no sentido de exclusdo do calculo tarifario da parcela referente a verba de RDT.

68. Diante disso, fez-se necessdria, na presente revisdo, a exclusdo da verba de RDT no FCM4 da Concessdo, resultando no impacto:

Quadro 15 Impacto — Excluséo de RDT

Fluxo de Caixa Impacto sobre a TBP

FCM4 -0,44614%

5.2.3 Atualizaciio da curva de trafego nos fluxos de caixa marginais

69. Com base nos artigos 42 e 52 da Resolugdo n2 3.651/2011, transcritos a seguir, foram elaboradas duas Notas Técnicas que propuseram diferentes
metodologias de calibragio da curva de trafego do FCM, a n2 036/2018/GEREF/SUINF, de 24/07/2018, e a n2 059/2018/GEREF/SUINF (em anexo),
de 25/09/2018:

“Art. 49 Para fins de determinagdo dos fluxos das receitas marginais, em que seja necessdrio adotar uma projecdo de trdfego, serd utilizado, em etapas
distintas, o procedimento a seguir:

I - no momento da recomposi¢do do equilibrio econémico-financeiro, o cdlculo inicial a ser utilizado, para fins de dimensionamento da referida
recomposi¢do, considerard o trdfego real verificado nos anos anteriores e adotard as melhores prdticas para elaboragcdo da projegdo de trdfego até o
encerramento do prazo da concess@o; e

Il - anualmente, por ocasido da revisdo ordindria, o cdlculo referido no inciso | deste artigo serd revisado com vistas a substituir o trdfego projetado pelo
volume real de trdfego verificado no ano anterior.

Art. 52 Para cada processo de recomposigdo do equilibrio econémico-financeiro em que tenha sido adotada uma projegdo de trdfego, a ANTT realizard,
quando da revisdo ordindria, a revisdo dos respectivos fluxos das receitas marginais de que trata o inciso Il, do art.2 ©, com vistas a ajustar os dados da
projegdo de trdfego aos dados reais apurados durante a vigéncia do contrato de concessdo.

§ 12 A revisdo a que se refere o caput deste artigo poderd, adicionalmente, de comum acordo entre as partes, considerar outras informagbes apuradas
durante a vigéncia do contrato de concessdo, para fins de substituir varidveis estimadas na elaboragéo do Fluxo de Caixa Marginal.”

70. Assim, foi formulada consulta a Diretoria da ANTT, por meio do Memorando n2 920/2018/SUINF, de 25/09/2018, sobre a autorizacdo da
aplicagdo da metodologia proposta. Em resposta, o Memorando n2 073/2018/GAB deu anuéncia para aplicagdo da metodologia proposta na
Nota Técnica n2 059/2018/GEREF/SUINF nas situagbes pertinentes.

71. Isto posto, foi aplicada a nova projecdo de trafego do FCM para a Autopista Fluminense, tendo em vista que o somatério dos impactos na tarifa,
em fung¢do da substituicdo do trafego real nos FCM’s, superou o 0,5% definido pela Diretoria.

72. Assim, utilizou-se como referéncia o trafego real do ano 10, e a proje¢do de trafego com base na taxa de crescimento do PIB disponibilizada pelo
Banco Central (FOCUS - Relatério de Mercado — Expectativas de Mercado, de 14/09/2018), mantendo-se a elasticidade apresentada no plano de
negocios da Concessiondria.

73. Parao 112 ano concessdo, a taxa de crescimento do PIB foi ponderada e resultou em 1,50%, enquanto que para os demais anos a referida taxa de
crescimento considerada foi de 2,50%.

74. Os referidos percentuais foram langados nos Fluxos de Caixa Marginais da Concessiondria (FCM1 a FCM4), resultando nos impactos percentuais
sobre a TBP descritos no quadro seguinte:

Quadro 16: Impactos - atualizagdo da curva de trdfego FCMs

Fluxo de Caixa |Impacto sobre a TBP
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FCM1 1,25907%
FCM2 0,06967%
FCM3 0,80363%
FCM4 2,16090%

5.2.4 EFEITOS FINAIS DA 112 REVISAO EXTRAORDINARIA

75. Considerando todos os eventos da 112 Revisdo Extraordinaria, langados tanto no Fluxo de Caixa Original — FCO, quanto nos Fluxos de Caixa
Marginais (FCM1, FCM2, FCM3, FCM4 e FCM5), bem como seus efeitos, chega-se a alteracdo da TBP de RS 3,03516, resultante da 112 Revis3o
Ordindria, para RS 3,02066, implicando, portanto, em um decréscimo da TBP de -0,49%.

5.3 EFEITO FINAL DAS REVISOES

76. Os efeitos finais de todos os itens da 112 Revisdo Ordindria e 112 Revisdo Extraordindria alteram a TBP vigente no equilibrio econdmico-financeiro
de RS 2,98859 para R$ 3,02066 com uma variagdo percentual representando um acréscimo de 1,07%, tendo como previsdo do inicio de vigéncia
o dia 2 de fevereiro de 2019.

5.4 REAJUSTE ANUAL

5.4.1 APURAGAO DO REAJUSTE PELA ANTT

77. Conforme ja explicitado nesta Nota Técnica, a atualizagdo monetdria da TBP ocorreu na data de inicio da cobranga de pedagio, em 02 de fevereiro
de 20009.

78. Considerando o inicio da cobranga de pedagio, de acordo com o que dispde a cldusula 6.31 do Contrato de Concessdo, para o célculo do IRT, é
necessdrio a apuragdo da variagdo do IPCA entre os meses de junho de 2007 e janeiro de 2018 representado pelo quociente entre o nimero-
indice do IPCA de janeiro de 2019 pelo nimero indice do IPCA de junho de 2007 (2.669,38).

79. Tendo em vista que o numero indice do IPCA de janeiro de 2019 ja esta disponivel, é possivel calcular o valor definitivo do IRT, a partir da formula
abaixo, ndo sendo necessaria a realizagdo de projecdo para célculo de IRT provisério.
IRT = IPCAi = 5.116,9 = 1,91690
IPCAo  2.669,38

80. Em relagdo ao IRT provisorio de 2018 (1,84843), a variacdo do IRT deste ano foi 3,70%, que é o percentual de reajuste a ser concedido na tarifa,
tendo vigéncia durante o periodo de 2 de fevereiro de 2019 a 12 de fevereiro de 2020.

5.5 ATUALIZAGCAO DA TBP REVISADA

81. Considerando-se o IRT definitivo de 1,91690, bem como a TBP de RS 3,02066, resultante da combinag3o dos efeitos da 112 Revisdo Ordinaria e da
112 Revisdo Extraordinaria, identificam-se os novos valores para a tarifa reajustada como sendo de:

e RS 5,79030, representando uma varia¢do positiva de 4,82% sobre a tarifa atualizada em fevereiro de 2018 (RS 5,52420), antes da aplicagdo do
critério de arredondamento; e,

e RS 5,80, representando uma variagdo positiva de 5,45% sobre a tarifa atualizada em fevereiro de 2018 (RS 5,50), apds a aplicagdo do critério de
arredondamento.

5.6 VERIFICAGAO DA ADIMPLENCIA CONTRATUAL DA CONCESSIONARIA

82. Em atendimento ao Memorando n2 090/2018/GEREF/SUINF, a GEFIR se manifestou pelo Memorando n? 624/2018/GEFIR/SUINF, informando a
existéncia de 28 Processos Administrativos Simplificados autuados e outros 2 suspensos judicialmente, e informando a ndo objegdo, por parte
daquela Geréncia, para a aprovagdo do Reajuste da Tarifa Basica de Pedagio da Autopista Fluminense S.A.

83. O Relatério Consolidado de Fiscalizagdo da Autopista Planalto Sul S.A., acompanhado do Atestado de Regularidade Contratual, que atestam a
regularidade da Concessionaria quanto aos aspectos econémico-financeiros, ambos de 2 de abril de 2019, constam no presente processo e
no processo SEI 50500.003629/2019-67. A validade do Atestado de Regularidade é até 3 de outubro de 2019.

84. Além dos itens de adimpléncia contratual, informamos que foram encaminhados a Secretaria de Promogdo da Produtividade e Advocacia da
Concorréncia - SEPRAC o OFICIO SEI n2 306/2019/SUINF/DIR-ANTT e OFICIO SEI N2 667/2019/SUINF/DIR-ANTT, ambos de 19 de margo de 2019, e
ao Ministério da Infraestrutura o OFICIO SEI N2 312/2019/SUINF/DIR-ANTT, da mesma data, informando os efeitos do processo de reajuste e
revisdo da TBP do Contrato de Concessdo da Autopista Fluminense S.A., em cumprimento a Portaria MF n? 150, de 12 de abril de 2018, e a
Portaria ANTT n2 314, de 21 de agosto de 2018.
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85. Ainda, a Diretoria Colegiada da ANTT serd informada, acerca do detalhamento da 112 Revisdo Ordinaria, 112 Revisdo Extraordinaria e Reajuste da
TBP da Concessionaria.

5.7 TABELA DE TARIFAS

86. Considerando a Tarifa Bdsica de Pedagio de 3,02066, resultante da 112 Revisdo Ordindria e da 112 Revisdo Extraordindria, bem como o IRT
definitivo de 1,91690, tem-se, nas pracas de pedagio P1 a P5, para a categoria 1, a Tarifa de Peddgio arredondada de RS 5,80.

87. Segue a tabela de tarifas, por categoria de veiculo, a ser praticada, nas pragas P1 a P5, conforme férmula abaixo:

Tarifa de Pedagio = Tarifa de Peddagio Arredondada X Multiplicador da Tarifa

TABELA DE TARIFAS
Pragas P1, P2, P3, P4, e P5

. . s Valores a
Categorla Tipo de Veiculo Num.ero Rodagem Multlpllc.a dor serem
de Veiculo de Eixos da Tarifa .

Praticados
1 Automovel, caminhonete e furgdo 2 Simples 1 5,80
Caminhio leve, 6nibus, caminhao-
2 trator ¢ furgio 2 Dupla 2 11,60
3 Automovel e.cammhonete com 3 Simples 15 8.70
semi-reboque
Caminhao, caminhao-trator,
4 caminh@o-trator com semi-reboque 3 Dupla 3 17,40
¢ Onibus
5 Automdvel e caminhonete com 4 Simples 5 11,60
reboque
6 .Caznmhao com reboque e 4 Dupla 4 23.20
caminhdo-trator com semi-reboque
7 bCa{nlnhao com reboque e 5 Dupla 5 29,00
caminh@o-trator com semi-reboque
8 ~Ca{nmhao com reboque e 6 Dupla 6 34.80
caminhdo-trator com semi-reboque
9 Mo_to.c1c1etas, motonetas e 2 Simples 0.5 2.90
bicicletas motorizadas

6 CONCLUSAO

88. Conforme exposto, a presente analise versa sobre a 112 Revisdo Ordinaria, a 112 Revisdo Extraordinaria e o Reajuste da Tarifa Basica de Pedagio
da Autopista Fluminense S.A., visando a recomposigdo do equilibrio econémico-financeiro do Contrato de Concessao.

89. A 112 Revisdo Ordinaria da Tarifa Basica de Pedagio altera a TBP vigente de RS 2,98859 para RS 3,03516 - a precos de julho de 2007 -
representando um acréscimo de 1,56%. A 112 Revis3o Extraordinaria altera a TBP de RS 0,03516 para RS 3,02066, representando um decréscimo
de -0,49%.

90. O processo de reajuste indicou o percentual de 3,70% na tarifa, correspondente a variagdo do IPCA, com vista a recomposicdo tarifaria.

91. A tarifa reajustada teve um aumento de 4,82%, antes do critério de arredondamento, passando de RS 5,52420 para RS 5,79030. Apds o critério
de arredondamento, a tarifa passa de RS 5,50 para RS 5,80, representando um acréscimo de 5,45%

92. Sendo assim, submete-se a presente analise ao exame da Diretoria Colegiada da ANTT quanto aos procedimentos adotados para a concessdo da
112 Revisdo Ordinaria, 112 Revisdo Extraordindria e Reajuste da TBP do Contrato de Concessdo celebrado com a Autopista Fluminense S.A., cujos
efeitos combinados alteram a tarifa de pedagio a ser praticada pela Concessiondria de RS 5,50 para RS 5,80 nas pracas de peddgio P1, em
Campos dos Goytacazes, P2, em Conceigdo de Macabu, P3, em Casimiro de Abreu, P4, em Rio Bonito, e P5, em Sdo Gongalo, com vigéncia
inicialmente prevista para a partir de 02 de fevereiro 2019.
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