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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Empresa Concessionéria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul
Pelotas - RS

Opiniéao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Empresa Concessionéaria de Rodovias do Sul S.A. -
Ecosul (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢es do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Outros assuntos
Demonstracdo do valor adicionado

As demonstracdes do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacao é
requerida pela legislacdo societéria brasileira para companhias abertas, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracgdes financeiras
da Companhia. Para a formacéo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstra¢oes estao
conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua
forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no pronunciamento técnico CPC 09 -
Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado
foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse pronunciamento técnico e séo consistentes em relagdo as demonstracgdes financeiras tomadas
em conjunto.

Outras informag¢des que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responséavel por essas outras informacgdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstrac@es financeiras ndo abrange o Relatério da Administracéo e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexd@o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que hé distor¢ao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstragcdes financeiras

A Administracéo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstragfes
financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elabora¢éo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administragédo € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a Administracao pretenda liqguidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranga razoavel de que as demonstrac¢des financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢do de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragéo.

- Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagcéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem
inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2017.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.

A W \ D I
0 4\
Ezequiel Litvac

Contador CRC-1SP-249186/0-5




Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Balanco patrimonial levantado
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais - R$)

Nota

explicativa 31/12/2016 31/12/2015
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 13.531 20.772
Clientes 6 11.604 8.983
Despesas antecipadas 7 12 41
Tributos a recuperar 8 78 19
Outros créditos 712 1.177
Total do ativo circulante 25.937 30.992
N&o circulante
Depdsitos judiciais 9 454 384
Imobilizado 10 4.895 6.200
Intangivel 11 250.238 203.536
Total do ativo nao circulante 255.587 210.120
Total do ativo 281.524 241.112




Nota

explicativa 31/12/2016 31/12/2015
Passivo e patriménio liquido
Circulante
Fornecedores 4.399 4.453
Empréstimos 14 51 51
Arrendamento mercantil financeiro 15 98 -
Debéntures 16 167.661 171.103
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 13 2.244 1.704
Obrigacdes sociais e trabalhistas 20 2.820 2.975
Partes relacionadas - fornecedores 17 985 7.595
Provisdo para manutencao 18 2.589 4.262
Imposto de renda e contribui¢éo social a pagar 12.c) 8.356 3.400
Obrigacdes com poder concedente 19 196 139
Outras contas a pagar 281 829
Total do passivo circulante 189.680 196.511
Na&o circulante
Empréstimos 14 147 198
Arrendamento mercantil financeiro 15 29 -
Provisdo para manutencao 18 738 1.922
Provisdo para perdas civeis, trabalhistas e tributarios 21 1.941 2.283
Outras contas a pagar 1.310 1.526
Tributos diferidos 12.a) 8.138 8.203
Total do passivo ndo circulante 12.303 14.132
Patriménio liquido
Capital social 22.a) 17.755 17.755
Reserva de lucros - legal 22.¢) 3.551 3.551
Reserva de capital - plano de opgao com base em agbes 22.d) 537 471
Reserva de lucros - dividendos adicionais propostos 22.e) 52.798 3.792
Reserva de capital - 4gio na incorporacao 22.1) 4.900 4.900
Total do patrimdnio liquido 79.541 30.469
Total do passivo e patrimonio liquido 281.524 241.112

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por a¢éo)

Nota
explicativa 31/12/2016 31/12/2015

Receita liquida 23 296.947 211.369
Custo dos servicos prestados 24 (134.227) (93.353)
Lucro bruto 162.720 118.016
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 24 (17.301) (20.476)
Outras receitas (despesas), liquidas (2) 54

(17.303) (20.422)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 145.417 97.594
Resultado financeiro
Receitas financeiras 25 1.888 1.922
Despesas financeiras 25 (25.784) (22.963)

(23.896) (21.041)
Lucro operacional antes do imposto de renda
E da contribui¢éo social 121.521 76.553
Imposto de renda e contribui¢do social
Correntes 12.b) (41.325) (27.279)
Diferidos 12.b) 65 1.305

(41.260) (25.974)
Lucro liquido do exercicio 80.261 50.579
Lucro liquido por acéo (em r$) - basico e diluido 26 4,52 2,85

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Demonstracdo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais - R$)

31/12/2016 31/12/2015
Lucro liquido do exercicio 80.261 50.579
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 80.261 50.579

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Demonstracao das muta¢des do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por a¢éo)

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Opcodes de agbes outorgadas reconhecidas

Dividendos pagos (R$0,02 por agéao)

Lucro liquido do exercicio

Destinacéo do lucro:

Dividendos intermediarios pagos (R$2,64 por acéo)

Constituigdo para reserva de dividendos (R$0,21 por
acao)

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Opcodes de agbes outorgadas reconhecidas

Dividendos pagos (R$0,21 por agéo)

Lucro liquido do exercicio

Destinacéo do lucro:

Dividendos intermediarios pagos (R$1,55 por acéo)

Constituigdo para reserva de dividendos (R$2,97 por
acao)

Saldos em 31 de dezembro de 2016

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.

Reserva de capital Reservas de lucros
Plano de
opgdo com Dividendos
Nota Capital base em ) adicionais Lucros
explicativa social acles Agio Legal propostos acumulados Total

17.755 339 4.900 3.551 393 - 26.938
22.d) - 132 - - - - 132
22.1) - - - - (393) - (393)
- - - - - 50.579 50.579
22.1) - - - - - (46.787) (46.787)
22.1) - - - - 3.792 (3.792) -
17.755 471 4.900 3.551 3.792 - 30.469
22.d) - 66 - - - - 66
22.1) - - - - (3.792) - (3.792)
- - - - - 80.261 80.261
22.1) - - - - - (27.463) (27.463)
22.1) - - - - 52.798 (52.798) -
17.755 537 4.900 3.551 52.798 - 79.541




Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Demonstracdo do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido
Ajustes para reconciliar o lucro liquido
com o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagfes e amortizacdes
Perda/baixa de ativo imobilizado e intangivel
Encargos financeiros e variagdo monetéaria sobre empréstimos e debéntures
Constitui¢éo de provisédo para perdas civeis, trabalhistas e tributarios
Atualizagdo monetéria de perdas civeis, trabalhistas e tributarios
Constitui¢éo de proviséo para manutencéo
Atualizagdo monetéria proviséo para manutengao
Levantamento de depdsitos judiciais
Atualizagdo monetéria de depdsitos judiciais
Plano de opgdo com base em agdes
Tributos diferidos
Obriga¢des com Poder Concedente
Perdas estimadas em créditos de liquidagao duvidosa - PECLD

(Aumento) redugédo nos ativos operacionais:
Clientes
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Depésitos judiciais
Outros créditos

Aumento (redug&o) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher
Partes relacionadas - fornecedores
Pagamento de provisdo para perdas civeis, trabalhistas e tributarios
Outras contas a pagar
Pagamento de provisdo para manutencéo
Imposto de renda e contribui¢&o social
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado

Aquisi¢ao de intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Obrigacdes com poder concedente

Captacao de arrendamento mercantil financeiro
Pagamentos de empréstimos

Pagamento de dividendos

Juros pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento (reducgéo) liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Aumento (reducgéo) liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.

10

31/12/2016 31/12/2015
80.261 50.579
19.675 17.903

83 26
23.888 21.267
830 765
115 297
2.505 2.969
630 493
313 2
(68) (29)
66 132
(65) (1.305)
2.580 2.005
19 1
41325 27.279
(2.640) 439
(59) (19)
29 318
(315) (126)
465 (275)
(54) (454)
(155) 365
540 121
(6.610) 6.588
(1.287) (824)
(764) 331
(5.992) (3.230)
(36.369) (34.078)
118.946 91.540
(484) (2.246)
(64.671) (31.650)
(65.155) (33.896)
(2.523) (2.005)
185 -
(111) (29)
(31.255) (47.180)
(27.328) (25)
(61.032) (49.239)
(7.241) 8.405
20.772 12.367
13.531 20.772
(7.241) 8.405




Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Demonstracdo do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

31/12/2016 31/12/2015
Receitas
Com arrecadacao de pedagio 257.764 199.019
Com construcao 60.888 28.936
Outras receitas 631 669
319.283 228.624
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos servicos prestados (100.761) (62.252)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (10.367) (13.865)
(111.128) (76.117)
Valor adicionado bruto 208.155 152.507
Depreciacdo e amortizacdo (19.675) (17.903)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 188.480 134.604
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 1.888 1.922
Valor adicionado total a distribuir 190.368 136.526
Distribuicao do valor adicionado 190.368 136.526
Pessoal 18.811 18.181
Remuneracéao direta 14.449 13.821
Beneficios 3.589 3.408
Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS 773 952
Impostos, taxas e contribuicdes 63.836 43.229
Federais 50.935 33.263
Municipais 12.901 9.966
Remuneracao de capitais de terceiros 27.460 24.537
Juros 23.807 21.078
Aluguéis 1.675 1.574
Outros efeitos financeiros 1.978 1.885
Remuneracao de capitais proprios 80.261 50.579
Dividendos intermediarios propostos 27.463 46.787
Constituicao de reserva para dividendos 52.798 3.792

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016 e de 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1.

12

Informacdes gerais

A Empresa Concessionéria de Rodovias do Sul S.A. - ECOSUL (“Ecosul” ou “Companhia”) foi
constituida em 19 de janeiro de 1998 com inicio de suas operag¢fes em 1° de marco de 2001. A
Ecosul tem como objeto social exclusivo a exploracdo de rodovias pelo regime de concessao do
denominado Polo Rodoviario de Pelotas. A sede da Companhia fica localizada na BR 116, km
511. As acgdes da Companhia ndo séo negociadas em bolsa de valores. O fim da concesséo esta
previsto para margo de 2026.

As demais informag0des acerca do contrato de concesséo estdo descritas na Nota Explicativa
n°19.

A concluséo e emisséo destas demonstrag@es financeiras para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 20 de fevereiro de 2017.

Apresentacdo das demonstragdes financeiras
2.1. Declaragéo de conformidade e base para preparagédo

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas conforme as préticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢des da legislacdo societaria,
previstas na Lei n® 6.404/76 com alteragdes da Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09, e os
pronunciamentos contébeis, interpretacdes e orienta¢cdes imitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC").

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos.

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados; aqueles aplicaveis, de modo
geral, em diferentes aspectos das demonstracdes financeiras, na nota explicativa n°3.

As demonstracgdes financeiras da Companhia apresentam informag¢fes comparativas em
relagéo ao exercicio anterior.

2.2. Moeda funcional de apresentagéo

As demonstracdes financeiras da Companhia sdo apresentadas em Reais, a moeda do
ambiente econdmico, no qual a Companhia atua..



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016 e de 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)
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Principais praticas contébeis

As principais préaticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de forma consistente para os
exercicios apresentados:

a)

Instrumentos financeiros

(i) Ativos financeiros

Ativos financeiros séo classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado; (ii) empréstimos e recebiveis; (iii) investimentos mantidos até o vencimento;

ou (iv) ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna
parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber e outros recebiveis e instrumentos financeiros.

Mensuracdo subsequente

A mensuracédo dos ativos financeiros depende de sua classificacdo:

- Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classificacédo caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, e
outros recebiveis. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando-se o método de taxa de juros efetiva deduzidos de qualquer
perda por reducéo do valor recuperavel. A amortizacdo do método de juros efetivos ou
despesas financeiras (perdas por reducdo ao valor recuperavel) é apresentada na
conta do resultado financeiro da demonstracdo do resultado.

- Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociagéo e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a
valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos
para negociacgdo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balancgo
patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na
demonstragéo do resultado.

A Companhia ndo designou nenhum ativo financeiro a valor justo por meio do
resultado no reconhecimento inicial.



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul
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Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro € baixado principalmente quando:

- Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

- A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem
demora significativa, a um terceiro por for¢ca de um acordo de “repasse”; e (a) a
Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo,
ou (b) a Companhia n&o transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balan¢o se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro, ou grupos de ativos financeiros, ndo é recuperavel,
tendo como base um ou mais eventos que tenham ocorrido depois do reconhecimento
inicial do ativo e tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou
grupos de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente estimado.

(i) Passivos financeiros
Passivos financeiros s&o inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empreéstimos e financiamentos, debéntures e contas a pagar, sdo acrescidos do custo da
transacéo diretamente relacionado.
Os passivos financeiros da Companhia incluem empréstimos e financiamentos,

debéntures e contas a pagar, sdo acrescidos do custo da transacéo diretamente
relacionado.

14
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(i)

Mensuracdo subsequente

A mensuracdo subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificacédo, que

pode ser da seguinte forma:
- Empréstimos

ApGs reconhecimento inicial, empréstimos sujeitos a juros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros
efetivos. Ganhos e perdas s&o reconhecidos na demonstracéo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagdo pelo
método da taxa de juros efetivos.

- Contratos de garantia financeira

Os contratos de garantia financeira emitidos pela Companhia sdo contratos que
requerem pagamento para fins de reembolso do detentor por perdas por ele incorridas
guando o devedor especificado deixar de fazer o pagamento devido segundo 0s
termos do correspondente instrumento de divida. Contratos de garantia financeira séo
inicialmente reconhecidos como um passivo a valor justo, ajustado por custos de
transacéo diretamente relacionados com a emisséo da garantia. Subsequentemente, o
passivo € mensurado com base na melhor estimativa da despesa requerida para
liquidar a obrigacéo presente na data do balan¢o ou no valor reconhecido menos
amortizacado, dos dois, o maior.

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracéo é tratada
como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a
diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracdo do
resultado.

Instrumentos financeiros - apresentacgéao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intengcédo de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016 e de 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

16

b) Avaliacdo do valor recuperavel de ativos néo financeiros

c)

d)

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas
que possam indicar deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvaloriza¢do ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperéavel.

O seguinte critério é aplicado para avaliar perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos
especificos:

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util indefinida sdo testados em relagdo a perda por redugéo ao
valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por
desvalorizacéo do valor contabil.

Provisfes gerais

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagéo e ha uma estimativa confiavel do
valor da obrigagédo. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao seja
reembolsado, no todo ou em parte, o reembolso € reconhecido como um ativo separado,
mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer
provisdo é apresentada na demonstracao do resultado.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo foram trazidos a seu valor presente na data
das transacdes, em virtude de seus prazos, usando a taxa média de encargos financeiros
em que incorre quando de suas captagdes, tanto para clientes quanto para fornecedores. O
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacéo de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideracéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de
juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.
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e) Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢cao, constru¢do ou producéo
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso ou venda sé&o capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos 0s
demais custos de empréstimos sado registrados em despesa no periodo em que sédo
incorridos.

f) Normas, alteracdes e interpretacfes de normas

(i) As normas e interpretacdes emitidas, mas ainda ndo adotados até a emisséo das
demonstragdes financeiras da Companhia sédo abaixo apresentadas. A Companhia
pretende adotar essas normas, se aplicavel, quando entrarem em vigéncia:

Impacto nas demonstracdes

Norma Requerimento financeiras
IFRS 9 - Instrumentos Tem o objetivo, em ultima instancia, de substituir a IAS A Administragdo da Companhia
Financeiros 39. As principais mudangas previstas sao: (i) todos os esta avaliando os impactos do
ativos financeiros devem ser, inicialmente, reconhecidos IFRS 9 e entende que sua
pelo seu valor justo; (ii) a norma divide todos os ativos adogédo ndo provocard um
financeiros em: custo amortizado e valor justo; e (iii) o impacto relevante em suas
conceito de derivativos embutidos foi extinto. demonstragdes financeiras.
IFRS 15 - Receitas de O principal objetivo é fornecer principios claros para o A Administracdo da Companhia
contratos com clientes reconhecimento de receita e simplificar o processo de esta avaliando os impactos do
elaboragéo das demonstra¢gdes contabeis. IFRS 15 e entende que sua

adogédo ndo provocard um
impacto relevante em suas
demonstragdes financeiras.

Alteracéo IFRS 10 e Tem o objetivo de esclarecer que o ganho ou a perda A Administracdo da Companhia
IAS 28 Joint Venture resultantes da venda ou contribui¢cdo de ativos que esta avaliando os impactos da
constituem um negdcio, conforme definido na IFRS 3, alteracao dos IFRS 10 e IAS 28
entre um investidor e sua associada ou joint venture, e entende que sua adogéao nao
séo reconhecidos(as) na integra. provocara impacto em suas

demonstragdes financeiras.

Alteragéo IAS 7 Tem o objetivo divulgar informac8es aos usuarios para A Administracdo da Companhia
(Vigéncia a partir de que possam avaliar as mudangas nos passivos esta avaliando os impactos da
01/01/2017) decorrentes de atividades de financiamento. alteracao do IAS 7 e entende

que sua adogéo ndo provocara
um impacto relevante em suas
demonstragdes financeiras.
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Norma

Requerimento

Impacto nas demonstracdes
financeiras

Alteragéo IAS 12
(Vigéncia a partir de
01/01/2017)

Alteracdo IFRS 2
(Vigéncia a partir de
01/01/2017)

IFRS 16 Arrendamento
(Vigéncia a partir de
01/01/2019)

Tem o objetivo esclarecer que uma entidade deve
considerar se a legislagao fiscal restringe as fontes de
lucros tributaveis contra as quais ela podera fazer
deducdes sobre a reversao dessa diferenca temporaria
dedutivel.

Tem o objetivo esclarecer sobre a classificagcao e
mensuracao de transagdes com pagamentos baseados
em acoes.

A nova norma estabelece os principios, tanto para o
cliente (o locatério) e o fornecedor (locador), sobre o
fornecimento de informagdes relevantes acerca das
locagdes de maneira que seja demonstrado nas
demonstragdes financeiras, de forma clara, as
operagdes de arrendamento mercantil. Para atingir esse
objetivo, o locatério é obrigado a reconhecer os ativos e
passivos resultantes de um contrato de arrendamento.

4. Principais uso de estimativas e julgamento

A Administracdo da Companhia

esta avaliando os impactos da
alteracao do IAS 12 e entende
que sua adog&o ndo provocara
um impacto relevante em suas
demonstragdes financeiras.

A Administragdo da Companhia

esta avaliando os impactos da
alteracdo do IFRS 2 e entende
que sua adog&o ndo provocara
um impacto relevante em suas
demonstragdes financeiras.

A Administracdo da Companhia

esta avaliando os impactos do
IFRS 16 e entende que sua
adogédo ndo provocard um
impacto relevante nas
demonstragdes financeiras.

A Administracdo da Companhia estabelece estimativas e premissas com relacdo a eventos no

futuro. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de
causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio
financeiro, estdo contempladas a seguir:

- Taxa de desconto: a determinacdo de taxas de desconto a valor presente utilizadas na
mensuracao de certos ativos e passivos de curto e longo prazos;

- Taxa de amortizagdo: a determinag&o das taxas de amortizagdo de ativos intangiveis obtidas
por meio de estudos econémicos de projecéo de trafego; e

- Provis@es: a determinacéo de provisfes para manutencéo, determinacdo de provisdes para
investimentos futuros oriundos dos contratos de concessao cujos beneficios econdmicos
estejam diluidos nas tarifas de pedagio presentes, provisdes para perdas tributérias,
trabalhistas e civeis, perdas relacionadas a contas a receber e elaboracdo de projecfes para
realizacdo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos.
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Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizagdo do Contrato de Concessao, a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da Administragdo, substancialmente no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacéo de Contrato de Concesséo, determinagéo e classificacdo dos gastos de melhoria e
construgcdo como ativo intangivel e avaliagdo dos beneficios econdmicos futuros, para fins de
determinacdo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerado no Contrato de
Concesséo.

Momento de reconhecimento dos ativos intangiveis

A Administracdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com
base nas caracteristicas econdémicas do Contrato de Concessao. A contabilizacdo de adi¢bes
subsequentes ao ativo intangivel somente ocorrerd quando da prestagao de servigo relacionado
e que represente potencial de geracéo de receita adicional. Para esses casos, por exemplo, a
obrigacédo da construcdo ndo é reconhecida na assinatura do contrato, mas o sera no momento
da construcdo, em contrapartida ao ativo intangivel.

Determinacdo da carga de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos do contrato de
concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortiza¢do dos ativos intangiveis decorrente dos contratos
de concesséo limitado ao prazo final da concesséo. O célculo € efetuado de acordo com o
padrao de consumo do beneficio econémico por ele gerado, que normalmente se d& devido a
curva de trafego. Assim, a taxa de amortizagao é determinada por meio de estudos econdmicos
gue buscam refletir o crescimento projetado de tr&fego das rodovias e geracdo dos beneficios
econdmicos futuros oriundos do contrato de concessdo. A Companhia utiliza modelos para
estudo e projecao do trafego na rodovia sob sua concesséo.
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Determinacao das receitas de construcao

A receita de construcao é reconhecida pelo seu valor justo, assim como o0s respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servigo de construcdo prestado. De acordo com o ICPC
(Interpretacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis) 01, sempre que uma concessionaria
de servigos publicos executa obras, mesmo que previstas contratualmente, ela realiza servicos
de construcao, sendo que estes podem possuir dois tipos de remuneracéo, ou por recebimento
dos valores do poder concedente (ativo financeiro), ou pela remuneracgéo da tarifa de pedagio
(ativo intangivel). Para essa ultima modalidade, a receita de construgdo deve ser reconhecida
pelo seu valor justo, e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico de
construcdo prestado. Na contabilizacdo das margens de construcdo, a Administracdo da
Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestagdo de servicos
de construcdo, mesmo nos casos em que haja terceirizacdo dos servigos, custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra e empresa que efetua os servigos de construgao.
A Administracdo da Companhia entende que as contratacdes dos servigos de construcdo sao
realizadas a valor de mercado, portanto, ndo reconhece margem de lucro nas atividades de
construcao.

Determinacado do ajuste ao valor presente de determinados ativos e passivos

A Administracdo avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente
levando-se em consideracéo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associadas. Em
31 de dezembro de 2016 e de 2015, os ativos e passivos sujeitos ao ajuste a valor presente,
assim como as principais premissas utilizadas pela Administragcdo para sua mensuragéo e
reconhecimento, sdo como segue:

a) Provisdo para manutencgédo e obras futuras decorrentes dos gastos estimados, para cumprir
com as obrigag6es contratuais da concessao cujos beneficios econdmicos ja estdo sendo
auferidos pela Companhia, e provisédo para manutencgdo decorrente dos custos estimados
para cumprir as obriga¢des contratuais da concessao relacionadas a utilizagdo e manutencgéo
das rodovias em niveis preestabelecidos de utilizacdo. A mensuracao dos valores presentes
dessas provisdes foi calculada por meio do método de projecéo de fluxo de caixa nas datas
em que se estima a saida de recursos, para fazer frente as respectivas obrigacfes (estimada
para todo o periodo de concesséo), e descontada por meio da aplicagdo da taxa de desconto,
de 16,15% ao ano. A determinacao da taxa de desconto utilizada pela Administracédo esta
baseada na média ponderada das captagdes.

b) Obrigac6es com Poder Concedente decorrentes das obrigacdes incorridas pela Companhia
relacionadas ao direito de outorga. A mensuracao e os critérios dos respectivos valores estdo
detalhados na Nota Explicativa n° 19.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

Politica contabil

A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacéo financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor.
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31/12/2016 31/12/2015
Caixa e bancos 3.823 3.166
Aplicacdes financeiras:
Fundo de investimento (a) 3.832 15.539
Aplicagdes compromissadas (b) 4.785 852
Aplicacdes compromissadas automaticas (c) 1.091 1.215
13.531 20.772

@

(b)

©

Fundo de investimento que se enquadra na categoria “renda fixa - crédito privado”, de acordo com a regulamentacédo vigente, cuja politica de
investimento tem como principal fator de risco a variacao de taxa de juros doméstica ou indice de precos, ou ambos, e que tem como objetivo buscar
valorizagdo de suas cotas através da aplicagdo dos recursos em uma carteira de perfil conservador. Podendo ser resgatado a qualquer momento,
sem perda significativa de valor.

O Fundo nao pode investir em operagdes especulativas ou operacdes que o exponham a obriga¢des superiores ao valor de seu patriménio liquido.
O Fundo, também, nédo pode investir em determinados ativos, tais como agdes, indice de a¢des e derivativos.

Em 31 de Dezembro de 2016 a carteira do Fundo de titulos e valores mobilidrios era composta por 30,3% em Certificado de Depdsito Bancério
(CDB), 60,8% em Operac¢des Compromissadas e 3,9% em Letra Financeira (LF) e 5,0% em Titulos Publico.

As aplicacdes financeiras vinculadas a fundos de investimentos sdo remunerados a taxa de 100,7% (101,3% em 31 de dezembro de 2015) do
Certificado de Deposito Interbancario (CDI), e refletem as condi¢cdes de mercado nas datas dos balangos patrimoniais.

Os recursos vinculados as aplicagdes financeiras compromissadas sdo remuneradas a taxa de 90% do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI),
sem o risco de mudanca significativa de valor. A referida aplicacéo possui liquidez imediata e por estarem vinculadas a opera¢des compromissadas
ndo geram custos de IOF e séo realizadas quando ha necessidade de utilizagdo de recursos em prazos menores de 30 dias.

A Companhia possui aplicagdo financeira no Itad Unibanco, na qual os recursos disponiveis em conta corrente sdo automaticamente aplicados e
remunerados conforme escala de permanéncia e que podem variar de 10% a 20% do CDI, o grupo mantém apenas saldo minimo nesta modalidade,
e diariamente o volume excedente séo alocados em aplicagfes mais rentaveis, mantendo esta modalidade com a taxa média de 10,0% do CDI
(aplicagdes com permanéncia entre 1 e 14 dias), sem o risco de mudanca significativa do valor. A referida aplicacéo possui liquidez imediata.
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6. Clientes

Representados por faturas a receber de clientes pela locagdo de painéis publicitarios, pedagio
eletrdnico, acessos e outros servigos decorrentes da utilizacdo e exploragdo da faixa de dominio
das rodovias.

A composicao esta assim representada:
31/12/2016  31/12/2015

Pedagio eletrénico 9.520 6.451
Cupons de pedagio 2.022 2.475
Receitas acessorias 82 58
(-) Perdas estimadas em créditos de liquidag&o duvidosa - PECLD (a) (20) (1)

11.604 8.983

(a) Refere-se a constituicao de proviséo para créditos de liquidag@o duvidosa. A politica de contas a receber do Grupo EcoRodovias
no qual a Companhia esté inserida estabelece que a constituicdo de PECLD seja realizada com base nos clientes vencidos ha
mais de 120 dias.

O “aging list” das contas a receber esta assim representado:

31/12/2016 31/12/2015
A vencer 11.586 8.974
Vencidos:
Até 30 dias 4 4
De 31 a 60 dias 4 5
De 61 a 90 dias 4 -
Acima de 90 dias 6 -
Acima de 120 dias 20 1
11.624 8.984

A movimentacéo das perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa é conforme segue:

31/12/2016 31/12/2015

Saldo inicial 1 -
Constituicdo de PECLD no exercicio 20 1
Valores recuperados no exercicio (1) -

20 1

7. Despesas antecipadas

O saldo de R$12, em 31 de dezembro de 2016, classificado no ativo circulante (R$41 em 31 de
dezembro de 2015), refere-se, substancialmente, a prémios de seguros a apropriar, aluguéis e
Imposto Predial Territorial Urbano (IPTU). Detalhes adicionais sobre os seguros contratados
estdo descritos na Nota Explicativa n°30.
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Tributos a recuperar

31/12/2016 31/12/2015
IRPJ e CSLL a recuperar 78 19
78 19

Depdsitos judiciais

Os depdsitos judiciais, que representam ativos restritos da Companhia, correspondem as
guantias depositadas e mantidas em juizo até a solu¢&o dos litigios aos quais estéo
relacionadas.

31/12/2016 31/12/2015
Saldo no inicio do exercicio 384 231
Adicdes 315 126
Baixas/estornos (313) 2)
Atualizagdo monetaria 68 29
Saldo no fim do exercicio 454 384
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10. Imobilizado

Politica contabil

O imobilizado € demonstrado pelo custo historico deduzido das respectivas depreciacdes e perdas por desvalorizacdo, se aplicavel.
Um item de imobilizado € baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda.
Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo é registrado na demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for
baixado. O valor residual e vida til dos ativos e os métodos de depreciagdo séo revistos no encerramento de cada exercicio, e
ajustados de forma prospectiva. A depreciagéo € calculada pelo método linear a taxas que levam em considerac¢éo o tempo de vida
util estimado. Nas tabelas abaixo sdo apresentadas as taxas médias de depreciagdo para cada grupo de ativo.

Custo Depreciacéo Residual
Taxas médias
anuais de Saldos em Saldos em Saldos em Saldos em

depreciagéo 31/12/2014 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2015 31/12/2014 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2014
Hardwares 7,8 15.147 722 - 2 15.871 (11.669) (1.203) - - (12.872) 2.999 3.478
Maquinas e equipamentos 7,2 3.785 160 - - 3.945 (2.412) (277) - 1) (2.690) 1.255 1.373
Méveis e utensilios 9,3 1.834 65 (15) - 1.884 (557) (173) 12 4) (722) 1.162 1.277
Veiculos 13,8 263 459 (79) 277 920 (151) (95) 68 - (178) 742 112
Instalagdes - 3.540 840 - (4.380) - (456) (372) - 828 - - 3.084
Terrenos - 9 - - 9 - - - - - 9 9
Outros 0,4 1.242 - - (348) 894 (863) 4 - 6 (861) 33 379
25.820 2.246 (94) (4.449) 23.523 (16.108) (2.124) 80 829 (17.323) 6.200 9.712

Custo Depreciagéo Residual
Taxas médias
anuais de Saldos em Saldos em Saldos em Saldos em

depreciagéo 31/12/2015 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2016 31/12/2015 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015
Hardwares 7,2 15.871 242 17) 4) 16.092 (12.872) (1.146) 17 - (14.001) 2.091 2.999
Maquinas e equipamentos 7,2 3.945 108 (5) 4 4.052 (2.690) (289) 5 - (2.974) 1.078 1.255
Méveis e utensilios 9,0 1.884 110 (47) 51 1.998 (722) (174) 29 (18) (885) 1.113 1.162
Veiculos 19,5 920 24 - (14) 930 (178) (179) - - (357) 573 742
Terrenos - 9 - - 9 - - - 9 9
Outros 0,2 894 - - - 894 (861) 2) - - (863) 31 33
23.523 484 (69) 37 23.975 (17.323) (1.790) 51 (18) (19.080) 4.895 6.200
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, ndo havia bens do ativo imobilizado vinculados como garantia dos empréstimos (vide Nota
Explicativa n° 14) ou de processos de qualquer natureza.
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, ndo foram capitalizados encargos financeiros.

A Administracdo da Companhia efetua analise periddica do prazo de vida util-econdmica remanescente dos bens do ativo imobilizado,
e nao identificou diferencgas significativas na vida util-econémica dos bens que integram o ativo imobilizado da Companhia.
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11. Intangivel
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Politica contabil

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. Apos o
reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortiza¢do acumulada e perdas acumuladas de
valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, ndo séo capitalizados,
e 0 gasto é refletido na demonstracéo do resultado no exercicio em que for incorrido.

Contratos de
concessdo

Softwares de
terceiros

Contratos de
concessdo

Intangivel em
Andamento

Softwares de
terceiros

Custo Amortizagéo Residual
Taxas médias
anuais de Saldos em Saldos em Saldos em Saldos em
amortizagao % 31/12/2014 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2015 31/12/2014 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2014
* 272.096 31.423 (12) 4.449 307.956 (88.288) (15.678) (829) (104.795) 203.161 183.808
7,8 1.187 227 - - 1414 (938) (101) - (1.039) 375 249
273.283 31.650 (12) 4.449 309.370 (89.226) (15.779) (829) (105.834) 203.536 184.057
Custo Amortizagéo Residual
Taxas médias
anuais de Saldos em Saldos em Saldos em Saldos em
amortizagao % 31/12/2015 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2016 31/12/2015 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015
* 307.956 63.841 (67) 37) 371.693 (104.795) (17.760) 2 18 (122.535) 249.158 203.161
677 677 677
8,4 1414 153 - - 1.567 (1.039) (125) - (1.164) 403 375
309.370 64.671 (67) (37) 373.937 (105.834) (17.885) 2 18 (123.699) 250.238 203.536

(*) A amortizagao dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concesséo é reconhecida no resultado, através da projecao de curva de trafego estimada para o periodo de concesséo, a partir da data em que
estes estdo disponiveis para uso, pois esse método € o que mais reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. A taxa média de amortizagdo em 31 de dezembro de
2016 foi de 5,23% (5,36% em 31 de dezembro de 2015).

Os itens referentes ao contrato de concessdo compreendem a infraestrutura rodovidria, o direito de outorga e outros.
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12. Imposto de renda e contribuic&o social

27

Politica contabil

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (“impostos diferidos”) séo reconhecidos
sobre as diferencas temporarias no final em cada data do balango entre os saldos de ativos e
passivos reconhecidos nas demonstrac¢des financeiras e as bases fiscais correspondentes
usadas na apuragéo do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais e base negativa,
guando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas
as diferencas temporérias dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia apresentara
lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis
possam ser utilizadas. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto
que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado,
com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no final de cada periodo de
relatério e ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferidos sdo reconhecidos como despesa
ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estéo relacionados com itens registrados em
outros resultados abrangentes, quando aplicavel.

a) Tributos diferidos
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos séo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporérias entre a base fiscal de ativos e passivos e

0 seu valor contabil.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos foram constituidos considerando-se a
aliquota de 34% (imposto de renda e contribuigdo social) vigente e tém a seguinte

COMpOSIcao:
Balango patrimonial Resultado

31/12/2015 Adigdes Baixas 31/12/2016  31/12/2016
Provisdo para perdas civeis e trabalhistas 694 83 (117) 660 (34)
Provisdo para manutengéo 1.542 246 (1.218) 570 (972)
Perdas estimadas em créditos de liquidacao duvidosa - PECLD - 7 - 7 7
Juros capitalizados 3 5 (12) 4) @)
Realizag&o do 4gio na incorporacédo 3.629 - (350) 3.279 (350)
Efeito Lei 12.973/14 - Extingdo RTT (*) (14.190) - 1.384 (12.806) 1.384
Provisdo para férias e encargos de diretores 119 48 (11) 156 37
Imposto de renda e contribuigdo social diferido - Ativo/(Passivo) (8.203) 389 (324) (8.138)
Receita (despesa) de Imposto de renda e contribuicdo social diferido 65
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De acordo com as projecdes elaboradas pela Administragéo da Companhia, o imposto de renda e
contribuigéo social diferidos n&o circulantes ser&o realizados nos seguintes anos:
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31/12/2016 31/12/2015

2016 - 72
2017 (358) (47)
2018 (520) (940)
2019 (961) (940)
Apés 2019 (6.299) (6.348)

(8.138) (8.203)

(*) Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instru¢do Normativa RFB n° 1.397 (IN 1.397) e em 12 de novembro de 2013 foi

publicada a Medida Proviséria n® 627 (MP 627), que: (i) revoga o Regime Tributério de Transi¢c&o (RTT) a partir de 2015,
com a introdug&o de novo regime tributério; (i) altera o Decreto-Lei n° 1.598/77 pertinente ao calculo do imposto de renda
pessoa juridica e a legislagdo sobre a contribui¢cao social sobre o lucro liquido. O novo regime tributario previsto na MP 627
passa a vigorar a partir de 2014, caso a entidade exerca tal op¢ao. Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se alguns
que dao tratamento a distribui¢cao de lucros e dividendos, base de calculo dos juros sobre o capital préprio e critério de
célculo da equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do RTT. Em 13 de maio de 2014, a MP 627 foi convertida na Lei

n® 12.973/14. A Lei ndo alterou substancialmente os assuntos abordados pela MP 627, fazendo-se necessario mencionar
dois temas, que de acordo com o0 nosso entendimento, séo os principais: (a) A adequagdo das normas tributarias as novas
normas contabeis introduzidas pela Lei n°® 11.638/07 (fim do “RTT", com a consequente aproxima¢&o das normas contabeis
brasileiras aos padrées internacionais IFRS - International Financial Reporting Standards); (b) Introduc&o de novas regras
relacionadas a tributagdo de lucros provenientes de controladas e coligadas no Exterior.

A nova legislagdo trouxe a op¢ao de sua adogao antecipada para o exercicio de 2014 ou a adogé&o obrigatéria a partir de
2015. A Companhia decidiu pela adog¢ao antecipada no exercicio de 2014, visto que a adogao em 2015 poderia impactar a
distribuicdo dos dividendos excedentes do resultado de 2014 com a aplicagao das novas regras, um dos principais pontos
introduzidos pela Lei n® 12.973/14.

Os efeitos registrados até o ano imediatamente anterior a ado¢é&o (31 de dezembro de 2013) serdo amortizados ao longo do
prazo de concesséo da Companhia, conforme prevé a Lei n°® 12.973/14 e os efeitos do ano de 2014 ja estao enquadrados
nas novas normas tributérias.
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13.
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b)

Conciliagcao da (despesa) receita de imposto de renda e contribuicdo social

Foram registrados no resultado dos exercicios os seguintes montantes de imposto de renda e
contribuicdo social, correntes e diferidos:
31/12/2016 31/12/2015

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 121.521 76.553

Aliquota 34% 34%

Imposto de renda e contribui¢éo social pelas aliquotas vigentes (41.317) (26.028)
Incentivos fiscais (PAT) 232 225
Gratificagfes dos diretores (166) (192)
Outros (9) 21
Despesa do imposto de renda e da contribui¢éo social (41.260) (25.974)
Despesa do imposto de renda e contribuigdo social - correntes (41.325) (27.279)
Despesa do imposto de renda e contribuigdo social - diferidos (65) 1.305

Taxa efetiva 34,0% 33,9%

A Administracéao preparou estudo acerca da realizacéo futura do ativo fiscal diferido,
considerando a capacidade provavel de geracgéo futura de lucros tributaveis, no contexto das
principais varidveis de seus negécios, que podem, portanto, sofrer alteragdes.

c)

Imposto de renda e contribui¢do social pagos

31/12/2016 31/12/2015

Saldo Inicial proviséo IR/CS 3.400 10.199
Despesa IR/CS corrente DRE 41.325 27.279
Total IR/CS pagos no exercicio (36.369) (34.078)
Saldo final provisao IR/CS 8.356 3.400

Impostos, taxas e contribuicdes arecolher
31/12/2016 31/12/2015

ISS 978 654
COFINS 591 425
PIS 128 92
ISS fonte 83 96
INSS fonte 181 157
PIS/COFINS/CSLL fonte 242 185
Outros impostos 41 95

2.244 1.704
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14. Empréstimos
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Vencimento Taxa média
Credor final de juros 31/12/2016 31/12/2015
Em moeda nacional:
Finame (a) Novembro/2020 6% a.a. 198 249
198 249
Circulante 51 51
N&o circulante 147 198
Instituicéo
financeira indices financeiros exigidos Garantias
(& ltad N&o exigem manutencéo dos indices Sem garantia.
A movimentagdo dos empréstimos estd demonstrada a seguir:
31/12/2016 31/12/2015
Saldo inicial 249 279
Encargos financeiros 13 16
Pagamento do principal (51) (29)
Pagamento de juros (13) (17)
Saldo final 198 249
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15. Arrendamento mercantil financeiro

As obrigacfes de arrendamento sao garantidas de forma eficaz, uma vez que o ativo arrendado é
revertido para o arrendador no caso de inadimpléncia.

As obrigacgdes financeiras sdo compostas como segue:

31/12/2016
Obrigagdes brutas de arrendamento financeiro — pagamentos minimos de
arrendamento:
Menos de um ano 97
Mais de um ano e menos de cinco anos 28
125
Encargos de financiamento futuros sobre os arrendamentos financeiros 2
Obrigacdes de arrendamento financeiro — saldo contabil 127
Circulante 98
N&o circulante 29
A movimentacgdo das informacgdes esta demonstrada a seguir:
31/12/2016
Adicéo 185
Encargos financeiros 29
Pagamento principal (60)
Pagamento de juros (27)
127
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16. Debéntures

A posicdo das debéntures estd resumida a seguir:

31/12/2016 31/12/2015
Principal corrigido 148.000 148.000
Remuneragéo (juros) 19.664 23.150
Custos com emissao de debéntures (*) [©)] (47)
167.661 171.103
Circulante 167.661 171.103
N&o circulante - -
A movimentagdo das debéntures estad demonstrada a seguir:
31/12/2016 31/12/2015
Saldo inicial 171.103 149.860
Pagamento de juros (27.288) (8)
Encargos financeiros 23.846 21.251
Saldo final 167.661 171.103

(*) Os custos com emissdo sao referentes a todos os gastos que a Companhia incorreu para a emissdo das debéntures, como
gastos com bancos, advogados, auditores, entre outros. E sua amortizagéo no resultado é efetuada usando o método da taxa
efetiva de juros.

Descrigcao
Forma e conversibilidade Nominativas e escriturais, ndo conversiveis em acdes
Quantidade emitida 14.800 (série Unica)
Valor nominal unitério na data da emisséo R$10.000
Valor nominal unitario atualizado em 31 de Nao atualizavel
dezembro de 2016
Fator de atualizagdo do valor nominal unitario Atualizagdo monetéria anual pela variagao do CDI
Remuneracao (juros e corre¢ao) 115,0% do CDI
Vencimento da remuneragao (juros e corregao) 17/05/2017
Vencimento da amortizagao 17/05/2017
Instituicdo depositaria das debéntures Banco Bradesco S.A.
Local de pagamento CETIP e/ou Banco Bradesco S.A.
Instituicdo responsavel pela conta de reserva Itad Unibanco S.A.
Agente fiduciario Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A
Garantias Nao ha garantias de qualquer natureza
Clausula de repactuacao das debéntures Nao ha clausulas de repactuagdo

N&o h& vencimentos de parcelas ndo circulantes.
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A Taxa Interna de Retorno (TIR) das transacfes esta demonstrada a seguir:

Valor Despesas Valor Taxa
Emissora Série Data nominal com emisséo liquido de juros TIR
Companhia Debéntures - Série
Unica - 12 115,0% CDI +
Emisséao 17/11/2014 148.000 258 147.742 CDI 4,17%

O indice financeiro exigido foi atendido em 31 de dezembro de 2016, conforme demonstrado

abaixo:
13 Emissao Exigido Medido (¥)
(i) Divida liquida/EBITDA ajustado <3,0 0,92

(*) indices ndo auditados pelos auditores independentes
17. Partes relacionadas

A Companhia contrata servi¢cos de seus acionistas ou de empresas relacionadas, diretamente ou
por meio de consorcio para execugdo de obras de conservacao, melhorias e ampliacdo do
sistema rodovidrio, e servigos de consultoria.

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, compete ao Conselho de Administragéo aprovar
a celebracéo de contratos entre a Companhia e qualquer um de seus acionistas ou controladores
de seus acionistas ou empresas que sejam controladas ou coligadas dos acionistas da
Companhia ou de seus acionistas controladores, sendo facultado a qualquer membro do
Conselho de Administragéo solicitar, previamente e em tempo hébil, a elaboragcdo de uma
avaliacdo independente realizada por empresa especializada que revisara os termos e condi¢des
da proposta de contratacéo e analisara sua adequacéo as condi¢fes e praticas de mercado
(arm’s lenght basis).
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Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, os saldos relativos a operagdes com partes relacionadas
estéo apresentados a seguir:

Balanco patrimonial

Ativo Passivo
Companhia Natureza Intangivel Contas a pagar
Circulante:
SBS Engenharia e Servigos Ltda. (a) Outras partes relacionadas 28.738 132
EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. (b) Controladora direta - 797
CBB Ind. Com. de Asfalto e Engenharia Ltda. (d) Outras partes relacionadas 17.758 -
TB Transportadora Betumes Ltda. (d) Outras partes relacionadas 2.850 -
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. (c) Controladora indireta - 50
SBS Engenharia e Servigos Ltda. (c) Outras partes relacionadas - 6
Total em 31 de dezembro de 2016 49.346 985
Total em 31 de dezembro de 2015 17.022 7.595
Demonstracao do resultado
Receita Custos e despesas
Custos dos Despesas gerais e
Companhia Natureza Fibra 6tica  servicos prestados administrativas Fibra ética
EcoRodovias Concessdes e Servigos Controladora
S.A. (e) direta 265 - - 265
EcoRodovias Concessdes e Servigos Controladora
S.A. (b) direta - 10.838 6.250 -
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica Controladora
S.A. (c) indireta - - 525 -
Outras partes
SBS Engenharia e Servigos Ltda. (c) relacionadas - - 60 -
Total em 31 de dezembro de 2016 265 10.838 6.835 265
Total em 31 de dezembro de 2015 239 6.138 9.305 239

(&) A SBS Engenharia e Servigos Ltda. possui participa¢do acionéaria de 10% na Companhia e presta servicos de pavimentacédo e
engenharia no complexo rodoviario na Companhia. O prego global firmado para execugéo dos servigos contratados entre a
Companhia e a SBS Engenharia e Servicos Ltda. é de R$41.139. O prazo para execug¢&o destes servicos é marco de 2018 e em
31 de dezembro de 2016 ha um saldo de servicos a realizar de R$6.273. Os saldos em aberto a pagar de R$132 (sobre os
servicos realizados) tém vencimento em 45 dias e ndo estéo sujeitos a encargos financeiros, e nao foram concedidas garantias
aos credores.

(b) A controladora direta EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. presta servicos administrativos, financeiros, de recursos
humanos, de tecnologia da informagao, de engenharia e de compras corporativas. O valor anual dos contratos estabelecidos
entre as empresas de servigos é de aproximadamente R$19.559, com vigéncia de 12 meses, vigorando de janeiro a dezembro de
cada ano.

(c) Refere-se ao aluguel do imével onde esta localizada a sede da Ecosul. O saldo a vencer tem vencimento de 30 dias.
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(d) A CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB Transportadora de Betumes Ltda., formada pelos acionistas da
parte relacionada C.R. Almeida Engenharia e Obras S.A., prestam servi¢cos no fornecimento e transporte de material asféltico a
Companhia. O prego global firmado para execugao dos servigos contratados entre a Companhia e a CBB Industria e Comércio de
Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB Transportadora de Betumes Ltda. é de R$41.571, incluindo o aditivo contratual. O prazo para
execucao destes servigos é de dezembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016, ha um saldo de servicos a realizar de R$6.265.
N&o ha saldos em aberto a pagar (sobre os servigos ja realizados), tém vencimento em 45 dias e ndo estao sujeitos a encargos
financeiros e nem foram concedidas garantias aos credores.

(e) A companhia e sua controladora Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A. assinaram Contrato de Permissao de uso de faixa de

dominio em que a Companhia cede para sua controladora o direito de explora¢do de sua faixa de dominio, em contrapartida foi
celebrado um contrato de Locagé&o de Fibra 6ptica (Ecosul loca da Ecorodovias) pelo mesmo valor da permisséo de uso.

Remuneracdo dos administradores

Os administradores sdo as pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo planejamento,
pela direcéo e pelo controle das atividades da Companhia.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, foram pagos aos administradores
beneficios de curto prazo (salarios, participagdo nos lucros, previdéncia privada e plano de opgéo
com base em ag6es), contabilizados na rubrica “Despesas gerais e administrativas”.

N&o foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pos-emprego (pensdes, outros beneficios de
aposentadoria, seguro de vida pos-emprego e assisténcia médica pés-emprego); (b) beneficios
de longo prazo (licenga por anos de servico e beneficios de invalidez de longo prazo); e

(c) beneficios de rescisédo de contrato de trabalho.

Em Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinaria foi definida a remuneracao global anual dos
administradores da Companhia para o exercicio de 2016 em R$977 (R$1.332 para o exercicio de
2015).

A Administracdo da Companhia convocara AGO dentro dos primeiros quatro meses do ano de
2017, para entre outras coisas, deliberar sobre a remuneragdo dos administradores para o
exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2017. Adicionalmente, na mesma AGO,
a Administracao propora aos acionistas a retificacdo do valor da remunerac¢éo global anual dos
administradores da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 para R$992, o
qual foi efetivamente pago e refletido nas demonstragdes financeiras. A diferenca entre o valor
aprovado e o efetivamente pago ocorreu em virtude do pagamento de remuneracao adicional de
performance.

A remuneracdo paga aos administradores nos exercicios esta demonstrada a seguir:

31/12/2016 31/12/2015
Remuneracao (fixa/variavel) 835 811
Plano de opgéo com base em acdes (vide Nota Explicativa n® 22.d) 66 132
Remuneracao baseado em acdes 46 23
Previdéncia privada 45 41
992 1.007
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18. Proviséo para manutencgéao

Os valores registrados como custo de provisdo para manutencao referem-se a estimativa de
gastos futuros para manter a infraestrutura rodoviaria no nivel de operacionalidade contratual e
sdo registrados a valor presente a taxa de 16,15% ao ano. Os valores sao provisionados por
trecho e as intervengdes ocorrem, em média, a cada dois anos, estando demonstrado a seguir:

Efeito
31/12/2014  Adicédo Baixa financeiro  31/12/2015
Constituicao da provisdo para manutencao 19.301 3.599 - - 22.900
Efeito do valor presente sobre a constituicao (2.548) (630) - - (3.178)
Realizagcdo da manutengdo (11.986) - (3.230) - (15.216)
Ajuste a valor presente - realizacdes 1.185 - - 493 1.678
5.952 2.969 (3.230) 493 6.184
Circulante 4.695 4.262
Na&o circulante 1.257 1.922
Efeito
31/12/2015 Adicédo Baixa financeiro  31/12/2016
Constituicao da provisdo para manutencao 22.900 2.898 - - 25.798
Efeito do valor presente sobre a constituicao (3.178) (393) - - (3.571)
Realizagcdo da manutengdo (15.216) - (5.992) - (21.208)
Ajuste a valor presente - realizacdes 1.678 - - 630 2.308
6.184 2.505 (5.992) 630 3.327
Circulante 4.262 2.589
Na&o circulante 1.922 738

19. Obrigagdes com Poder Concedente

31/12/2016 31/12/2015

Parcelas variaveis 196 139

A parcela variavel é calculada e paga mensalmente com base em 1% da receita de arrecadacao
do pedéagio.
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A movimentacgdo estd demonstrada a seguir:

31/12/2016 31/12/2015
Saldo inicial 139 139
Custo (vide Nota Explicativa n°® 24) 2.580 2.005
Pagamento (2.523) (2.005)
Saldo final 196 139

A Companhia estima o montante relacionado a seguir, em 31 de dezembro de 2016, para cumprir
com as obrigacdes de realizar investimentos, recuperagfes e manutencgdes até o final do
Contrato de Concesséao. Esses valores poderéo ser alterados em razdo de adequacgodes
contratuais e revisdes periodicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de concessao,
sendo pelo menos anualmente verificados.

31/12/2016 31/12/2015
Natureza dos custos Previsédo de 2016 a 2026 Previsédo de 2015 a 2026
Melhorias na infraestrutura 239.332 281.710
Conservagao especial (manutengao) 66.320 68.158
Equipamentos 12.816 16.053
20. Obrigacg0es sociais e trabalhistas
31/12/2016 31/12/2015
Salarios e outras obriga¢cdes a pagar 1.230 1.575
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) a recolher 310 226
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) a recolher 78 70
IRRF arecolher 97 69
Provisé&o de férias 814 758
Encargos sobre provisdes de férias a recolher - INSS e FGTS 291 277
2.820 2.975

21. Proviséo para perdas civeis, trabalhistas e tributarias

37

Politica contabil

A Companhia faz parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes séo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagéo e uma
estimativa razoavel possa ser feita.
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A movimentacgdo da provisdo no exercicio é conforme segue:

Civeis (a) Trabalhistas (b) Total
Saldos em 1° de janeiro de 2015 1.685 360 2.045
(+/-) Complemento (reversé&o) de provisdo 516 249 765
(-) Pagamentos (824) - (824)
(+) Atualizagao monetéria 188 109 297
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.565 718 2.283

Civeis (a) Trabalhistas (b) Total
Saldos em 1° de janeiro de 2016 1.565 718 2.283
(+/-) Complemento (reversé&o) de provisdo 203 627 830
(-) Pagamentos (566) (721) (1.287)
(+) Atualizagao monetéria (176) 291 115
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.026 915 1.941

(a) Processos civeis

O valor provisionado corresponde, principalmente, a processos envolvendo pleitos de indenizag&o por
perdas e danos, oriundos de acidentes ocorridos nas rodovias. A Companhia tem outros processos de
natureza civel que totalizam, em 31 de dezembro de 2016, R$5.107 (R$4.937 em 31 de dezembro de
2015), avaliados como perdas possiveis pelos advogados e pela Administracdo; portanto, sem
constituicdo de proviséo.

(b) Processos trabalhistas

O valor provisionado corresponde, principalmente, a pleitos de indenizacdo por acidentes de trabalho e
reclamacdes de horas extras, ndo existindo processos de valor individual relevante. Em 31 de
dezembro de 2016, existem também outros processos de mesma natureza que totalizam R$2.007
(R$3.763 em 31 de dezembro de 2015), os quais foram avaliados como perdas possiveis pelos
consultores legais e pela Administragao; portanto, sem constituicdo de proviséo.

(c) Processos tributarios

Em 31 de dezembro de 2016, existem processos de natureza tributaria que totalizam R$9.045 (R$8.542
em 31 de dezembro de 2015), os quais foram avaliados como perdas possiveis pelos consultores legais
e pela Administracéo; portanto, sem constituicdo de provisdo. Referem-se a acéo pelo nédo recolhimento
dos valores de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido -
CSLL, relativos ao pagamento de participagdo nos lucros e resultados a diretores da Companhia, e
guestionamento quanto a taxa de depreciacéo de benfeitorias realizadas nos imdveis objeto da
concessao.
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22. Patrimonio liquido
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a)

b)

d)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o capital social € de R$17.755, representado por
17.755.000 a¢Bes ordinarias nominativas sem valor nominal.

Capital autorizado

Conforme o Estatuto Social da Companhia, fica autorizado o aumento do capital social, de
forma total ou parcial, independentemente de reforma estatutaria, até atingir o limite de
R$30.000, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Acionistas, que fixara o preco de
emisséo e as demais condi¢es da respectiva colocacéo.

Reserva de lucros - legal

E constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio ajustado, limitada a 20% do
capital social.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o saldo € de R$3.551, o qual atingiu o limite de
constituicdo de reserva.

Reserva de capital - plano de opcdo com base em acdes

Conforme deliberado em AGE da controladora indireta EcoRodovias Infraestrutura e
Logistica S.A., datada de 31 de agosto de 2010, foi aprovado um Plano Geral para Outorga
de Opcao de Compra de A¢des aos diretores e empregados do Grupo EcoRodovias. O
Conselho de Administragdo da EcoRodovias Infraestrutura é o responséavel por definir e
administrar o referido plano.

A Companhia mensura o custo de transacoes liquidadas com a¢gdes com os Administradores
baseado no valor justo dos instrumentos patrimoniais da data da sua outorga. Para
determinar o valor justo, a Companhia utiliza um especialista de precificagcdo externo, o qual
utiliza um método de valorizacao apropriado.

O custo com transacdes liquidadas com titulos patrimoniais € reconhecido como “despesa de
pessoal”, em conjunto com um correspondente aumento no patriménio liquido, ao longo do
periodo em que a performance e/ou condigdo de servi¢co sédo cumpridos, com término na
data em que o funciondrio adquire o direito completo ao prémio (data de aquisi¢ao).



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016 e de 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

40

O efeito da diluicdo das opgdes em aberto € refletido como dilui¢cdo de agdo adicional no
calculo do resultado por acgéo diluido, sendo esta diluicdo aplicavel para controladora indireta
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., responsavel pela outorga do plano.

O plano de opgéo com base em ac¢des tem como objetivo permitir que os beneficiarios se
tornem acionistas da EcoRodovias Infraestrutura, de maneira que atuem de forma direta e
ativa na busca por resultados positivos. Séo elegiveis para participar diretores estatutarios
da Companhia e de suas controladas e empregados-chave que ndo sejam administradores
estatutarios, incluindo aqueles das controladas da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica
S.A.

A outorga de opc¢Oes deve respeitar o limite maximo de até 2% de ag¢des ordinarias do capital
social, efetivamente emitidas pela EcoRodovias Infraestrutura. Essas acdes deverdo ser
apenas ag¢des em tesouraria.

O preco das opgdes correspondera ao valor da a¢éo da EcoRodovias Infraestrutura,
atualizado monetariamente pelo IPCA ou outro indice de base de apuragéo equivalente, que
seja escolhido pela Assembleia Geral da EcoRodovias Infraestrutura.

O conselho de Administragado disponibilizou 182.244 acdes ordinarias como segue:

32 outorga 42 gutorga 52 outorga

Data 25/04/2012 25/04/2013 28/04/2014
Quantidade de opc¢des de acdes 20.667 49.180 112.397
Preco de periodo - R$ por agéo R$13,58 R$17,51 R$12,18
Indice de reajuste IPCA IPCA IPCA

A Companhia reconhece no resultado, durante o exercicio de prestacao dos servigos, o
prazo de caréncia e o custo com a remuneragao aos beneficiarios com base no valor justo
das opcdes na data da outorga, utilizando o modelo Black-Scholes para a precificagdo do
valor justo das opg¢bes. Em 31 de dezembro de 2016, foi registrado na rubrica “Plano de
opgOes com base em agdes” o valor de R$66 (R$132 em 31 de dezembro de 2015).

A EcoRodovias Infraestrutura efetuara a liquidagéo desse plano de opgdo com base em
acOes entregando acdes de sua propria emissao que serdo mantidas em tesouraria até o
efetivo periodo das acdes por parte dos beneficiarios.
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As variagdes nas quantidades de opgdes de compra de acdes estao apresentadas a seguir:

25/04/2012 25/04/2013 28/04/2014 Total

Em 31 de dezembro de 2011 - - - -
Outorgadas 20.667 - - 20.667
Em 31 de dezembro de 2012 20.667 - - 20.667
Outorgadas - 49.180 - 49.180
Em 31 de dezembro de 2013 20.667 49.180 - 69.847
Outorgadas - - 112.397 112.397
Em 31 de dezembro de 2014 20.667 49.180 112.397 182.244
Outorgadas - - - -
Em 31 de dezembro de 2015 20.667 49.180 112.397 182.244
Outorgadas

Em 31 de dezembro de 2016 20.667 49.180 112.397 182.244

A aquisicéo do direito ao exercicio da opg&o ocorrera na forma e nos prazos apresentados a

sequir:
Preco médio do Valor justo
periodo por acao Quantidade médio da opg¢ao Prazo para
Ano em R$ de agdes em R$ Total exercer
2017 14,92 28.099 6,32 178 11 meses
2018 14,92 28.090 2,10 59 23 meses
56.189 4,21 237

e) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas € garantido um dividendo e/ou juros sobre o capital préprio de pelo menos
25% do lucro liquido do exercicio ajustado, calculado nos termos do artigo 202 da Lei

n° 6.404/76.
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f)

O montante de dividendos pagos em 31 de dezembro de 2016 no montante de R$31.255
refere-se a: R$3.792 referentes ao lucro do exercicio de 2015, ja aprovado na Assembleia
Geral Ordinéria de 28 de abril de 2016 e R$27.463 referentes a dividendos intermediarios do
exercicio de 2015 aprovados em reunifes do Conselho de Administracéo, que submeteréo a
Assembleia Geral Ordinaria em abril de 2017 calculados conforme segue:

31/12/2016 31/12/2015
Lucro liquido do exercicio 80.261 50.579
Base de calculo dos dividendos 80.261 50.579
Proposta da Administragao
Dividendos intermediarios pagos (27.463) (46.787)
Dividendos pagos (a pagar) no exercicio seguinte 52.798 3.792

Reserva de capital - agio

Em 31 de agosto de 2009, a Ecosul Participacdes Ltda. foi incorporada pela Ecosul, gerando
um aumento da reserva de capital, decorrente do agio gerado quando da aquisicao das
acOes da propria Ecosul.

23. Receita liguida
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Politica contabil

Receitas

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de cancelamentos, e o resultado das operacgdes € apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia, destacando-se:

a)

b)

As receitas de pedagio, reconhecidas quando da passagem dos usuarios pela praca de
pedégio.

As receitas decorrentes de vendas antecipadas de cupons de pedagio sdo contabilizadas
como “Receitas antecipadas”, no passivo circulante, na rubrica “Outras contas a pagar”,
sendo apropriadas como receitas ao resultado do exercicio a medida que os usuarios
passam pela praga de pedagio.
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c) A receita relacionada aos servicos de constru¢ao ou melhoria sob o contrato de concesséo
de servigos é reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada. Receitas de
operacgdo ou de construgdo séo reconhecidas no periodo em que 0s servi¢os sédo prestados
pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servigo em um contrato de
concessao de servicos, a remuneracédo recebida é alocada por referéncia aos valores justos
relativos aos servigos entregues.

Imposto sobre vendas

Receitas e despesas sdo reconhecidos liquidos dos tributos sobre vendas, exceto quando os
impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo forem recuperaveis junto
as autoridades fiscais, isso ocorrerd quando os impostos sobre vendas séo reconhecidos como
parte do custo de aquisi¢do do ativo ou do item de despesas conforme o caso; e quando 0S
valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas.

Quando o valor liquido dos impostos sobre as vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

A composicao da receita operacional estd demonstrada a seguir:

31/12/2016 31/12/2015
Receita com arrecadagao de pedagio:

Pedagio em numerario 123.986 100.385
Pedagio por equipamento eletronico (a) 83.055 61.758
Vale-pedéagio 50.723 36.876

257.764 199.019
Receita de construcao 60.888 28.936
Receitas acessorias (b) 631 669
Receita bruta 319.283 228.624
Dedugbes sobre a receita bruta (c) (22.336) (17.255)
Receita liquida 296.947 211.369

(a) Refere-se as receitas de arrecadacdo pagas com pedagio eletrénico.

(b) Referem-se a arrendamento de area para fibra 6tica, uso de faixa e dominio, venda de publicidade, implantacdo e concesséo de
acessos, entre outros.

(c) Sobre areceita de construgéo néo ha incidéncia de impostos sobre faturamento. Segue quadro com receitas tributarias para
andlise adequada das dedugdes das receitas.
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Receitas com arrecadacgédo de pedéagio
Receitas acessorias

Dedugbes
Cofins (3%)
PIS (0,65%)
ISS (2% a 5%)

24. Custos e despesas operacionais - por natureza
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Pessoal

Conservacédo e manutengao

Servicos de terceiros (*)

Seguros (vide Nota Explicativa n° 30)

Poder Concedente (vide Nota Explicativa n® 19)
Provisdo para manutencao

Depreciacdes e amortizagoes

Locagdo de imdveis e maquinas

Custo de construcéo de obras

Outros

Classificados como:
Custo dos servicos prestados
Despesas gerais e administrativas

(*) Os servigos de terceiros sao basicamente compostos por servicos de ambulancias, resgates e remog¢des e servigos de consultoria

e assessoria.

31/12/2016 31/12/2015
257.764 199.019
631 669
258.395 199.688
(7.752) (5.991)
(1.680) (1.298)
(12.904) (9.966)
(22.336) (17.255)
31/12/2016 31/12/2015
18.811 18.181
11.717 10.364
27.660 26.145
923 882
2.580 2.005
2.505 2.969
19.675 17.903
1.675 1.574
60.888 28.936
5.094 4.870
151.528 113.829
134.227 93.353
17.301 20.476
151.528 113.829
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25. Resultado financeiro

31/12/2016 31/12/2015
Receitas financeiras:

Receita de aplicacdes financeiras 1.801 1.875
Outras 87 47
1.888 1.922

Despesas financeiras:
Juros empréstimos e arrendamento mercantil financeiro (42) (16)
Juros sobre debéntures (23.794) (21.062)
Amortizacao de custos com emisséo de debéntures (52) (189)
Ajuste a valor presente — sobre provisdo para manutengéo (630) (493)
Obrigacdes fiscais (193) (297)
Despesas bancarias 4) (89)
Outras despesas financeiras (1.069) (817)
(25.784) (22.963)
Resultado financeiro, liquido (23.896) (21.041)

26. Lucro por acao

a) Lucro bésico por acéo

O lucro e a quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias usadas no calculo do lucro
bésico por acdo sdo os seguintes:

31/12/2016 31/12/2015
Lucro do exercicio atribuivel aos proprietarios da Companhia e
utilizado na apuracao do lucro basico por agdo 80.261 50.579
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias para fins de
calculo do lucro basico por agao 17.755 17.755
Lucro basico por acdo das operagdes continuadas 4,52 2,85

b) Lucro diluido por acdo

A Companhia ndo possui divida conversivel em a¢des e nédo efetua diluicdo pelo plano de
opcao de acdes, divulgada na Nota Explicativa n® 22.d, pois o plano de opgéo é da
controladora indireta EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.
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27. Participacao nos Lucros e Resultados - PLR

A Companhia tem como politica a administracao de participagédo nos lucros e resultados aos
seus funciondrios, vinculada a um plano de metas e objetivos especificos, que séo estabelecidos
e pagos em conformidade com o acordo coletivo de trabalho e o sindicato da categoria. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a participagdo nos lucros e resultados foi de R$855
(R$843 em 31 de dezembro de 2015), a qual foi apropriada ao resultado nas rubricas “Custo dos
servigos prestados” e “Despesas gerais e administrativas”.

28. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

46

Gestdo de capital

O Grupo EcoRodovias, no qual a Companhia esta inserida, administra seu capital, para
assegurar que as empresas que pertencem a ela possam continuar com suas atividades
normais, a0 mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou
envolvidas em suas operacgdes, por meio da otimiza¢do do saldo das dividas e do patriménio.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido e pelo patriménio
liquido da Companhia.

A Companhia revisa semestralmente a sua estrutura de capital. Como parte dessa revisao,
considera o custo de capital e os riscos associados a cada classe de capital.

31/12/2016 31/12/2015

Divida (a) 167.986 171.491
Caixa e equivalentes de caixa (13.531) (20.772)
Divida liquida 154.455 150.719
Patriménio liquido (b) 79.541 30.469
indice de endividamento liquido 1,94 4,95

(a) Adivida é definida como empréstimos e arrendamento mercantil financeiro circulantes e néo circulantes, debéntures e
obrigagdes com Poder Concedente, conforme detalhados nas Notas Explicativas n° 14, 15, 16 e 19.

(b) O patriménio liquido inclui todo o capital e as reservas da Companhia, gerenciados como capital.

Consideracoes gerais

- A Administracdo da Companhia elege as institui¢cbes financeiras com as quais as
aplicag6es financeiras podem ser celebradas, além de definir limites quanto aos
percentuais de alocacéo de recursos e valores a serem aplicados em cada uma delas. As
aplicacdes financeiras sdo definidas como empréstimos e recebiveis.
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- Aplicag@es financeiras: sdo formadas por compromissadas e fundos de investimentos em

renda fixa, remunerados a taxa média ponderada de 94,8% do CDI, e refletem as
condi¢gbes de mercado nas datas dos balancos.

- Clientes: decorrem diretamente das operac¢des da Companhia, sdo classificados como
empreéstimos e recebiveis e estéo registrados pelos valores originais, sujeitos a proviséo
para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicivel.

- Debéntures e obrigag6es com Poder Concedente: classificados como outros passivos
financeiros; portanto, ndo mensurados ao valor justo e contabilizados pelos valores
contratuais de cada operacao.

Valor justo de ativos e passivos financeiros

Os valores contébil e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de
dezembro de 2016 sdo como segue:

Contébil Mercado

Ativos:

Caixa e bancos (ii) Empréstimos e recebiveis 3.823 3.823

Clientes (i) Empréstimos e recebiveis 11.604 11.604

Aplicacdes financeiras (ii) Empréstimos e recebiveis 9.708 9.708
Passivos:

Fornecedores (i) Outros passivos financeiros 4.399 4.399

Empréstimos e arrendamento

mercantil financeiro (iii) Outros passivos financeiros 325 325

Debéntures (jii) Outros passivos financeiros 167.661 167.661

Phantom stock option (iv) Outros passivos financeiros 93 93

(i) Os saldos das rubricas “Clientes” e “Fornecedores” possuem prazo de vencimento substancialmente em até 45 dias;
portanto, aproximam-se do valor justo esperado pela Companhia.

(i) Os saldos de aplicagdes financeiras aproximam-se do valor justo na data do balango patrimonial.

(iii) Os empréstimos e debéntures aproximam-se do valor justo na data do balango.

(iv) O valor do phantom stock option esta registrado na rubrica obriga¢des sociais e trabalhistas.



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2016 e de 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Gestao de riscos

A Companhia esté exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A
Administracdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos, 0s quais sao resumidos
abaixo:

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um

instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de

mercado, para a Companhia, englobam o risco de taxa de cAmbio e risco de taxa de juros.
b) Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicag6es financeiras e empréstimos
circulantes e néo circulantes em que sdo remunerados por taxas de juros variaveis, que
podem ser indexados & variagdo de indices de inflag&o. Esse risco € administrado pela
Companhia através da manutencdo de empréstimos a taxas de juros pré-fixadas e pos-
-fixadas.

A exposicdo da Companhia as taxas de juros de ativos e passivos financeiros esté detalhada
no item Gerenciamento de risco de liquidez desta nota explicativa.

De acordo com as suas politicas financeiras, a Companhia vem aplicando seus recursos em
instituicdes de primeira linha, ndo tendo efetuado operagdes envolvendo instrumentos
financeiros que tenham carater especulativo.

c) Risco de crédito

Instrumentos financeiros, potencialmente, sujeitam a Companhia a concentragdes de risco
de crédito e consistem, primariamente, em caixa, equivalentes de caixa e clientes.

A Companhia mantém contas correntes bancérias e aplicagdes financeiras com instituigoes
financeiras de primeira linha, aprovadas pela Administracéo, de acordo com critérios
objetivos para diversificacao de riscos de crédito.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresentava valores a receber da empresa
Servicos de Tecnologia de Pagamentos S.A. (STP) de R$8.171 (R$5.581 em 31 de
dezembro de 2015), decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema
eletrébnico de pagamento de pedéagio (“Sem Parar”), registrados na rubrica “Clientes”.
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Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016 e de 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela controladora indireta EcoRodovias Infraestrutura, que
possui um modelo apropriado de gestdo de risco e liquidez para o gerenciamento das
necessidades de captacdo e gestéo de liquidez no curto, médio e longo prazos. A
controladora indireta gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de
crédito bancérias e linhas de crédito para captacédo de empréstimos que julgue adequados,
por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela
combinacédo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Companhia deve quitar
as respectivas obrigacoes:

Taxa de juros (média

ponderada) efetiva - % Préximos Entre 13 e Entre 25e 36 37 meses em
Modalidade a.a. 12 meses 24 meses meses diante
Debéntures 115,0% do CDI 176.804 - - -
Finame 6,0% a.a 60,8 57.8 54,8 47,7
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Andlise de sensibilidade

Risco de variagéo nas taxas de juros

A andlise de sensibilidade foi determinada com base na exposicao as taxas de juros dos
instrumentos financeiros nao derivativos no fim do periodo. Para os passivos com taxas pés-
-fixadas, a andlise € preparada assumindo o valor do passivo em aberto no fim do exercicio.

A andlise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposi¢éo a variagdo do CDI,
principais indicadores das debéntures contratados pela Companhia:

Juros aincorrer

Cenério | - Cenério II- Cenério Il -
Operagédo Risco provavel 25% 50%
Juros sobre aplicagfes
financeiras Baixa do CDI(a) 669 502 335
Juros sobre empréstimos Alta do CDI(b) (26.769) (28.315) (29.840)
Juros a incorrer (26.100) (27.813) (29.505)

Para fins de andlise de sensibilidade de risco de taxa de juros, a Companhia adotou como critério
demonstrar o efeito de juros a incorrer para 0s préximos 12 meses.



Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016 e de 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

As taxas consideradas (projetadas para 12 meses) foram as seguintes:

Cenério | - Cenaério Il - Cenario lll -
Indicador provavel 25% 50%
CDI (Baixa CDI) (a) 10,25% 7,69% 5,13%
CDI (Alta CDI) (b) 10,25% 12,81% 15,38%

Os resultados obtidos com essas operacgfes estdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administragdo da Companhia.

29. Plano de previdéncia privada

Em junho de 2006, foi implantado o Plano de Previdéncia Privada, na modalidade de contribuigdo
definida, cujos custos séo previsiveis e passiveis de controle e administracdo, para o qual a
Companhia e o funcionério contribuem na mesma paridade de valores, para os salarios
superiores a R$2,6, até o limite de 8% do salario nominal, e, para salarios abaixo desse valor, a
Companhia contribui com 1% do salario nominal do funcionario. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, a Companhia contribuiu com a quantia de R$203 (R$192 em 31 de dezembro
de 2015), registrada na rubrica “Despesas gerais e administrativas”.

30. Seguros contratados
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A Companhia tem cobertura de seguros em virtude dos riscos existentes em suas operacgoes. Os
contratos de concessao obrigam as concessionarias a contratar e manter coberturas amplas de
seguros, visando a manutencgédo e garantia das operacdes normais. As apolices cobrem
responsabilidade civil, de acordo com o respectivo contrato de concesséo, riscos de engenharia
operacionais, entre eles problemas na fase de construcéo, alteragdes geoldgicas, incéndios e
desastres naturais (enchentes e deslizamento de terra), danos a propriedade e perda de receita
pela interrupcdo das rodovias.

Em 31 de dezembro de 2016, a especificacdo por modalidade de risco de vigéncia dos seguros
da Companhia esta demonstrada a seguir:

Modalidade Vigéncia Cobertura R$ mil
Seguro garantia Janeiro de 2017 a Janeiro de 2018 48.125
“All Risk” - responsabilidade civil Janeiro de 2017 a Janeiro de 2018 3.100
“All Risk” - danos materiais Janeiro de 2017 a Janeiro de 2018 1.289.940
“All Risk” - perda de receita Janeiro de 2017 a Janeiro de 2018 265.000
Equipamentos Janeiro de 2017 a Janeiro de 2018 35
Seguro sede Janeiro de 2017 a Janeiro de 2018 4.000
Veiculos Janeiro de 2017 a Janeiro de 2018 Tabela FIPE



RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2016
Senhores Acionistas

A Administracdo da Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A.- Ecosul, em
conformidade com as disposicdes estatutarias e legais, submete a apreciagdo de seus
acionistas o0 Relatério da Administracdo e as correspondentes demonstrages financeiras,
referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015,
acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstraces
Financeiras.

Mensagem da Administracéo

A Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A.- Ecosul (“Ecosul”) foi constituida em 19 de
janeiro de 1998, com inicio de suas operagdes em 1° de marco de 2001. A Ecosul tem como
objeto social exclusivo a exploracéo de rodovias pelo regime de concesséo.

A Ecosul administra os segmentos da BR 116 entre Camaqua e Jaguarao e a BR 392 entre Rio
Grande e Santana da Boa Vista, conhecido como Polo Rodoviario de Pelotas (RS), com 457,3
km de vias federais.

A concessdo relne trechos vitais para as economias regional e nacional, sendo o maior deles o
“corredor do Mercosul” (BR 116). Grande parte dos veiculos que trafega anualmente pelas
rodovias administradas pela concessionaria é de carga, com destino ao porto do Rio Grande.
Além disso, a Ecosul é o principal acesso para turistas uruguaios em direcdo ao litoral
brasileiro.

Nos Ultimos 03 anos o escopo do Contrato de Concessao esta passando por uma evolugdo dos
pardmetros de atendimento, principalmente pela incorporacdo de segmentos duplicados da BR
116 e BR 392, propiciando a melhoria da prestacdo de servigos aos seus usuarios e agregagao
de valor.

A concessao tem prazo de 25 anos e mediante a cobranca de pedagios, consiste na
manutencdo e melhoria dos sistemas de operagdo, recuperacdo das rodovias existentes,
conservacgOes preventivas, implantacéo de sistemas de controles de trafego e atendimento aos
usuarios.

Para finalizar, por mais este ano, a Ecosul agradece aos seus colaboradores pela dedicacédo e
comprometimento com as metas empresariais, aos seus acionistas diretos e indiretos, sempre
confiantes na gestdo da companhia, e ao apoio dos usuarios, fornecedores, Orgaos
reguladores e demais instituicdes e parceiros.

PRATICAS CONTABEIS

As demonstrag8es financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2016 e de 2015 foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que
compreendem as normas da Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e de acordo com as normas internacionais de
contabilidade. Essas praticas sdo apresentadas na Nota Explicativa n.° 3 das Demonstracfes
Financeiras.



RESULTADOS OPERACIONAIS — TRAFEGO

O volume de trafego em veiculos equivalentes pagantes totalizou 25.897 mil em 2016, reducéo
4,8%, devido ao arrefecimento da economia e a isencdo dos eix0oS SuSpensos.
Desconsiderando o impacto da ndo cobranca dos eixos suspensos apresentou reducdo de
1,9%.

Em janeiro de 2016, foi aprovado reajuste das tarifas de pedagio composto pelo reajuste anual
previsto em contrato de 6,6%, a repactuacdo contratual de 2013, degraus tarifarios de 2,5%
(aditivo em 2015) e 1,2% (aditivo em 2016) e reequilibrio gerado pela ndo cobranca do eixo
suspenso de 18,1%, totalizando um reajuste de 31,1% para os veiculos de passeio e reajuste
de 38,6% para os veiculos comerciais.

RESULTADOS ECONOMICOS E FINANCEIROS
RECEITA BRUTA

A receita bruta totalizou R$ 319,3 milhdes em 2016, aumento de 39,7% devido principalmente,
ao aumento das tarifas e receita de construcao. As deducdes sobre a receita bruta totalizaram
R$22,3 milhdes, 29,4% superior quando comparado com 0 exercicio anterior.

Receita de Pedagio - crescimento de 29,5%, resultante do reajuste contratual nas tarifas de
pedagio.

Receita Acessoria - decréscimo de 5,7%, principalmente devida a reducdo da receita
proveniente do monitoramento de cargas especiais.

Receita de Construcdo - crescimento de 110,4%, principalmente, devido obras exigidas pelo
contrato.

Para mais informacdes sobre a receita bruta, vide nota explicativa da Demonstracdo Financeira
da Companhia.

RECEITA LIQUIDA

A receita liquida atingiu R$ 296,9 milhdes em 2016. Excluindo a receita de construgéo a receita
liquida pro6-forma foi de R$ 236,1 milhdes, aumento de 29,4% em relagdo a 2015.

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Os custos operacionais e despesas administrativas tiveram aumento de 33,1% totalizando R$
151,5 milhdes. Desconsiderando o0 custo de construcdo, provisdo para manutencéo,
depreciacdo e amortizacao, 0s custos operacionais e despesas administrativas caixa atingiram
R$ 68,5 milhdes, aumento de 6,9%. As varia¢des observadas foram:

Pessoal : R$ 18,8 milhGes em 2016, aumento de 3,5%, devido ao reajuste salarial;

Conservacdo e Manutencéo : R$ 11,7 milhdes em 2016, 13,1% superior a 2015, resultante do
aumento de custos com a manutenc¢do de pavimento;



Servicos de terceiros : R$ 27,7 milhdes em 2016, 5,8% superior a 2015, principalmente,
devido a readequacédo do contrato nos servicos prestados pela Ecorodovias Concessoes;

Poder Concedente, Seguros, e Locacdes : R$ 5,2 milhdes em 2016, 16,1% superior a 2015,
devido ao incremento da outorga variavel em fungdo do aumento da receita de pedagio;

Outros : Atingiu R$ 5,1 milhdes em 2016, comparado a R$4,9 milhdes em 2015;

Depreciacdo e Amortizagdo : R$ 19,7 milhdes em 2016, 9,9% superior a 2015, devido ao
aumento da base de ativos durante o ano de 2016;

Provisdo para Manutengdo : R$ 2,5 milhdes em 2016, queda de 15,6% devido a menor
previsdo futura para manutencdo e renovacdo dos pavimentos, dentro dos critérios
estabelecidos pelas normas contabeis e a maior base de ativos; e

Custo de construgdo de obras : R$ 60,9 milhdes em 2016, 110,4% superior a 2015,
principalmente, referente a obras exigidas pelo contrato e pelo aditivo contratual assinado em
fevereiro de 2015.

Para mais informacdes sobre os Custos Operacionais e Despesas Administrativas, vide nota
explicativa da Demonstracao Financeira da Companhia.

EBITDA E MARGEM EBITDA

O EBITDA em 2016, foi de R$ 165,1 milhdes (margem EBITDA de 55,6%). O EBITDA pro-
forma, excluindo receita e custo de construgéo e provisao para manutengao, totalizou R$ 167,6
milhdes com crescimento de 41,5% e margem EBITDA de 71,0%.

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 23,9 milhdes, crescimento de 13,6% em
relacdo aos R$ 21,0 milhdes negativos em 2015. Esse aumento refere-se, principalmente, a
variacdo do CDI, indexador das debéntures (+2,5 p.p.) quando comparado com 2015.

LUCRO LIQUIDO

Em 2016, a Ecosul apresentou lucro liquido ap6s a participacdo de minoritarios de R$ 80,3
milhdes, 58,7% superior a 2015.

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E ENDIVIDAMENTO

A Ecosul encerrou dezembro de 2016 com saldo de caixa, bancos e aplica¢gBes financeiras
vinculados de R$ 13,5 milhGes. O endividamento financeiro bruto (composto por
financiamentos, empréstimos e debéntures) atingiu R$ 168,2 milhdes em 31 de dezembro de
2016 e o endividamento financeiro liquido (divida liquida sem considerar o saldo de credor pela
concessdo), de R$ 154,5 milhdes.

A Companhia encerrou 0 ano com os indicadores de Divida Liquida/EBITDA e Endividamento
Financeiro Liquido/EBITDA pro-forma de 0,9x.

Para mais informacdes do endividamento da Companhia, vide notas explicativas da
Demonstracdo Financeira da Companhia.

CAPEX



O Capex realizado pela Ecosul totalizou R$ 71,2 milhdes em 2016, com destaque para
investimentos em manutencdo e recuperacdo de pavimento, implantacdo de dispositivos de
seguranca e recuperacao de obras.

As informacBes sobre Governanca Corporativa, Gestdo de Pessoas e Responsabilidade
Socioambiental estao disponiveis no Relatério de Administracdo da EcoRodovias Infraestrutura
e Logistica S/A., no site www.ecorodovias.com.br/ri .

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a instru¢cdo CVM 381/2003, informamos que a Ernst & Young Auditores
Independentes S.S. foi contratada para prestacdo dos seguintes servicos em 2016: Auditoria
das demonstracfes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”); Revisdo das Informacfes Contabeis
Intermediarias Trimestrais de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagfes Intermediarias
Executadas pelo Auditor da Entidade e ISRE2410) — “Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity”. Os honorarios relativos a esses trabalhos
sdo de R$28,7 mil. A Companhia ndo contratou os Auditores Independentes para trabalhos
diversos daqueles correlatos da auditoria externa.

Kkkkkkk



