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AGENCIA NACIONAL DE
TRANSPORTES TERRESTRES

Superintendéncia de Exploracdo de Infraestrutura Rodoviaria

Geréncia de Regulacdo e Outorga da Exploragdo de Rodovias

NOTA TECNICA N° 197 /2013/GEROR/SUINF

Brasilia, 3:5 de novembro de 2013

PROCESSO: 50500.111202/2013-46

ASSUNTO: Reajuste 62 Revisdo Ordinéria e 52 Revisdo Extraordinaria da Tarifa
Basica de Pedagio - TBP do Contrato de Concessdo da Rodovia
BR-381/MG/SP, trecho Belo Horizonte — Sdo Paulo, celebrado com

a Autopista Ferndo Dias S/A.

INTERESSADA:  Autopista Ferndo Dias S/A.

1. DO OBJETO

1. A presente nota técnica refere-se a andlise do reajuste anual e das
concomitantes 62 Revisdo Ordinaria e 52 Revisdo Extraordinaria da Tarifa Basica de
Pedagio — TBP, a viger, a partir de, 19 de dezembro de 2013 em atendimento a
Resolucdo ANTT n° 675, de 4 de agosto de 2004, a Resolucdo n° 1187, de 9 de
novembro de 2005, e a Resolucdo n°. 3.651 de 07 de abril de 2011, incluindo os
efeitos econdmico-financeiros decorrentes da revisdo do Programa de Exploragdo

da Rodovia (PER) da concessionaria Autopista Fernao Dias S.A.
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2. JUSTIFICATIVA

2. A matéria vem a apreciacdo desta SUINF em cumprimento ao disposto no
artigo 79, inciso XII do Regimento Interno da ANTT, conforme a Resolucdo n°

3.000, de 28 de janeiro de 20009.

3. HISTORICO

3. Em 9 de outubro de 2007, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres —
ANTT realizou Leildo para a Concessao de 7 (sete) trechos rodovidrios, divididos em

7 (sete) Editais distintos, conforme Quadro 1.

Quadro 1: Resumo dos sete trechos rodoviarios concedidos em 2007

Edital Lote Rodovia Trecho Extensdao
(km)
001 06 BR-116/SP/PR Sédo Paulo — Curitiba 401,60
002 05 BR-381/MG/SP Belo Horizonte — Sdo Paulo 562,10
003 07 BR-116/376/PR e 101/SC Curitiba - Florianépolis 382,30
004 04 BR-101/RJ Div. RI/ES - Pte. Pres. Costa e Silva 320,10
005 01 BR-153/SP Div. MG/SP — Divisa SP/PR 321,60
006 02 BR-116/PR/SC Curitiba — Divisa SC/RS 412,70
007 03 BR-393/RJ Div. MG/RJ — Entr. BR — 116 (Dutra) 200,10
4. Para o Edital 002, houve a apresentacdo de 14 (quatorze) propostas cujas

garantias foram aceitas pela Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custédia — CBLC
e 1 (uma) proposta que foi aceita no Certame somente apds a comunicacdo de
decisdo judicial exarada nos autos do Mandado de Seguranca n°

2007.61.00.028313-3, tramitado na 162 Vara Federal de Sdo Paulo, que ordenou a
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inclusdo do Consércio Acciona em todos os lotes que ainda ndo haviam sido
leiloados e nos lotes ja leiloados, como se deles houvesse participado desde o

inicio dos trabalhos referentes ao Leilao.

5. A Tarifa Basica de Pedagio Teto considerada no estudo de viabilidade
econdmico-financeiro, referenciada a julho de 2007 e oferecida para o Edital 02, foi

de R$ 2,884.

6. Em sess3o publica, apés a abertura dos envelopes de Oferta, verificaram-se

os seguintes valores, enumerados conforme quadro abaixo:

Quadro 2: Ofertas apresentadas para o edital 02, lote 05

Classificagao Proponente Lance Desagio
(R$) (%)
1 OHL 0,997 6542
2 Consdrcio BRVias 1,150 60,12
3 Consdércio Acciona 1,350 5313
4 Oiicno 1,668 4216
5 Consdrcio Flora Brasil Torc 1,791 37.89
6 Consorcio Bertin Equipav 1,895 34,29
7 Consércio Qualivias 2,186 24,20
8 CCR 2,249 22,01
9 TPI Triunfo Participa¢des 2,251 21,94
10 Consércio Isolux 2,307 20,00
11 Consércio Rodovias Brasil 2,387 17,23
12 Consércio Cegems 2,390 1712
13 Consorcio Cowan CBM 2,419 16,12
14 Consércio AB-Vias 2,509 13,00
15 Consércio Rodovias Brasileiras 2,797 301
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7. Assim, para o Lote 02, a Proponente vencedora foi a OBRASCON HUARTE
LAIN BRASIL S.A (OHL), representada pela Corretora Agora Sénior CTVM S.A, com

lance de R$ 0,997.

8. A partir do dia 10 de outubro de 2007, a Comissio de Outorga procedeu 3
abertura e andlise dos documentos de Qualificacdo e da Proposta Comercial da
Licitante vencedora, e conforme Ata de Julgamento, de 30 de outubro de 2007,
assinada pelos seus membros, confirmou a Proponente OBRASCON HUARTE LAIN

BRASIL S.A (OHL) como vencedora do Leil3o.

9. O resultado do Leildo foi homologado a empresa vencedora, OBRASCON
HUARTE LAIN BRASIL S.A. (OHL Brasil), conforme Resolugdo ANTT n° 2.476, de 12
de dezembro de 2007, vinculando a empresa ao cumprimento das condicdes

prévias a assinatura do contrato estabelecidas no Edital.

10.  Conforme exigéncia do certame, a empresa Homologada constituiu uma
Sociedade de Propésito Especifico — SPE, denominada Autopista Ferndo Dias S/A, a
qual, em 12 de fevereiro de 2008, por meio da Resolugdo ANTT n° 2.534, foi

emitido Ato de Outorga e autorizada a assinatura do Contrato de Concessao.

11. Em 14 de fevereiro de 2008, a Concessionaria Autopista Ferndo Dias S/A
firmou com a Uniso, por intermédio da ANTT, Contrato de Concessio do lote
correspondente a 562,10 km da Rodovia BR 381/MG/SP, trecho Belo Horizonte —
S0 Paulo. O contrato visa a exploracdo da infraestrutura e da prestacdo de servicos
publicos e obras, abrangendo a execucado dos servicos de recuperacio, manutencao,

monitoracao, conservagdo, operacio, ampliacdo, melhorias e exploracio, conforme
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apresentado no Programa de Exploracdo da Rodovia - PER, mediante Tarifa Basica
de Pedagio no valor inicial de R$ 0,997, referenciada ao més de julho de 2007, para
cada praca de pedagio implantada. O prazo de vigéncia da concessdo é de 25 anos
a contar da data da publicacdo do Contrato no Diario Oficial da Unido - D.OU,, o
que ocorreu em 15 de fevereiro de 2008 (sexta-feira) e conforme clausulas 2.3, 20.1
e 20.2 do contrato de concessdo e Memorando n° 1.065/2009/PRG/ANTT, de 15 de
outubro de 2009, o inicio da vigéncia passou a ser contado em 18 de fevereiro de

2008 (segunda-feira).

12. O inicio da cobranca de pedégio ocorreu a partir da zero hora do dia 19 de
dezembro de 2008, nas pracas de pedagio P6 e P8, autorizado por AVISO da ANTT
publicado no Diério Oficial da Unido — D.O.U., Secdo 3 de 18 de dezembro de 2008.
O atraso na cobranca de pedéagio ocorreu devido ao fato de os trabalhos iniciais s6
terem sidos concluidos no referido més, conforme certifica a Nota Técnica n°

013/2008/SUINF, de 15 de dezembro de 2008.

13.  As demais pracas de pedagio tiveram o inicio de operacdo diferenciado,
conforme foram sendo concluidas. Em 09 de janeiro de 2009, a praga P2 foi
autorizada a operar pelo AVISO da ANTT publicado no D.O.U., Secdo 3, de 07 de
janeiro de 2009. Em 18 de fevereiro de 2009, a praca P4 foi autorizada a operar
pelo AVISO da ANTT publicado no D.O.U,, Secéo 3, de 13 de fevereiro de 2009. Em
10 de marco de 2009, as pracas P5 e P7 foram autorizadas a operar pelo AVISO da
ANTT publicado no D.O.U., Se¢do 3, de 09 de marco de 2009. Em 23 de marco de

2009, a praca P3 foi autorizada a operar pelo AVISO da ANTT publicado no D.O.U,
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Se¢do 3, de 19 de margo de 2009. Por fim, em 09 de setembro de 2010 a praca P1
foi autorizada a operar pelo AVISO da ANTT publicado no D.O.U, Se¢ado 3, de 03

de setembro de 2010.

3.1 Reajuste

14. A atualizagdo monetéria coincidiu com a cobranga de pedagio nas pracas P6
e P8 no dia 19 de dezembro de 2008, e implicou em um aumento de 8,07% sobre
a TBP a partir de 19 de dezembro de 2008 autorizado pelo AVISO acima citado,
com base no IRT definitivo no valor de 1,08069, correspondente a variacdo entre o
nimero-indice do IPCA de novembro (IPCAi) de 2008 e o nimero indice do IPCA
de junho de 2007 (IPCAo), definindo, desse modo, a TBP atualizada — TB inicial

atualizada.

15. Mediante o critério contratual serdo realizados os proximos reajustes anuais,
ressaltando-se que as diferencas entre os valores dos IRT provisérios e os

definitivos séo compensadas no reajuste subsequente.

16. O Quadro 3 apresenta, resumidamente, a evolucdo do IRT considerado na

concessdo dos reajustes da Concessionaria.

Quadro 3 - Evolugio do IRT

Ano IRT Variacdo IRT Variagdo | Diferenca
provisério (%) definitivo (%) (%)
2008 - - 1,08069 8,07% -
2009 1,12460 4,06% 1,12628 4,22% 0,15%
2010 1,18703 5,55% 1,18974 5,63% 0,23%
2011 1,26828 6,84% 1,26876 6,64% 0,038%
2012 1,33870 5,55% 1,33897 5,53% 0,020%

V4
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3.2 Revisoes

17. Nos termos do Contrato de Concessdo, em 2008 foi realizada a 12 Revisdo
Ordinaria; em 2009, a 22 Revisdo Ordinaria e 12 Revisdo Extraordinaria, em 2010, a
32 Revisdo Ordinaria e 22 Revisdo Extraordinaria, em 2011, a 4* Revisdo Ordinéria e
a 32 Revisdo Extraordindria e em 2012, a 52 Revisdo Ordinaria e a 42 Revisdo

Extraordinaria.

18. A 12 Revisdo Ordinaria da tarifa alterou a Tarifa Béasica de Pedéagio de R$
0,99700 para R$ 0,98280. Esta primeira revisdo, juntamente com a atualizacdo
monetéaria resultaram em uma Tarifa Basica de Pedagio Reajustada — TBPR de R$
1,10, aplicando a regra de aproximacao contratual. Dessa forma, a Tarifa de Pedagio
praticada a partir de 19 de dezembro de 2008 sofreu um incremento de 10,33% em

relacdo a Tarifa Inicial do Leildo.

19. Em 16 de novembro de 2009, foi publicada a Resolu¢do n® 3.311 que
autorizou a 12 Revisio Extraordindria da Tarifa Basica de Pedagio, devido a
reprogramacdo do Programa de Exploracdo da Rodovia, a qual alterou a TBP de R$
0,98280 para R$ 0,98201, porém, somente com vigéncia a partir de 19 de dezembro

de 2009, data do reajuste anual da TBP.

20. Em 17 de dezembro de 2009, foi publicada no DOU a Resolucdo n° 3.344
que autorizou a 22 Revisdo Ordindria e Reajuste da Tarifa Basica de Pedagio,
alterando a TBP de R$ 0,98201 para R$ 0,99184 e mantendo a tarifa reajustada e

aproximada em R$ 1,10, com vigéncia a partir de 19 de dezembro de 2009.
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21.  Em 15 de dezembro de 2010, foi publicada no DOU a Resolucido n° 3.618,
que autorizou a 32 Revisdo Ordinaria e 22 Revisdo Extraordinaria, alterando a TBP
de 0,99184 para R$ 0,99146 e de R$ 0,99146 para R$ 1,06272, respectivamente,
bem como o seu reajuste. Essa mesma resolugdo também alterou a tarifa reajustada
e arredondada de R$ 1,10 para R$ 1,30, com vigéncia a partir de 19 de dezembro

de 2010.

22. Em 14 de dezembro de 2011, foi publicada no DOU a resolucio n°
3.749/2011 que autorizou a 4 Revisdo Ordinaria, a 32 Revisdo Extraordinaria e o
reajuste anual da TBP, alterando a TBP de 1,06272 para R$ 1,07036 e de R$ 1,07036
para R$ 1,08425, respectivamente, bem como o seu reajuste, alterando-a, apds o
critério de arredondamento, de R$ 1,30 (Um real e trinta centavos) para R$ 1,40

(Um real e quarenta centavos).

23.  Em 05 de dezembro de 2012, foi publicada no DOU a resolucio n°
3.943/2012 que autorizou a 52 Revisdo Ordinaria, a 42 Revisdo Extraordinaria e o
reajuste anual da TBP, alterando a TBP de R$ 1,08425 para R$ 1,06842 e de R$
1,06842 para R$ 1,06806, respectivamente, bem como o seu reajuste, alterando-a,
apos o critério de arredondamento, a TBP foi mantida no valor de R$ 1,40 (um real

e quarenta centavos).

24. O Quadro 4 apresenta, de forma sintética, a cronologia e o objeto de cada

uma dessas revisdes. %
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Quadro 4: Histérico das revisoes tarifarias

. .. Inicio da . oL
Revisdo Vigéncia Alteracdo da TBP Altera¢des principais (resumo)
cobranga
Proposta 09/10/2007 - R$ 0,99700 Valor vencedor da licitagdo
Alteracdo de aliquotas de ISSQN.
12 Revisdo R$ 0,98280 Processo n° 50500.023804/2008-80.
o 19/12/2008 19/12/2008
Ordinaria (-142%) Deliberacdo n® 482/08 de 18/11/08.
Aviso do DG de 18/12/08.
Retirada do Trafego devido ao atraso no
inicio da cobranca de pedagio.
Reprogramacio do cronograma do PER
12 Revisdo R$ 0,98201 . L.
19/12/2009 19/12/2009 devido o atraso no inicio da cobranga.
Extraordinaria (-0,08%)
Processo n® 50500.040558/2009-10.
Resolucdo n°.3.311 de 05/11/09,
publicada em 16/11/09.
Alteracdo de aliquotas de ISSQN;
inexecucdes no PER.
22 Revisao R$ 0,99184
. 19/12/2009 19/12/2009 Processo n° 50500.055418/2009-38.
Ordinaria (1,00%)
Resolugdo n° 3.344 de 09/12/09,
publicada em 17/12/2009.
RO: Alteracdo de aliquotas de ISS; ajustes
nas verbas de RDT, PRF e Rec.
33 Revisdo Alternativas; inexecucées no PER.
L R.O.: R$ 0,99146 . .
Ordinaria (RO) e (:0.04%); RE: Alteracdes no PER; receitas nao
22 Revis3o 19/12/2010 | 19/12/2010 RE. Rf$ ) (‘)’6’272 realizadas devido & isengdo na praga P02
Extraordinaria o ' e atraso na abertura da praca PO1.
(7,19%)
(RE) Processo n° 50500.021258/2010-67.
Resolugdo n® 3.618, de 15/12/10,
publicada em 17/12/10.
Correcdes do IRT e arredondamento do
42 Revis3o RO: R§ 1,07036 | ano anterior;
Ordinéria (RO) e (+0,72%) Alteracio de aliquotas de impostos
32 Revisdo 19/12/2011 | 19/12/2011 |RE: R$  1,08425 | municipais;
Extraordinaria (+1,3%) Correcdo de depreciacdo para itens de

(RE)

ITS;
Utilizagdo de RDT;

L
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Quadro 4: Histérico das revisbes tarifarias

Inicio da
Revisdo Vigéncia Alteracdo da TBP Alteracdes principais (resumo)
cobranca
Repasses ao convénio PRF;
Apuragdo de Receitas Extraordinarias;
Inexecugdes e alteragbes do PER;
Inclusdo de novos investimentos (FCM);
Processo: 50500.079992/2011-04
Resolucdo: 3.749/2011 de 14.12.11
Apuragdo de Receitas Extraordinarias;
2 Do =
>* Revisdo RO.. R$ 1,06842 |inexecucdes e alteracdes do PER:
Ordinaria (RO) e . . .
. (1,46%) Inclusdo de novos investimentos (FCMY);
42 Revisédo 19/12/2012 19/12/2012
. R.E. 1,06806 | Processo: 50500.104948/2012-12
Extraordinaria 0,03%) ;
RE) U570 Resolugao:
3.943/2012 de 05.12.12

3.3. Evolugdo das tarifas cobradas ao usuario

25. O Quadro 5 a seguir apresenta a evolucdo da tarifa cobrada pela

concessionaria dos seus usudrios em decorréncia da combina¢do das revisdes com

o reajuste e a aplicacdo do critério de arredondamento.

Quadro 5: Histérico das tarifas cobradas nas pracas de pedagio

Valor Variagio

Evento Data RS$) %)
Proposta de Tarifa 09/10/07 0,997 -
12 RO / Reajuste 2008 19/12/08 1,10 10,33
22 RO / Reajuste 2009 19/12/09 1,10 0,00
32 RO e 22 RE/ Reaj. 2010 19/12/10 1,30 18,18
4% RO e 3% RE / Reaj. 2011 19/12/11 1,40 7,69
52 RO e 4 RE / Reaj. 2012 19/12/12 1,40 0,00
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26. Os efeitos das

revisbes ordinarias e extraordinarias

realizadas estao

ilustrados no Grafico 1 seguinte, juntamente com a tarifa praticada em funcéo do

reajuste contratual.

Gréfico 1: Evolugdo da TBP e da TBR

R$ 1,60000 _
—— Evolugdo da TBP —a—Evolugio da Tarifa arred

R$ 1,50000

RS 1,40000 /f-— =

R$ 1,30000 /

R$ 1,20000

RS 1,10000 / /

R$ 1,00000 S f/

R$ 0,90000 . , : . '

2007 2008 2009

2010 2011 2012

4. ANALISE DOS PLEITOS DE REAJUSTE E REVISAO

27.

Tecidas as consideracdes preliminares, cujo escopo era o de apresentar

informacdes gerais a respeito da evolucdo tariféria ao longo do periodo da

concessdo, passa-se ao exame do objeto da presente nota técnica.

28.

Conforme disposto na Resolugdo da ANTT n° 675/04, a concessionaria

Autopista Ferndo Dias apresentou sua proposta de reequilibrio econdmico-

financeiro do contrato de concessdo por meio das cartas GPE-563/2013 e GPE-
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878/2013, de 16/05/2013 e 20/08/2013, respectivamente. Com base nessa proposta,

passa-se a apuracdo do reajuste e das revisées tarifarias.

4.1

Reajuste

4.1.1 Dispositivos contratuais aplicaveis para a concessio de reajuste

29.

Vale transcrever o que dispde o Capitulo VI do Contrato de Concessao,

quanto ao reajuste tarifario:

"6.26 O valor da Tarifa Bisica de Pedégio a Precos Iniciais — TBPI é de RS
0997 (novecentos e noventa e sete milésimos de real), referenciado a

Jutho de 2007,

6.27 A TBPI terd seu primeiro reajuste contratual na data do inicio da
cobranca do peddgio e serd reajustada, a cada ano, sempre na mesma
data do inicio da cobranca do pedagio, sem prejuizo da possibilidade de
redu¢do do prazo, desde que permitida ou ndo vedada na legislacdo

aplicavel, em especial a Lei n° 9.069/95.

6.28 A data de inicio da cobranca de pedagio serd considerada a data-

base para o reajuste da Tarifa Bésica de Pedégio.

6.29 A Tarifa Bdsica de Pedigio serd reajustada anualmente, de acordo
com a varlagdo do IPCA, calculado pelo IBGE, ou outro que venha a ser

definido em sua substituicdo, em caso de sua extinggo.

6.30 A Tarifa Bésica de Peddgio sers regjustada anualmente pelo produto

da Tarifa Bésica de Peddgio a Precos Iniciais - TBPI pelo Indice de

s

Reajustamento de Tarifa - IRT.
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6.31 O Indice de Reajustamento de Tarifa — IRT seré calculado com base
na variacdo do IPCA calculado pelo IBGE, entre o més anterior 3 data de
referéncia da apresentacdo da proposta de tarifa, junho de 2007, e o més

anterior d data-base de reajuste de tarifa, conforme a férmula a seguir:

IPCAi
IPCAo

IRT =

Onde:

IPCAo - IPCA do més anterior 8 data de referéncia da
Proposta Comercial (jun/2007);

IPCA/ — IPCA do més anterior & data-base de reajuste da
Tarifa Bdsica de Pedigio.

6.32 A Tarifa Basica de Peddgio a ser praticada serd arredondada para
multiplos de 10 (dez) centavos de Real e serd obtida mediante a aplicagdo

do seguinte critério de arredondamento:

a) quando a segunda casa decimal for menor do que cinco,

arredonda-se para baixo esta casa;

b) quando a segunda casa decimal for igual ou superior a cinco,
arredonda-se a primeira casa decimal para o valor imediatamente

superior.

6.33 Os efeitos econdmicos decorrentes do arredondamento serdgo

considerados na revisdo ordindria subseqgdiente.”

30. Ressalta-se ainda, a Resolucdo n°® 675, de 4 de agosto de 2004, que no seu
art. 4° trata da metodologia de célculo para a apuracdo de indices de precos

provisérios a serem utilizados no célculo do indice de reajuste tarifario.

) T
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“Art. 4° Os indices de pregos setoriais provisérios a serem utilizados no
cdlculo do indice de reajuste tarifirio serdo obtidos pelas médias aritméticas

das variagdes dos 3 (trés) uftimos indices publicados.”

4.1.2 Apuracao do Reajuste pela ANTT

31.  Conforme j& explicitado nesta nota técnica, a primeira atualizacio monetéria
da TBP ocorreu na data de inicio da cobranca de pedagio, em 19 de dezembro de

2008.

32.  Considerando o inicio da cobranca de pedagio em 19 de dezembro de 2008,
e de acordo com o que dispde a clausula 6.31 do Contrato de Concessdo, para o
céleulo do Indice de Reajuste Tarifario — IRT é necessaria a apuracdo da variacio do
IPCA entre os meses de junho de 2007 e novembro de 2013representado pelo
quociente entre o ndmero indice do IPCA de novembro de 2013 pelo nimero

indice do IPCA de junho de 2007 (2.669,380).

33. Tendo em vista que o numero indice do IPCA de novembro de 2013
somente sera divulgado ao final da primeira quinzena de dezembro, e a
necessidade de atendimento dos prazos estabelecidos no inciso II, art. 5° da
Resolucdo n° 675, de 4 de agosto de 2004, e no art. 5° da Portaria n° 118, de 17
de maio de 2002 do Ministério da Fazenda, serd adotado, para aquele més, um
namero indice provisério, conforme preconiza a Resolucdo da ANTT em comento.
As diferencas de receita entre a data de reajuste deste ano e do ano seguinte serdo

apuradas e consideradas para fins da préxima revisdo ordinéria.

V.
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34.  Apresenta-se, no Quadro 6, a projecdo do nGmero indice de novembro de

2013, considerando os nimeros-indice de agosto a outubro do mesmo ano.

Quadro 6: Projecio do nimero indice do IPCA para novembro de 2012

MES IPCA
AGO/13 (apurado) 3725,95
SET/13 (apurado) 3738,99
QUT/13 (apurado) 3760,30
A% ago-set/13 0,35
A% set-out/13 0,57
A% Média 0,46
NOV/13 (projetado) 3777,60

35. A partir dessa projecdo e do nimero indice do IPCA de junho de 2007,

apurou-se o valor do IRT provisério de 2013, conforme férmula a seguir.

_IPCAi _3.777,60

IRT = =
IPCAo 2.669,38

=1,41516

4,2 Revisao

36. O Contrato de Concessdo estabelece no Capitulo VI, em sintese, que o valor
da TBP ser4 alterado pelas regras de revisdo previstas na legislacdo, Edital, Contrato
e na forma da regulamentacdo da ANTT, para restabelecer a relagdo que as partes
pactuaram inicialmente entre os encargos da Concessionaria e a retribuicdo dos

e
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usuarios da Rodovia, com a finalidade de manter o equilibrio econémico-financeiro
inicial.
37. Os aspectos da revisdo sdo também abordados no artigo 24, incisos VI e VII,

da Lei n°® 10.233, de 05 de junho de 2001 e nas Resolucdes ANTT n® 675/2004 e n°

1.187/2005.

4.2.1 Enquadramento do Fluxo de Caixa Marginal existente, insercio da nova

TIR e do trafego real

38.  Considerando as Resolu¢des da ANTT n° 3.651, de 7 de abril de 2011, que
aprova a metodologia de recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro dos
contratos de concessdo da 12 Etapa, da 2° Etapa — fase I e do Pdélo Pelotas, em
decorréncia de novos investimentos e servicos, e n°® 4.075, de 03 de abril de 2013,
que dispde sobre a metodologia de célculo da taxa de desconto e de suas
variaveis, nos termos do paragrafo Gnico do art. 8° da Resolucdo 3.651/11, faz-se
necessario definir a TIR (Taxa Interna de Retorno) que sera utilizada nos Fluxos de
Caixa Marginais (FCM's) criados desde a publicacio da Resolugdo 3.651/11, quais

sejam:

* FCM criado em 2011, por ocasido da 32 Revisdo Extraordinéria, aprovada por
meio da Resolugdo n° 3.749/11, de 2011; e

* FCM criado em 2012, por ocasido da 42 Revisdo Extraordinaria, aprovada por

// A

meio da Resolucdo n° 3.943/12, de 2012.
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39, Conforme previsto no art. 8° da Resolugdo 3.651/11, a taxa de desconto
(Taxa Interna de Retorno) a ser utilizada nos fluxos dos dispéndios e das receitas
marginais para efeito de equilibrio terd como base o Custo Médio Ponderado de

Capital — WACC (Weighted Average Cost of Capital).

40, A Nota Técnica n® 039/GEROR/2013, Anexo V da Resolugdo 4.075/13, dispde
que o WACC é fungdo do "Estdgio de Maturagdo” da concessdo, que leva em
consideracdo o percentual de execucdo de investimentos previstos no Programa de
Exploracdo da Rodovia (PER). O critério de enquadramento conforme o estagio da

concess3o é apresentado no Quadro 7 abaixo.

Quadro 7: Critério de enquadramento conforme o estégio da concessio

Percentual de execucio de investimentos previstos
no PER

1¢ Estagio 22 Estagio 3¢ Estagio
até 50% entre 50 e 80% acima de 80%
Fonte: Nota Técnica n° 039/GEROR/2013 (Anexo V da Resolugdo 4.075/13)

41. O WACC para cada estdgio de maturacdo é apresentado no Quadro 8
seguinte:

Quadro 8: WACC para cada estdgio da concesséo

Custo Médio Ponderado de Capital - WACC

1¢ Estagio 22 Estagio 32 Estagio
6,57% 7,17% 8,01%
Fonte: Nota Técnica n°® 039/GEROR/2013 (Anexo V da Resolucéo 4.075/13)

7%
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42.  Ante o exposto, para se definir o WACC dos Fluxos de Caixa Marginais que
foram abertos desde a publicacdo da Resolucdo 3.651/11, faz-se necessario definir
o Estagio de Maturacdo da concessdo no momento da abertura de cada fluxo, o

que é apresentado a seguir.

43, A Nota Técnica n® 039/GEROR/2013 (Anexo V da Resolucdo 4.075/2013)
também dispde que para investimentos de até R$ 20 milhGes, a precos de abril de
2011, (R$ 22.675.815,90, a precos de julho de 2013), ndo é necessario verificar o
percentual de execucdo de investimentos previstos no PER. Nesses casos, a inclusdo
no Fluxo de Caixa Marginal é considerada diretamente através da taxa de desconto

correspondente ao estagio 3, ou seja, 8,01%.

4.2.2 Enquadramento do FCM criado em 2011, por ocasiio da 3* Revisdo

Extraordinaria

44.  Na 3?2 Revisdo Extraordinéria, foram inseridos investimentos no valor total de
R$ 63.974.104,81 a precos iniciais (R$ 89.082.021,72, a precos de julho de 2013).
Tendo em vista que o valor inserido é superior a R$ 22.675.815,90, a precos de
julho de 2013, a taxa de desconto a ser utilizada deve ser calculada pelo critério do

enquadramento.

45, De acordo com a Nota Técnica n° 039/GEROR/2013, o percentual de

execucdo de investimentos previstos no PER é calculado pela seguinte féormula:

a4
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46.

_ InvReglizado
%execugéo - (! X100

nvpgr+ INPpove

Onde:

INVResizado — Montante dos investimentos realizados, até a Revisao Tarifaria
imediatamente anterior aquela em que se propde a inclusdo de

investimentos por meio do Fluxo de Caixa Marginal;

Invegr — Montante Total aprovado no Programa de Exploracéo, até a Revisao
Tarifaria imediatamente anterior aquela em que se propde a inclusdo de

investimentos por meio do Fluxo de Caixa Marginal;

INVrovwo — Montante de Novos Investimentos a serem inseridos no Programa
de Exploracdo através do Fluxo de Caixa Marginal na Revisdo Tarifaria em

Curso.

No caso da 32 Revisdo Extraordindria, aprovada junto com a 42 Revisdo

Ordinaria, em 2011, os valores extraidos dos Fluxos de Caixa Original (FCO) e

Marginal (FCM) dessas revisdes sdo os mostrados no Quadro 9.

7%
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Quadro 9: Calculo do percentual de execucdo de investimentos

Parametros da Comentario Fonte Valor extraido do
formula [2] Fluxo de Caixa
Investimento realizado até | FCO da 42 RO/32 RE,
INVReaiizado 0 ano concessio 3 aba “Base” RS 327.631.137,83
Investimento total FCO da 42 RO/32 RE,
RS 1.460.630.582,20
InVper previsto no PER aba “Base” >1.46 >8
Investimento novo FCM da 42 RO/32 RE
! ! R$ 63.974.104,81
INVrov inserido no FCM aba “Simulador” >6 0
%execu;ﬁo N - 21,50%

47.  Com um percentual de execucdo de 21,50%, conclui-se que a concessionaria
encontrava-se no 1° estagio (cf. Quadro 7), quando da 42 Revisdo Ordinaria/
3% Extraordinaria, realizadas em 2011. Devendo, portanto ser considerada

uma TIR de 6,57% (cf. Quadro 8).

4.2.3 Enquadramento do FCM criado em 2012, por ocasido da 42 Revisio

Extraordinaria

48. Na 42 Revisdo Extraordinaria, foram inseridos investimentos no valor total de
R$ 8.715.652,10, a precos iniciais (R$ 12.136.284,08, a precos de julho de 2013).
Portanto, tendo em vista que o valor é inferior & R$ 22.675.815,90, a precos de

Julho de 2013, a taxa de desconto do FCM de 2012 deve ser de 8,01%.

174
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4.2.4 Inserciao da nova TIR e do trafego real no FCM1 e FCM2

49, Conforme demonstrado anteriormente, a TIR do FCM criado em 2011,
aprovado por meio da Resolucdo 3.749/2011, ficou em 6,57%. Dessa forma, o FCM

com a TIR de 6,57% serd, daqui em diante, denominado “FCM1".

50. ATIR do FCM criado em 2012, aprovado por meio da Resolugdo n° 3.943/12
ficou em 8,01%. Dessa forma, o FCM com a TIR de 8,01% sera, denominado

"FCM2".
51. As novas TIR's foram inseridas nas abas “BASE” do FCM1 e FCM2.

52.  Os dados de trafego real dos anos concessdo 3, 4 e 5, nas pragas de
pedagio, foram obtidos junto ao RETOFF (Relatério Técnico-Operacional Fisico-
Financeiro) dos anos de 2010, 2011, 2012 até 17 de fevereiro de 2013. Neste
documento a concessiondria informa o volume de carros, por categoria e més. Foi
calculado o Volume de Veiculos para cada praca no ano concessao e a Categoria

"QOutros” de todas as pracas foi incluida na Categoria 1 da P1.
53.  Os trafegos reais foram langados no FCM1 e FCM2, na aba "TRAFEGO real".

54.  No que diz respeito a projecdo de trafego, prevista no Art. 4° da Resolugdo
3.651, a anélise do comportamento do trafego desde o inicio do contrato (segundo
Gréfico 2 a seguir) mostra que as curvas de trafego equivalente real e de proposta
sdo relativamente préximas. Dessa forma, para projecdo do trafego no Fluxo de
Caixa Marginal, conforme j& mencionado, esta sendo adotada a taxa de crescimento

de proposta. Ressalta-se que, nas pragas em operagdo, o trafego projetado serd

&
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anualmente substituido pelo tréfego real, como dispée a Resolucdo ANTT

n® 3.651/2011.

55.  Cabe observar que, futuramente, caso a taxa de crescimento de proposta

nao se mostre a mais adequada para elabora¢do da projecdo de trafego, ela podera

ser substituida por outra que se revele mais condizente com a realidade. )ﬂ g
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Gréfico 2: Trafego total equivalente real x previsto
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56. A insercdo das TIR's de 6,57% e 8,01% no FCM1 e FCM2 gerou uma redugdo
de 0,554% na TBP e a inser¢do do trafego real no FCM1 e FCM2 gerou um

incremento na TBP de 0,287%.

4.2.3 Dispositivos Contratuais e Regulamentares Aplicaveis a Revisao da TBP

57. Vale transcrever o que dispde o Capitulo VI do Contrato de Concesséo,

quanto a revisao tarifaria:

‘634 Com a finalidade de assegurar, em cardter permanente, a
preservacdo do inicial equilibrio econémico-financeiro do Contrato, a
Tarifa Bdsica de Peddgio serd alterada pelas regras de reviséo, previstas na
legislacdo, no Edital, neste Contrato e na forma da regulamentacdo da

ANTT.

6.35 Qualquer alteracdo nos encargos do PER pode importar na revisdo
do valor da Tarifa Bésica de Peddgio, observado o disposto no Titulo V,

Capitulo I Se¢do I do Edital, para mais ou para menos.

o
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6.36 Néo serd objeto de reequilibrio econémico-financeiro do Contrato de

Concessdo o cronograma de execu¢do das obras e servicos ndo

obrigatdrios conforme definido no Edjtal

6.37 A Tarifa Bdsica de Pedégio serd revista para restabelecer a relagdo

que as partes pactuaram inicialmente entre os encargos da Concessiondria

€ a retribuicdo dos usudrios da Rodovia, expressa no valor da Tarifa Bésica

de Peddgio, observado o disposto no Titulo V, Capitulo I Segdo I do

Edital, para mais ou para menos, com a finalidade de manter o equilibrio

econdmico-financeiro inicial do Contrato de Concessdo, nos sequintes

casos:

a) ressalvados os impostos sobre a renda, sempre que forem
criados, alterados ou extintos outros tributos ou sobrevierem
disposicées legais, quando ocorridas apds a data de apresentacio
das Propostas Comerciais, de comprovada repercussio nos custos

da Concessiondria, para mais ou para menos, conforme o caso;

b) sempre que houver acréscimo ou supressdo de encargos no PER,

para mais ou para menos, conforme o caso;

¢) sempre que ocorréncias supervenientes, decorrentes de forca
maior, caso fortuito, fato da Administracdo ou de interferéncias
imprevistas resultem, comprovadamente, em variacéo extraordindria
nos custos da Concessiondria que lhe proporcione enriguecimento

ou empobrecimento injustificado;

d) sempre que a Concessiondria promover a desapropriacdo de
bens imdveis, a instituicdo de servidio administrativa ou a
imposicdo de limitagdo administrativa ao direito de propriedade,
desde que o total anual pago para esta finalidade seja inferior ou

superior a verba indenizatdria prevista no PER;

e) sempre que houver alteragdo unilateral do contrato de
Concessdo, que comprovadamente altere os encargos da

Concessiondria, para mais ou para menos, conforme o caso;

S 7//



AGENCIA NACIONAL DE
TRANSPORTES TERRESTRES

Superintendéncia de Exploracao de Infraestrutura Rodoviaria

Geréncia de Regulacdo e Outorga da Exploragao de Rodovias

f quando a Concessiondria auferir receita alternativa, complementar,

acessoria ou de projetos associados & Concessdo.

638 Nas revises tarifdrias serd considerada a data de efetiva
implementagdo dos custos e dos equipamentos operacionais previstos no

PER.

639 A revisdo da Tarifa Bésica de Peddgio se dard na forma da
regulamentagao da ANTT e somente serd implementada com a publicagdo

de Resolugdo especifica.

6.40 Revisio Ordindria é a reviséo da Tarifa Bdsica de Peddgio a ser
realizada por ocasido dos reajustes tarifrios para inclusdo dos efeitos de
ajustes previstos neste Contrato, conforme disposto em regulamentagao

da ANTT.

641 Revisdo Extraordindria é a revisdo da Tarifa Badsica de Peddgio para
incorporagdo dos efeitos decorrentes de fato de forca maior, ocorréncia
superveniente, caso fortuito ou fato da Administracdo que resultem,

comprovadamente, em alteracdo dos encargos da Concessfonaria.

6.42 Revisdo Qiinqienal é a revisdo que serd realizada a cada 5 (cinco)
anos, com intuito de reavaliar o PER em rela¢do a sua compatibilidade
com as reais necessidades advindas da dindmica da Rodovia, nos termos

da regulamentagéo da ANTT.”

58,  Ressalta-se ainda, a Resolucdo n° 675, de 4 de agosto de 2004, que no seu

art. 2°, incisos I, II e III, trata dos eventos considerados nas revisdes ordinarias.

“Art 2° Nas revisées ordindrias serdo considerados:
[ - relativamente ao exercicio fiscal anterior.

a) as receitas complementares, acessorias ou alternativas a receita
principal ou de projetos associados, com base nos valores faturados

pela concessionaria;

b) os recursos para desenvolvimento tecnolégico e verba de
laboratdrio, conforme previsdo contratual, quando néo utilizados em

projetos aprovados pela ANTT; ,

4
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¢ criagdo, alteracio e extingdo de tributos ou de encargos
decorrentes de disposicées legais, de comprovada repercussio nos

custos da concessionaria;

II - as diferencas de receita, apuradas entre as datas contratualmente
estabelecidas para o do reajuste do ano anterior e do presente,
decorrentes de:

a) aplicacdo, quando da concesséo do regjuste anterior, do indice de
regjuste tarifdrio provisério e do indice definitivo;

b) arredondamento da tarifa do reajuste anterior, conforme previséo

contratual-

¢) defasagem decorrente de eventual concesséo de regjuste tarifario

em data posterior ao contrato;
Il - as repercussées no cronograma financeiro decorrentes de:

a) antecipacées e postergagées autorizadas ou inexecu¢ées de obras
€ servicos previstos nos cronogramas anuais do Programa de
Exploracdo,

b) alteragées no Programa de Exploragdo por inclusdo, exclusdo ou
alteracbes de obras e servigos, autorizados pela ANTT, em cardter
excepcional ou em regime de emergéncia,”

4.24 62 Revisao Ordinaria

59. Considerando a TBP atualmente em vigor de R$ 1,06806, aprovada na 42
Revisdo Extraordinaria - cf. resolucdo n° 3.943, de 05 de dezembro de 2012, passa-

se aos eventos desta 62 Revisdo Ordinaria da TBP.

60. A seguir, serdo apresentados separadamente os eventos inseridos no Fluxo

de Caixa Original e aqueles inseridos no Fluxo de Caixa Marginal.

61.  Pontua-se que todas as percentagens de variacdo da TBP citadas a seguir

sao em relagdo a Ultima TBP aprovada, de R$ 1,06806~ cf. resolucdo n° 3.943, de 05

de dezembro de 2012. % ? /{/
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I — Revisio Ordinaria (RO): eventos inseridos no Fluxo de Caixa Original

4.2.4.1 Correcio do IRT e do arredondamento da tarifa

62. Item de revisdo ordindria corresponde a atualizagdo do quadro de tarifas
com os valores efetivamente praticados até 19 de dezembro de 2013,
compensando desta forma as perdas ou ganhos por arredondamento e/ou por
utilizacdo do IRT provisério. Essa atualizagdo realiza-se por meio do procedimento
de inclusio da tarifa efetivamente praticada e do IRT definitivo (1,33897) no quadro
de ponderacdo de tarifas, item “2.2.2 — TARIFA BASE PARA IRT" da planilha “BASE".

Este ajuste implicou em uma variagdo positiva da TBP de 0,159%.

4.2.4.2 - Inexecugdes no Programa de Exploragdo da Rodovia - PER

63. Em funcdo de andlise procedida pela GEINV, levando em consideragao o
pleito da concessionaria, conforme Notas Técnicas n° 028/2013/GEINV/SUINF e n°
037/2013/GEINV/SUINF, constantes no processo 50500.152024/2013-11, foram
consideradas inexecucdes no cronograma de obras e servicos da Autopista Fernao
Dias. A transferéncia para o equilibrio econdmico-financeiro destas alteragdes

resulta nos impactos relativos de cada item do PER conforme Quadro 10 abaixo.

Quadro 10: R.O. - impacto na TBP de cada rubrica do PER - Fluxo de Caixa Original

. . Variagdo
Itens revisados Item PER Tipo
(%)
Passivos ambientais (rev 2010) 1.253 INVEST -0,038%
a de Betim-L=2x10,3=
Conclusao do Contorno de Betim x 10, 5121 INVEST 10,045%
20,6 km
Execucdo de Ruas Laterais em Pista Simples 5.1.3 INVEST -0,150%
Melhoria de Acessos Existentes 5141 INVEST -0,019%
Melhoria de Interse¢des Existentes 51.5.1 INVEST -0,012%

& 47
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Quadro 10: R.O. - impacto na TBP de cada rubrica do PER - Fluxo de Caixa Original

. . Variagdo
Itens revisados Item PER Tipo
(%)
Melhoria de Interseces Existentes 5.1.5.2 INVEST -0,006%
Implantacdo de Trevos em Desm\{el, com Algas, em 5191 INVEST -0,018%
Pista Dupla - Parcial
Implantagdo de.Trevos em Desnivel, com Algas, em 51.10.1 INVEST -0,090%
Pista Dupla - Completo

Execugdo de Passarelas sobre Pista Dupla 5.1.14.1 INVEST -0,103%

Implantacéo de defensas metilicas (rev 2010) 5.1.16.1 INVEST -0,048%

Implantagdo de barreiras de concreto (rev 2010) 5.1.17.1 INVEST -0,011%

Retorno operacional no km 8+300 (rev 2010) 5.1.19 INVEST -0,023%

88 km, nos dois sentidos: km 90,4 ao km 64,7/SP e
km 478,2 ao km 490,0/MG; 13 km entre o km 515 e 5221 INVEST -0,224%
km 580/MG
Complementagdo de Obras do DNIT, de acordo com 531 INVEST -0,008%
o PER

Implantagdo e lnsta!agao dos Equipamentos e 6.1.2 INVEST -0,0003%
Sistemas

Implantagdo e Insta!a;ao dos Equipamentos e 6.3.15 INVEST -0,001%
Sistemas

Reposicao e Atuallz.agao dos Equipamentos e 6.3.2.5 INVEST -0,003%
Sistemas

Sistema de Controle de Velocidade 6.3.3.1.8 cop -0,214%

Sistema de Deteccdo de Altura 6.3.3.2.5 cop 0,000%

Implantagdo das Edificagdes 6.5.1.1 INVEST -0,044%

Implantagdo e Insta?agao dos Equipamentos e 6.5.2.1 INVEST -0,003%
Sistemas

Operacdo e Fonservagao dos Equnpamentos e 6.5.4.1.1 cop -0,047%

Sistemas - Balanca Fixa

Conservacdo - Balanca Fixa 6.5.4.2.1 cop -0,0004%

Implantagdo das Edificagdes 6.7.1 INVEST -0,001%

Verba para Desapropriacdes e Indenizacdes 8.1 INVEST -0,005%

4.2.4.3 - Receitas extraordinarias e custos associados

64. O repasse a modicidade tarifiria

das receitas

extraordinarias

foi

regulamentado, em 2008, pela Resolugdo ANTT n°. 2,552, de 14.2.2008, onde ficou

estabelecido:
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"Art. 4° Serd revertida & modicidade tarifdria a receita extraordindria liquida apds
deduzidos os valores relativos a tributos, custos diretamente associados ao CRE e o

montante equivalente a 15% (quinze por cento) da receita bruta.”

$3° O valor minimo a ser revertido a modicidade tarifiria deverd ser de 10%
(dez por cento) da receita extraordindria bruta, sob pena de reducdo da

aliquota de 15% (quinze por cento} de que trata este artigo.

Art. 9° Os demonstrativos da composi¢do das receitas extraordindrias, dos tributos
incidentes e dos custos associados do exercicio anterior, apurados pelo regime de
competéncia, deverdo ser discriminados individualmente e encaminhados a ANTT de

acordo com o art. 3° da Resolu¢do ANTT n° 675, de 4 de agosto de 2004.”

65.  Transcrevendo o que dispde sobre o assunto, na Resolugdo ANTT n° 675, de
04 de agosto de 2004, tem-se:
"Art. 2° Nas revisées ordindrias serdo considerados:
I - relativamente ao exercicio fiscal anterior:

a) as receitas complementares, acessorias ou alternativas a recefta principal
ou de projetos associados, com base nos valores faturados pela

concessionaria,

Art 3° As concessiondrias deverdo encaminhar &8 ANTT as informagbes
referentes ao inciso I do art 2° em até 90 (noventa) dias apds o

encerramento do exercicio fiscal anterior.”

66.  Assim, foram repassadas a modicidade tarifaria as receitas extraordinarias
auferidas no 5° ano concesséo, apds deduzidos os custos diretamente associados e

o montante equivalente a 15% da receita bruta, correspondente a cobertura dos

bV
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custos de analise de projetos, administracdo e fiscalizacdo do objeto do contrato de

receita extraordinaria, conforme determina a resolucdo ANTT n° 2552/2008.

67.  As receitas auferidas que foram aprovadas para o 5° ano concessdo constam
do Memorando no 409/2013/GEFOR/SUINF (fl. 18-34). Estas foram lancadas na
planilha “BASE", item “2.4.1. RECEITAS ALTERNATIVAS". No mesmo memorando,
foram apresentados os custos diretamente associados as receitas alternativas.
Promovido o reequilibrio, o repasse a modicidade da receita extraordinaria liquida,

no 5° ano concessao, resultou em um decréscimo da TBP de 0,019%.

4.2.4.4 - Recursos para o Desenvolvimento Tecnolégico - RDT

68. De posse dos valores aprovados de gastos com RDT nos anos de 2011 e
2012, constantes nas Notas Técnicas n° 046/GEROR/SUINF/2012 e n°
021/GEROR/SUINF/2013, foi possivel apurar o total gasto no 4° ano concessio. Os
gastos mensais foram langados na planilha "BASE”, no item “10.1. Recursos de

Desenvolvimento Tecnolégico”.

69.  Considerando que a verba anual de RDT prevista no contrato de concesso,
de R$ 791.600,00, a precos iniciais, foi totalmente utilizada, ndo ocorreu reversio de

valores ndo utilizados & modicidade tarifaria.

4.2.4.5 - Verba para Aparelhamento da Policia Rodoviaria Federal - PRF

70.  Item de Revisdo Ordinaria, disciplinado no Capitulo XII do contrato de

concessdo referente ao Edital n® 002/2007, transcrito parcialmente a seguir:

/ ” 30 de 41



ANTT

AGENCIA NACIONAL DE
TRANSPORTES TERRESTRES

Superintendeéncia de Exploragdo de Infraestrutura Rodovidria

Geréncia de Regqulacdo e Outorga da Exploracdo de Rodovias

"13.1 A Concessiondria deverd firmar convénio com o Departamento de Policia
Rodovidria Federal, nos termos a serem estabelecidos pela ANTT, para promover o
aparelhamento necessério & execu¢do dos servicos de policiamento e apoio &

fiscalizagdo na Rodovia concedida.

13.2 Para cumprimento do disposto no item 13.1, a Concessiondria proporcionard ao
Departamento de Policia Rodovidria Federal os meios e instrumentos necessdrios 8
fiscalizagdo, a serem indicados pela ANTT, no montante anual de até R$
1.037.500,00 (hum milhdo, trinta e sete mil e quinhentos reais) em valores de

Julho de 2007, corrigidos conforme estabelecido no item 12.3.

13.5 Os recursos para o aparelhamento da Policia Rodovidria Federal serdo corrigidos

com o mesmo indice e na mesma data da Tarifa Bdsica de Peddgio.

13.6 Os recursos para o aparelhamento da Policia Rodovidria Federal quando nédo
utilizados para os fins a que se destinam no exercicio, serdo revertidos para a

modicidade tarifdria por ocasido das Revisées Ordindrias.”

71. O valor utilizado pela concessionaria e aprovado pela ANTT para o
atendimento do convénio com o DPRF durante o 5° ano concessdo foi de R$
615.864,46, a precos iniciais, conforme informado na Nota Técnica n°
037/2013/GEINV/SUINF, de 07.11.2013. O repasse para a modicidade tarifaria do

montante ndo utilizado da verba anual, que é de R$ 1.037.500,00 a precos iniciais,

&

resultou em um decréscimo da TBP de 0,022%.
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Il - Revisao Ordinaria (RO): eventos inseridos no Fluxo de Caixa Marginal

4.2.4.6 - Correcao do IRT e do arredondamento da tarifa

72. Item de revisdo ordinaria que corresponde a atualizacdo do quadro de
tarifas com os valores efetivamente praticados até 18 de dezembro de 2013,
compensando desta forma as perdas ou ganhos por arredondamento e por
utilizagdo do IRT provisério no ano anterior. Essa atualizacdo realiza-se por meio do
procedimento de inclusdo da tarifa efetivamente praticada e do IRT definitivo no
quadro de ponderagdo de tarifas, item "2.2.2 — TARIFA BASE PARA IRT" da planilha

“BASE". Este ajuste implicou em uma variacdo positiva de 0,005%

4.2.4.7 - Inexecugoes no Programa de Exploracao da Rodovia - PER

73.  Em funcdo de andlise procedida pela GEINV, levando em consideragéo o
pleito da concessionaria, conforme Notas Técnicas n° 028/2013/GEINV/SUINF e n°
037/2013/GEINV/SUINF, constantes no processo 50500.152024/2013-11, foram
consideradas inexecugdes no cronograma de obras e servicos da Autopista Ferndo
Dias. A transferéncia para o equilibrio econdmico-financeiro destas alteracoes

resulta nos impactos relativos de cada item do PER conforme Quadros 11 e 12

abaixo.
Quadro 11: R.O. - impacto na TBP de cada rubrica do PER - Fluxo de Caixa Marginal
1
. . Variagao
Itens revisados FCM Item PER Tipo
(%)
Complementagdo de Obras do DNIT, de FCM1 53.1 INVEST | -0,002%
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Quadro 11: R.O. - impacto na TBP de cada rubrica do PER - Fluxo de Caixa Marginal
1

Variagdo

Itens revisados FCM Item PER Tipo %)
(+]

acordo com o PER

Implantacdo das EdificagGes - Balanca Fixa FCM1 6.5.1.1 | INVEST | -0,032%

Implantagdo e Instalagdo dos Equipamentos e

. . FCM1 6.5.2.1 | INVEST | -0,002%
Sistemas - Balanga Fixa

Quadro 12: R.O. - impacto na TBP de cada rubrica do PER - Fluxo de Caixa Marginal

2
. . Variagdo
Itens revisados FCM Item PER Tipo
(%)
Passivos ambientais (rev 2010) FCM?2 1.253 INVEST | -0,001%

4.2.4.7 - Efeito final da revisdo ordinaria

74.  Considerando todos os itens da 62 Revisdo Ordinéria, explicitados acima,
para o reequilibrio econémico e financeiro do contrato de concessio, a TBP sofre

decréscimo de 1,30%, passando de R$ 1,06806 para R$ 1,05418.

4.2.,5 - 52 Revisao Extraordinaria

75.  Conforme juntado ao processo n° 50500.152024/2013-11, as Notas Técnicas
n° 028/2013/GEINV/SUINF e 037/2013/GEINV/SUINF apresentaram a esta GEROR
itens a serem revistos no PER, em caréater extraordinario, como a reprogramacio de

investimentos e custos operacionais, além da inclusdo de novos investimentos.

76.  No que tange aos investimentos e servicos que tiveram acréscimo de valor

nesta Revisdo Extraordinaria, estes foram inseridos no Fluxo de Caixa Marginal 1,

V4

com base na Resolugao n° 3.651/2011. /
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77.  Pontua-se que todas as percentagens de variacdo da TBP citadas a seguir
sdo em relacdo a Ultima TBP aprovada, de R$ 1,06806 - cf. resolugdo n° 3.943, de

05 de dezembro de 2012.

I — Revisao Extraordinaria (RE): eventos inseridos no Fluxo de Caixa Original

4.2.5.1 - Altera¢oes no PER

78.  Em funcdo de analise procedida pela GEINV, apresentada nas Notas Técnicas
n° 028/2013/GEINV/SUINF e n° 037/2013/GEINV/SUINF, foram consideradas
alteracdes no cronograma de obras e servicos da Autopista Ferndo Dias. A
transferéncia para o equilibrio econdmico-financeiro destas alteragdes resulta nos

impactos relativos de cada item do PER conforme Quadro 13.

Quadro 13: R.E. -Impacto na TBP de cada rubrica do PER - Fluxo de Caixa Original

. . Variagdo
Itens revisados Item PER Tipo
(%)

Passivos ambientais 1.2.53 INVEST -0,015%
Execucgdo de Ruas Laterais em Pista Simples 5.1.3 INVEST -0,498%
Impla.ntagao de Trevos em Desnivel, com Algas, 51.10.1 INVEST 10,594%
em Pista Dupla - Completo
50 passarelas 5.1.14.1 INVEST -0,015%
88 km, nos dois sentidos: km 90,4 ao km 64,7/SP e
km 478,2 ao km 490,0/MG; 13 km entre 0o km 515 5.2.21 INVEST -0,069%
e km 580/MG
C p-

omplementacao de Obras do DNIT, de acordo 531 INVEST 0,002%
com o PER
Sistema de Detecgdo de Altura 6.3.1.5 INVEST -0,001%
Sistema de Detecg¢ado de Altura 6.3.2.5 INVEST 0,001%
Sistema de Circuito Fechado de TV- CFTV 6.3.2.7 INVEST 0,079%
Sistema de Detecgado de Altura 6.3.3.25 cop -0,0004%
Implantagdo das Edificagdes - Balanga Fixa 6.5.1.1 INVEST -0,035%
Implantagdo e | laga i

. plantagdo e Insta ?gao dos Equipamentos e 6521 INVEST 10,003%
Sistemas - Balanca Fixa
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. . Variacdo
Itens revisados Item PER Tipo
(%)
Qperagao e ConseN?gao dos Equipamentos e 65411 cop 0,013%
Sistemas - Balanga Fixa
Conservagdo - Balanga Fixa 6.5.4.2.1 cop 0,0004%

II - Revisao Extraordinaria (RE): eventos inseridos no Fluxo de Caixa Marginal 1

4.2.5.2 - Alteracoes no PER

79.  Em funcdo de andlise procedida pela GEINV, levando em consideracdo o

pleito da concessionaria, conforme Nota Técnica n° 028/2013/GEINV/SUINF e n°

037/2013/GEINV/SUINF, foram consideradas alteragdes em itens do PER lancados

ou a serem lancados no Fluxo de Caixa Marginal. A transferéncia para o equilibrio

econdmico-financeiro destas alteragbes, no Fluxo de Caixa Marginal, resulta nos

impactos relativos de cada item do PER conforme Quadro 14.

Quadro 14: R.E. -Impacto relativo na TBP de cada rubrica do PER - Fluxo de Caixa Marginal

1
. . . Variagdo
Fator Itens revisados Item Tipo | Depreciacao %)
(]
Complementagao de Obras do DNIT, de
. 341 -0,1329
/ acordo com o PER {Reducdo de Valor) >3 INVEST 25 0,132%
5 Ir.nplantagao das ESlIfIC&COGS - Balanga 6.5.1.1 | INVEST 25 10,096%
Fixa (reprogramacao)
Implantagdo e Instalagao dos
3 | Equipamentos e Sistemas - Balanga Fixa | 6.5.2.1 | INVEST 25 -0,007%
(reprogramacgao)

/

Vo
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4.2.5.3 - Efeito final da revisdo extraordinaria

80. Considerando todos os itens da 52 Revisdo Extraordindria, explicitados acima,
para o reequilibrio econdmico e financeiro do contrato de concessdo, a TBP sofre

decréscimo de 1,38% passando de R$ 1,05418 para R$ 1,03962.

4.2.6 - Efeito final das revisdes ordinaria e extraordinaria

8l.  Considerando a TBP atualmente em vigor de R$ 1,06806, aprovada na 42
Revisdo Extraordinaria — cf. resolu¢do n° 3.943, de 05 de dezembro de 2012, o

impacto conjunto da 6® Revisao Ordinaria e da 5 Revisdo Extraordinaria, sobre

a Tarifa Basica de Pedagio — TBP foi um decréscimo de 2,66%, passando a R$

1,03962.
4.3  Atualizacdo da TBP revisada

82. Considerando-se o IRT provisério de 1,41516, bem como a nova TBP de R$

1,03962, identificam-se os novos valores para a tarifa como sendo de:

* R$ 1,47123, representando uma variacdo de 2,90% sobre a tarifa
aprovada em dezembro de 2012 (R$ 1,42981), antes da aplicagdo do

critério de arredondamento; e,

* R$ 1,50, apdés a aplicaggdo do critério de arredondamento,

apresentando variacdo em relacdo a tarifa aprovada em dezembro de

2012 (R$ 1,40) de 7,14%. % %
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5. DA VERIFICACAO DA ADIMPLENCIA CONTRATUAL DA CONCESSIONARIA

83.  Em atendimento ao Memorando n° 009/2013/GEROR/SUINF, a Geréncia de
Fiscalizagdo e Controle Operacional - GEFOR encaminhou o Memorando n°
409/2013/GEFOR/SUINF (fl. 18-34) reportando em anexo o Relatério Consolidado
de Fiscalizagdo Econdmico-Financeiro 2013, atestando a regularidade fiscal e
contratual da Autopista Ferndo Dias em referéncia aos aspectos econdmico-
financeiros. Outrossim, informa que ndo ha ébice ao processo de Revisdo e

Reajuste em curso.

84.  Complementarmente, em atendimento ao Memorando n®
009/2013/GEROR/SUINF, a Geréncia de Engenharia e Investimentos em Rodovias —
GEINV informou, por meio do Memorando n° 1.481/2013/GEINV/SUINF, juntado ao
processo n® 50500.111202/2013-46, a fl. 16, que ndo existe dbice, por parte dessa

geréncia, para aprovacdo do reajuste da TBP da Autopista Ferndo Dias.

85.  Em tempo, informamos que em atendimento ao a Portaria MF n® 118, de 17
de maio de 2002 e ao PARECER/ANTT/PRG/LCA/N® 0514 — 3.4.1.11/2010, foi
encaminhado em 21/11/2013 a SEAE o oficio n° 1.737/2013/SVINF, informando os

efeitos preliminares de reajuste e revisdo da TBP do contrato de concessio da

concessiondria Autopista Ferndo Dias S/A. % %
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6. Tabela de Tarifas

86. Considerando-se a Tarifa Basica de Pedagio de 1,03962, resultante da 62
Revisdo Ordinaria, 52 Revisdo Extraordinéria, bem como o IRT provisério de 1,41516,
tem-se, nas pracas de pedagio P1 a P8, para a categoria 1, a Tarifa de Pedagio

arredondada de 1,50, conforme férmula abaixo:

Tarifa de Tarifa x Multiplicador
Peddgio de Peddgio da Tarifa
Arredondada

87. Segue a tabela de tarifas, por categoria de veiculo, a ser praticada, nas

pracas P1 a P8.
7 v
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TABELA DE TARIFAS

Categoria ) L Valores a
. ) Namero Multiplicador
de Tipo de Veiculo . Rodagem . serem
de Eixos da Tarifa .
Veiculo Praticados
Automével, caminhonete e ]
1 } 2 Simples 1 R$ 1,50
furgéo
Caminhao leve, énibus,
2 o ; 2 Dupla 2 R$ 3,00
caminhdo-trator e furgao
Automovel e caminhonete com .
3 . 3 Simples 15 R$ 2,25
semi-reboque
Caminhdo, caminh&o-trator,
4 caminhdo-trator com semi- 3 Dupla 3 R$ 4,50
reboque e énibus
Automovel e caminhonete com )
5 4 Simples 2 R$ 3,00
reboque
Caminh&o com reboque e
6 caminh@o-trator com semi- 4 Dupla 4 R$ 6,00
reboque
Caminhdo com reboque e
7 caminhdo-trator com semi- 5 Dupla 5 R$ 7,50
reboque
Caminhdo com reboque e
8 caminhdo-trator com semi- 6 Dupla 6 R$ 9,00
reboque
Motocicletas, motonetas e ]
9 . ) 2 Simples 0,5 R$ 0,75
bicicletas motorizadas
7.  CONCLUSAO
88.  Conforme exposto, a presente andlise versa sobre o Reajuste, a 62 Revisdo

Ordinaria e a 5% Revisdo Extraordinéria da Tarifa Basica de Pedagio da Autopista

7/
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Ferndo Dias S.A, visando a recomposi¢do do equilibrio econémico-financeiro do

contrato de concessao.

89. O processo de reajuste indicou o percentual de 5,71% (cinco inteiros e
setenta e um centésimos por cento), correspondente a variagdo do IPCA, com vistas

a recomposicao tarifaria.

90. Concomitante ao processo de reajuste, a ANTT estd efetuando a 62 Revisdo
Ordindria e 52 Revisdo Extraordindria da Tarifa Basica de Pedagio, conforme
anteriormente exposto, alterando-a de R$ 1,06806 para R$ 1,03962 - a precos de
julho de 2007, representando um decréscimo de 2,66% (dois inteiros e sessenta e

seis centésimos percentuais).

91.  Os efeitos combinados do reajuste e das revisdes resultam no acréscimo de
2,90% em relacdo a tarifa aprovada em 2012, antes do critério de arredondamento,

passando a vigorar com valor de R$ 1,47123. Apés a aplicacdo do critério de

arredondamento, a TBPR passa a viger com o valor de R$ 1,50, apresentando

uma variacao de 7,14% em relacdo a TBP aprovada em 2012 e praticada desde

entao.

92. Sendo assim, submete-se a presente andlise ao exame da Diretoria
Colegiada da ANTT quanto aos procedimentos adotados para a concessao do
Reajuste, da 62 Revisdo Ordindria e da 52 Revisdao Extraordinaria do contrato de
concessdo celebrado com a Autopista Ferndo Dias S.A, cujos efeitos combinados
modificam a tarifa de pedagio a ser praticada pela Concessionaria de R$ 1,40 (um

real e quarenta centavos) para R$ 1,50 (um real e cinquenta centavos), nas pracas
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de pedagio P1, em Mairipord/SP, P2, em Vargem/SP, P3, em Cambui/MG, P4, em
Careacu/MG, P5, em Carmo da Cachoeira/MG, P6, em Santo Antdnio do
Amparo/MG, P7, em Carmoépolis de Minas/MG, e P8, em Itatiaiuqu/MG, com

vigéncia a partir de 19 de dezembro 2013.





