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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

COMUNICADO AOS ACIONISTAS

A administracdo da Concessionaria BR-040 S.A. (“VIA 040” ou “Companhia”), em
conformidade com as disposicOes legais e estatutarias, submete a apreciacdo do mercado e de
seus acionistas as Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014, acompanhado do relatério de opinido dos auditores independentes.

Este € o primeiro exercicio social da Companhia, portanto ndo estdo sendo apresentadas dados
comparativos. Todos os valores apresentados estdo arredondados na casa dos R$mil, exceto
quando indicado de outra forma.

APRESENTACAO

A VIA 040 é a segunda maior concessdo rodoviaria do pais, sendo o principal eixo de ligacéo
entre o Centro-Oeste Brasileiro e a regido Sudeste. O trecho sob concessdo compreende 936,8
Km (novecentos e trinta e seis quildmetros e oitocentos metros), dos quais 8,4 Km (oito
quildmetros e quatrocentos metros) estdo inseridos no DF, 157,3 Km (cento e cinquenta e sete
quildmetros e trezentos metros) em Goias e 771,1 Km (setecentos e setenta e um quildmetros e
cem metros) em Minas Gerais. Ao longo de sua extensdo a rodovia abrange 35 municipios, de
Brasilia (DF) a Juiz de Fora (MG), sendo estes com forte potencial econdémico e turistico, por
onde trafegam diversos produtos e servigos com alta representatividade na economia nacional,
como minério de ferro, gréos, equipamentos industriais, além de fomentar o turismo das regides
ao seu entorno.

A Companhia estd envidando esforcos para cumprir suas metas contratuais e assim ter
autorizagdo da Agéncia Nacional dos Transportes Terrestres (“ANTT”) para iniciar a sua
arrecadacao por pedagio. A estimativa é que este marco seja cumprido em abril de 2015.

A VIA 040 se estruturou de forma a prestar os melhores servigos aos seus UsSuarios, que
contardo, ao longo do prazo da concessdo, com 21 (vinte e um) postos de atendimentos aos
usuarios, 06 (seis) postos de pesagem, 12 (doze) postos da Policia Rodoviaria Federal, mais de
1000 (mil) cameras de monitoramento, além de diversos veiculos operacionais que suportardo a
Companhia nesta miss&o.

A Companhia ¢ subsididria integral da Investimentos e Participa¢des S.A. (“Invepar”), que foi a
empresa vencedora do Leildo da Concessdo do trecho supracitado.

As operactes da Companhia foram iniciadas em 22 de outubro de 2014, sendo prestado
diversos servigos de assisténcia e suporte aos usuarios da rodovia.

A Invepar é um grupo brasileiro fundado em 2000, que atua no setor de infraestrutura de
transportes, no Brasil e no exterior, com foco nos segmentos de rodovias, mobilidade urbana e
aeroportos. E atualmente um dos maiores grupos de infraestrutura de transportes do Brasil. O
seu portfolio atual é composto de 12 concessdes distribuidas nos seus 3 segmentos de atuacao.
Em 2014, a Invepar, por meio de suas concessdes administrava 1.964 quilébmetros. As suas
concessdes sdo: Linha Amarela S.A. (“LAMSA”), Concessionaria Litoral Norte S.A (“CLN”),
Concessionéria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART®), Concessionaria Bahia Norte S.A
(“CBN”), Concessionaria Rio Teresopolis S.A. (“CRT”), Concessionaria Rota do Atlantico
(“CRA”), Concessionaria ViaRio S.A. (“ViaRio”), a Concessionaria BR-040 S.A. (“VIA 0407)
e Linea Amarilla S.A.C. (“Via Parque Rimac” ou “VPR”), em Lima, no Peru, a primeira
concessao internacional do grupo.



A Invepar opera, em consorcio formado com a Airports Company South Africa (“ACSA”) e
Infraero, a Concessiondria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. (“GRU Airport”), o
maior do pais, que movimenta cerca de 36 milhGes de passageiros. No segmento de mobilidade
urbana, esta presente por meio da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“MetroRio™)
e a Concessionaria do VLT Carioca S.A. (“VLT Carioca”), ambos na cidade do Rio de Janeiro.
Comprometida com o desenvolvimento sustentavel, a Invepar é signataria do Pacto Global da
ONU desde 2010.

CONJUNTURA ECONOMICA

De acordo com a estimativa do Banco Central do Brasil, em seu relatério de inflagdo de
dezembro de 2014, o Produto Interno Bruto (“PIB”) brasileiro cresceria 0,2% quando
comparado a 2013, o que caracteriza um cendrio de retracdo econémica.

A inflagio oficial, medida pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) acumulou
alta de 6,41% em 2014, acima dos 5,91% do ano anterior, segundo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE”), contribuindo para o aumento da pressdo orcamentaria no
mercado nacional.

O Comité de Politica Monetaria (“COPOM?”) elevou, ao longo de 2014, a taxa Selic de 9,9%
a.a. para 11,15% a.a. Por sua vez a TJLP, que vinha registrando reducées desde junho de 2012,
foi mantida em 5% em 2014, mesmo valor de 2013.

Se observou que o ano de 2014 foi marcado por incertezas e grande volatilidade nos mercados
internacionais e domeésticos, com impactos negativos sobre os indicadores econdmicos internos,
marcado por inflacdo em alta e consequente elevacdo de juros como ferramenta de politica
monetaria.

A despeito do desempenho geral da economia brasileira, a taxa média de desemprego se
manteve em patamar baixo em 2014, encerrando 0 ano em 4,8%, menor nivel historico também
segundo o IBGE. Nesse contexto e apesar da alta da inflacdo no ano, a renda do trabalhador
continuou em ritmo de crescimento real e avancou 2,7% (descontada a inflacdo) em relacédo a
2013, contribuindo para que a massa salarial no pais crescesse 3,0% em 2014, na mesma base
de comparacéo.

De acordo com a Associacao Brasileira de Concessionarias de Rodovias (“ABCR”), o trafego
nas rodovias brasileiras concedidas a iniciativa privada cresceu 2,4%, com aumento de 4,2% no
movimento de veiculos leves e queda de 2,6% no fluxo de veiculos pesados.

O fluxo de veiculos leves, influenciado pelas baixas taxas de desemprego e pela expansao do
rendimento médio real, manteve o indice positivo em 2014. Por outro lado a producdo
industrial manteve tendéncia de queda ao longo de todo ano, impactada em grande parte pelo
desempenho do setor automotivo, 0 que resultou numa queda no movimento dos veiculos
pesados. Além disso, a Copa do Mundo - entre 0s meses de junho e julho - gerou reflexos na
atividade econdmica, com influéncia negativa sobre 0 movimento de veiculos pesados.



DESTAQUES DO ANO

Visando proporcionar maior nivel de seguranca e conforto aos usuarios da VIA 040, a
Companhia iniciou em julho de 2014 as frentes de trabalho de duplicacéo da rodovia, que estéo
atuando ao longo de 66 Km nos estados de Goias e Minas Gerais.

Outra iniciativa presente nos estados de Minas Gerais e Goias, as frentes de recuperacdo e
manutencdo tiveram inicio em 3 de julho de 2014. As intervencgdes envolvem recuperacdo do
pavimento e sinalizacdo, além de instalacdo de defensas metalicas e barreiras rigidas de
concreto nas laterais da pista, dispositivos que aumentardo a seguranca dos usuérios. Foram
instalados 36.298 metros de defensas metélicas até 31 de dezembro de 2014.

Com relacdo a sinalizacdo, iniciamos a revitalizacdo e trocas das placas de sinalizacdo da
rodovia, facilitando para o motorista enxergar alertas como velocidade maxima permitida e
pontos com curvas acentuadas. Além disso, a pintura das faixas no asfalto estd sendo
completamente refeita, melhoria que trard maior tranquilidade e confiabilidade para o usuario.
Até 31 de dezembro de 2014 a VIA 040 havia refeito 552 quilémetros de faixa horizontal ao
longo do trecho sob concesséo.

Estdo em andamento também trabalhos de conservacdo em todo o trecho concedido. Os
trabalhos de conservacéo ja resultaram no recolhimento de um volume de residuos equivalente
a 1818 caminhdes (entulho, pneus, massa verde, etc.); desobstrucdo de 882 quilébmetros de
sistemas de drenagem; rocada de vegetacdo em 939 quilémetros de margens da rodovia;
limpeza de 939 quilémetros de faixa de dominio; e caiacdo de 590 quilémetros de guarda-
corpos, guarda-rodas e passeios, dentre outras estruturas.

Das 204 obras de artes especiais presentes no trecho sob concessdo, 92% ja foram recuperadas.
A previsdo € de que o trabalho seja concluido no final de janeiro de 2015. As intervencdes
englobam a recomposicao das juntas de dilatacdo e dos guarda-corpos, melhorias da sinalizacéo
horizontal e vertical, reconstrucdo da calgcada, pintura e limpeza da construcdo, além de
recapeamento.

A VIA 040 iniciou a construcdo das 11 pracas de pedagio previstas ao longo do trecho sob
concessao e estas obras tem prazo de conclusdo em abril de 2015.

Para prover os servigcos na melhor qualidade, a VIA 040 adquiriu 183 novos veiculos, incluindo
07 Ambulancia Tipo C (UTI), 07 Guinchos Pesados e 02 Guinchos Superpesados, que
garantem a eficiéncia no atendimento e agilidade nas operagdes da rodovia.

O inicio da Operacdo da rodovia ocorreu em 22 de outubro de 2014, conforme previsdo
contratual. O usuério da BR-040 ja conta com uma série de servigos, tais como socorro
mecénico, com a utilizacdo de guinchos leves e pesados, servicos de atendimento médico de
emergéncia, sistema de combate a incéndios e apreensdo de animais, presenca constante de
inspetores de trafego na rodovia, além de poder esclarecer duvidas, enviar sugestdes e criticas
por meio de canais de comunicagdo como o atendimento telefénico com ligagéo gratuita, site e
Ouvidoria. O Servico de Atendimento ao Usuério (“SAU") oferece acolhimento em 21 bases
instaladas ao longo do trecho sob concesséo.



5.

Destacamos também a implantacdo em tempo recorde do Sistema Integrado de Gestdo, SAP.
Desde julho de 2014 a Companhia vem operando o sistema, reforgando assim o0 compromisso
de elevado nivel de gestao pretendido.

DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO EM 2014

Receita Operacional (RS Mil) 2014

Receita Bruta 512.431
Receita de Construcao (IFRS) 512.431

Receita Bruta Ajustada(a) -
Dedugdes da Receita Bruta -

Receita Liquida Ajustada(a) -

(a) Desconsidera os impactos do IFRS em relagdo a receita de
construcao

No exercicio de 2014, a VIA 040 obteve uma receita bruta de R$512,4 milhdes. Esta receita
bruta é integralmente relacionada a Receita de Construcdo, advinda das Normas Internacionais
de Contabilidade (“IFRS”).

Custos e Despesas (RS Mil) 2014

Custos e Despesas Operacionais (561.850)
Pessoal e encargos (16.936)
Conservagdao e manutengao (932)
Seguros e garantias (2.693)
Servigos de terceiros (7112)
Veiculos (1.867)
Consultoria e assessoria (5.676)
Aluguéis e impostos (11.814)
Depreciagdo e amortizacdo (1.224)
Custo de construcdo (IFRS) (507.357)
Outros (12.640)

Custos e Despesas Operacionais Ajustado (a) | (54.493)

(a) Desconsidera os impactos do IFRS emrelacédo areceita de construcao

No ano de 2014, os Custos e Despesas Operacionais totalizaram R$561,8 milhdes. Incluido
neste valor estdo R$507,3 milhGes de Custo de Construcéo, relacionado ao IFRS.

Para efeitos de analise, os Custos e Despesas Operacionais Ajustado ndo contempla este valor.
Os Custos e Despesas Operacionais Ajustado somaram R$54,4 milhdes no periodo, advindos

do processo de operagdo e administracdo da concessionaria, reflexos do inicio das atividades da
Companhia em 2014 e também do inicio da operagcdo em 22 de outubro de 2014.



EBTIDA E MARGEM EBTIDA (RS Mil) 2014

Receita Bruta 512.431

Receita Liquida 512.431

Custos Operacionais (507.357)
Lucro Bruto 5.074

Despesas Gerais e Adminstrativas (54.493)
EBIT (49.419)
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 1.224

EBITIDA(a) (48.195)
Margem EBTIDA (a) -9,4%
Ajustes (5.074)
(-) Receita de Construcao (IFRS) (512.431)
(+) Custo de Construcao (IFRS) 507.357

EBITIDA Ajustado(b) (53.269)
Margem EBTIDA Ajustado (b) -

(a) Instrug¢do CVM n2527/12
(b) Desconsidera os impactos do IFRS em relagdo a receita de
construgao

O EBTIDA da Companhia foi fortemente influenciado pelos gastos com a operagédo da rodovia,
que inclui os servicos prestados pela VIA 040, além dos impactos significativos advindos do
resultado financeiro apurado no exercicio de 2014.

Resultado Financeiro (RS Mil) 2014

Resultado Financeiro 16.890
Receitas Financeiras 17.386
Juros sobre aplicacdes financeiras 17.384
Descontos obtidos 2
Despesas Financeiras (496)
Juros sobre despesas financeiras (343)
ComissOes e Despesas Bancarias (58)
Outros (95)

Resultado Financeiro Capitalizado (a) (1.966)
Receitas Financeiras Capitalizadas 6.078
Despesas Financeiras Capitalizadas (8.044)

Resultado Financeiro Ajustado (a) 14.924

(a) Desconsidera a capitalizagdo dos juros e receitas
especificas do empréstimo PONTE BNDES, adicionadas ao
custo do Intangivel.

O resultado financeiro da Companhia foi positivo em 2014 dado o alto volume de capital
recebido de seu acionista Invepar (R$315 milhdes) e também do volume de financiamentos
captados junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES (R$512
milhdes), que foram aplicados em investimento na infraestrutura rodoviaria, conforme definido
no Contrato de Concessdo, firmado com a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres - ANTT.



Até 31 de dezembro de 2014, a VIA 040 havia dispendido R$521,3 milhdes em investimentos
na rodovia e unidades operacionais e administrativas.

Disponibilidades e Endividamento (RS Mil) 2014

Divida Liquida (252.725)
Disponibilidades 277.839
Caixa e Equivalentes de Caixa 611
Aplicagdes Financeiras 277.228
Divida Bruta 530.564
Curto Prazo 1.290
Empréstimos e Financiamentos 1.039
Encargos Financeiros Incorridos 251
Longo Prazo 529.274
Empréstimos e Financiamentos 522.987
Encargos Financeiros Incorridos 6.287

Divida Liquida Ajustada (260.769)

Divida liquida ajustada = Ndo considera o efeito contabil
da apropriacdao dos encargos financeiros.

A VIA 040 encerrou o exercicio de 2014 com saldo de caixa disponivel e aplicagdes
financeiras, no total de R$277,8 milhdes, advindo principalmente dos aportes de Capital Social
por seu acionista e também das captacGes junto ao BNDES. O saldo apurado estd sendo
consumido nos investimentos, na operacdo e administracdo da Companhia, até que a
arrecadacdo por pedagio tenha inicio.

A divida bruta da Companhia atingiu o montante de R$530,5 milhdes, advinda principalmente
das Captacdes junto ao BNDES, que serdo integralmente liquidadas, em prestacdo Unica, no
valor principal vincendo da divida, vencendo-se no dia 15 de margo de 2016 e também pelo
financiamento de parte da frota veicular da Companhia, esta por intermédio da Agéncia
Especial de Financiamento Industrial (“FINAME”).

RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

A VIA 040 aderiu em 2014 a Rede Brasileira do Pacto Global, que atua em parceria com o
Programa das NacBes Unidas para promover o desenvolvimento sustentavel dentro das
organizagfes. Com isso, a Concessionaria se propde a apoiar e difundir os dez principios
universalmente aceitos nas areas de direitos humanos, trabalho, meio ambiente e combate a
corrupgéo. S&o eles:

1. Respeitar e apoiar os direitos humanos reconhecidos internacionalmente na sua area de
influéncia;

2. Assegurar a ndo participacdo da empresa em violagdes dos direitos humanos;
3. Apoiar a liberdade de associacédo e reconhecer o direito a negociagéo coletiva;
4. Eliminar todas as formas de trabalho forgado ou compulsorio;

5. Erradicar efetivamente todas as formas de trabalho infantil da sua cadeia produtiva;



6. Estimular praticas que eliminem qualquer tipo de discriminacdo no emprego;
7. Assumir uma abordagem preventiva, responsavel e proativa para os desafios ambientais;

8. Desenvolver iniciativas e praticas para promover e disseminar a responsabilidade
socioambiental;

9. Incentivar o desenvolvimento e a difusdo de tecnologias ambientalmente responsaveis;
10. Combater a corrupcdo em todas as suas formas, incluindo extorséo e suborno.

Desde a assinatura do contrato com a ANTT, a Concessionaria vem concretizando parcerias
importantes. Uma delas foi firmada com o Instituto Ethos de Empresa e Responsabilidade
Social, que permitird que a VIA 040 integre sua gestdo e estratégia focando no
desenvolvimento social, econémico e ambientalmente responsavel.

QOutra adesdo da VIA 040 foi a Associacdo Childhood do Brasil, mais precisamente ao
“Programa na Mao Certa”, que tem como compromisso engajar nas praticas de
responsabilidade social da empresa acBes contrarias a exploracdo sexual de criancas e
adolescentes na rodovia. Esta parceria insere a VIA 040 em uma inciativa de cunho social,
reafirmando seu compromisso com o desenvolvimento local dos municipios interceptados pelo
empreendimento, além de engajar a empresa a requisitos como GRI e acordos globais, 1SO
8000 e 1SO 26000.

Em 2014, foi realizado, entre os dias 3 e 11 de novembro, uma iniciativa voltada para a
promocdo de habitos saudaveis e prevencdo de doencgas junto aos usudrios da rodovia,
principalmente caminhoneiros. A estrutura de atendimento foi montada em um Onibus
especialmente adaptado que funcionou como base mdvel. A bordo do veiculo, uma equipe
multidisciplinar com dois enfermeiros, um fisioterapeuta e outros profissionais de apoio passou
por Luziania, em Goias, Trés Marias, Ressaquinha e Nova Lima, todos em Minas Gerais.

RECURSOS HUMANOS

Desenvolver, manter e atrair talentos humanos é o nosso objetivo. Para isso, a companhia
prioriza a contratacdo de mao-de-obra da regido onde esta inserida, seja ela propria ou de
empresas parceiras, investe em treinamentos, capacitagdo e desenvolvimento dos seus
colaboradores. Realizamos em 2014, 69.212 horas de treinamento com colaboradores proprios
e investimos R$2,5 milhdes em treinamentos e programas de RH.

Em 31 de dezembro 2014, a companhia contava com 477 colaboradores proprios e 3.455
indiretos. Valorizar o trabalho em equipe e reconhecer internamente seus talentos sao premissas
da VIA 040 na superacéo de seus desafios.
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PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

Em 2014, a VIA 040 envidou esforgos continuos no desenvolvimento de processos internos
para a obtencéo de licenga ISO, conforme previsto em seu Contrato de Concessao e em nossos
processos de governanca corporativa. Estimamos que este projeto estara implantado na
Companhia em prazo suficiente para atender ao requisito contratual.

A Companhia também estruturou projeto de Desenvolvimento Tecnoldgico e aguarda a
anuéncia da ANTT para o inicio dos investimentos, demonstrando assim seu compromisso com
a melhora continua do sistema rodovidrio nacional, uma vez que estes projetos serdo
transferidos a ANTT.

AUDITORIA INDEPENDENTE

As demonstrac@es financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram
auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu. A Contratacdo dos servicos de auditoria das
demonstrages financeiras teve inicio em 03 de outubro de 2014, com término previsto para 31
de marco de 2015. O valor global do contrato firmado foi de R$60 mil.

Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses
com trabalhos de n&o-auditoria tendo como premissas: 0 auditor ndo deve (a) auditar seu
préprio trabalho, (b) exercer fungdes gerenciais e (C) promover n0ssos interesses.

As demonstracdes financeiras da Concessionaria BR-040 S.A estdo de acordo com 0s critérios
da legislacdo societaria brasileira, a partir de informagdes financeiras auditadas. As
informacgdes ndo financeiras, assim como outras informagdes de carater operacional deste
relatério, ndo foram objeto de auditoria por parte dos auditores independentes.

Nossos auditores ndo nos prestaram qualquer outro servico além da auditoria das
demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

DECLARACAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢Ges constantes no artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480/09, de 07 de
dezembro de 2009, a Diretoria da VIA 040 declara que discutiu, reviu e concordou com as
opiniBes expressas no relatério de opinido dos auditores externos da Deloitte Touche Tohmatsu
e com as demonstracGes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2014.

AGRADECIMENTOS
A administragdo da Concessionaria BR-040 S.A. agradece aos Seus usuarios, acionistas,
fornecedores, sociedade, parceiros e instituicbes financeiras pela confianca depositada e, em

especial, aos colaboradores pela dedicacéo e resultados alcangados.

Nova Lima, 13 de abril de 2015
A Administagdo



RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Concessionaria BR 040 S.A. - Via 040
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessionaria BR 040 S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacGes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o
periodo compreendido entre 31 de janeiro de 2014 (data da constituicdo) e 31 de dezembro de 2014,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracéo sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas
demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracfes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo
relevante nas demonstracgdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, 0 auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e
adequada apresentacdo das demonstragOes financeiras da companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficcia desses controles internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo
da adequacdo das préaticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela administragcdo, bem como a avaliagéo da apresentacdo das demonstracGes financeiras tomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.



Deloitte Touche Tohmatsu

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionaria BR 040 S.A. em
31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacgdes e 0s seus fluxos de caixa para o periodo
compreendido entre 31 de janeiro de 2014 (data da constituicdo) e 31 de dezembro de 2014, de
acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo
compreendido entre 31 de janeiro de 2014 (data da constituicdo) e 31 de dezembro de 2014,
elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacdo € requerida
pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas e considerada informacdo suplementar
para companhias de capital fechado. Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, est adequadamente apresentada, em todos
0s seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracGes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 13 de abril de 2015

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Antonio Carlos Brandao de Sousa
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8 “F” RJ CRC 1RJ 065.976/0-4

© 2015 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 2



CONCESSIONARIA BR 040 S.A - VIA 040

BALANGCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais)

ATIVO Nota 31/12/2014
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 3 611
Aplicagbes financeiras 4 277.228
Estoques 1.182
Impostos a recuperar 5b 5.499
Adiantamentos diversos 511
Despesas antecipadas 1.328
Total do ativo circulante 286.359

NAO CIRCULANTE

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 5a 11.025
Imobilizado 7 8.342
Intangivel 8 553.345
Total do ativo néo circulante 572.712
TOTAL DO ATIVO 859.071

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores 9 35.066
Empréstimos e financiamentos 11 1.290
Salarios e encargos sociais a recolher 10 4.805
Impostos e contribuicBes a recolher 5¢ 2.936
Partes relacionadas 6 873
Total do passivo circulante 44.970

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 11 520.605
Total do passivo ndo circulante 520.605

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 12 315.000
Prejuizos acumulados (21.504)
Total do patriménio liquido 293.496
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 859.071

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




CONCESSIONARIA BR 040 S.A - VIA 040

DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA O

PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 31 DE JANEIRO DE 2014
(DATA DA CONSTITUICAO) E 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais, exceto valores por agéo)

RECEITA LIQUIDA
Receita de construcdo
Receita operacional liquida

Custos de construgéo
LUCRO BRUTO

Despesas gerais e administrativas
Outras despesas operacionais
Resultado antes das receitas e despesas financeiras

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Prejuizo do exercicio

Prejuizo por acdo ordinaria (basico e diluido) - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota 31/12/2014
512.431
512.431
14 (507.357)
5.074
14 (25.642)
(28.851)
(49.419)
13 17.386
13 (496)
(32.529)
5a 11.025
(21.504)
18 (0,0688)




CONCESSIONARIA BR 040 S.A - VIA 040

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 31 DE JANEIRO DE 2014
(DATA DA CONSTITUICAO) E 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais, exceto valores por agéo)

PREJUIZO DO EXERCICIO
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

31/12/2014

(21.504)

(21.504)




CONCESSIONARIA BR 040 S.A - VIA 040

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 31 DE JANEIRO DE 2014
(DATA DA CONSTITUICAO) E 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Em milhares de reais)

Capital social Prejuizos
Subscrito  Aintegralizar  acumulados Total
Ato constituitivo em 31 de janeiro de 2014 395.000 (395.000) - -
Integralizacdo de capital em 21 de fevereiro de 2014 - 39.500 - 39.500
Integralizacdo de capital em 24 de fevereiro de 2014 - 275.500 - 275.500
Prejuizo do exercicio - - (21.504) (21.504)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 395.000 (80.000) (21.504) 293.496

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac6es financeiras.




CONCESSIONARIA BR 040 S.A - VIA 040

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O
PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 31 DE JANEIRO DE 2014
(DATA DA CONSTITUICAO) E 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais)

Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e da contribuicao social
Margem bruta de construgédo

Depreciacdo e amortizacdo

Juros sobre aplicacdo financeira

VariagBes monetarias, cambiais e encargos

(Aumento) redugéo em ativos operacionais:
Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamentos

Despesas antecipadas

Aumento (reducdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores

Impostos e contribui¢des a recolher

Salarios e encargos sociais a recolher

Partes relacionadas

Caixa liquido aplicado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicacdo financeira

Aquisic¢do de imobilizado

Aquisicdo de intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Integralizacéo de capital social

Captacdo de empréstimos e financiamentos

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo inicial caixa e equivalentes de caixa
Saldo final caixa e equivalentes de caixa

AUMENTO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota

7e8
13
13

5.b

5.c
10

12
11

31/12/2014

(32.529)
(5.074)
1.224
(11.306)
(10.175)

(57.860)

(1.182)
(5.499)

(511)
(1.328)

(8.520)

12.518
2.936
4.805

873

21.132
(45.248)

(259.844)
(7.895)
(513.402)

(781.141)

315.000
512.000

827.000

611

611

611




CONCESSIONARIA BR 040 S.A - VIA 040

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO PARA O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Em milhares de reais)

Receitas
Receita de construcdo

Insumos adquiridos de terceiros
Custos de construcao
Materiais, servigo de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Retencdes

Depreciagdo e amortizagéo

Valor adicionado liquido produzido pela companhia
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicéo do valor adicionado

Pessoal e encargos
Remuneracdo direta
Beneficios

FGTS

Outros

Impostos, taxas e contribuigdes
Federais

Remuneracdo capital de terceiros
Juros

Aluguéis

Outras

Remuneracdo de capital préprio
Prejuizo do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota  31/12/2014

520.475

(513.435)
(31.956)
(545.391)
(24.916)

7e8 (1.224)
(26.140)

23.464
(2.676)

(2.676)

14.859
10.383
3.967
499

10

(8.945)
(8.945)

12.914
8.387
4.375

152

(21.504)
(21.504)




CONCESSIONARIA BR-040 S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

REFERENTES AO PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 31 DE JANEIRO DE 2014 (DATA
DA CONSTITUICAO) E 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Concessionaria BR-040 S.A. (“Via 040” ou “Companhia”), fundada em 31 de janeiro de
2014, localizada a Rua Niagara, 350, Nova Lima, MG - Brasil, foi constituida sob forma de
sociedade andnima de propdsito especifico de capital fechado, e tem como objeto social
especifico e exclusivo operar e explorar, através da cobranca de pedagio e outras atividades
pertinentes, a concessdo outorgada pela Unido Federal, por intermédio da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (“ANTT”) o sistema rodoviario composto pelos trechos rodoviarios da

BR-040/DF/GO/MG.

O objeto da concessdo compreende a recuperacdo, operacdo, manutencdo, monitoracao,
conservacao, implantacdo de melhorias, ampliacdo de capacidade e manutencdo do nivel de
servico do sistema rodoviario composto pelos trechos rodoviarios da BR-040 sob concessédo da
Via 040, incluindo todos os seus elementos integrantes da faixa de dominio, além de acessos e
alcas, edificacgOes e terrenos, pistas centrais, laterais, marginais ou locais, ligadadas diretamente
ou por dispositivo de interconexdo com a rodovia, acostamentos, obras de artes especiais e
quaisquer outros elementos que se encontrem nos limites da faixa de dominio, bem como pelas
areas ocupadas com instalacbes operacionais e administrativas relacionadas a concessao
(“Sistema Rodoviario”), em conformidade com as condigdes e especificacdes do contrato de
concessdo firmado pela Companhia junto a Unido Federal (“Poder Concedente™) por
intermédio da ANTT. O prazo de duracdo da Companhia é determinado e correspondente ao
tempo necessario para cumprimento das obrigacGes decorrentes do Contrato de Concessdo. O
referido contrato possui prazo de duracdo de 30 (trinta) anos contados a partir de 22 de abril de

2014, podendo ser renovado por igual periodo, a exclusivo critério do Poder Concedente.

O trecho rodoviario sob concessdo da Via 040 tem inicio em Brasilia, Distrito Federal e fim em
Juiz de Fora, Minas Gerais, com extensao de 936,8 km, passando por 35 municipios ao longo

de sua extensdo abrangendo o Distrito Federal e os Estados de Goias e Minas Gerais.

A Via 040 é uma subsidiaria integral da Investimentos e Participa¢cdes em Infraestrutura S.A.

(“INVEPAR?”).

Como obrigacdo contratual a Companhia precisa cumprir todas as exigéncias previstas no

Programa de Exploragdo de Rodovia (“PER”) para o inicio da arrecadacdo de pedagio.



Concessionaria BR-040 S.A.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1.

2.2.

2.3.

Aprovacao das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram aprovadas em 13 de abril de 2015 pela
Administragdo da Companhia.

As demonstracOes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢Ges contidas na
Lei das Sociedades por Ac¢des e normas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”).

Base de preparacéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, exceto pela
valorizacdo de certos instrumentos financeiros, os quais s&o mensurados pelo valor justo,
conforme descrito a seguir.

A moeda funcional da Companhia € o real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo
das demonstrages financeiras.

As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracdes financeiras foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base na experiéncia da Administracao.
Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selecdo de vidas
Uteis dos ativos imobilizados, prazo de amortizacdo dos ativos intangiveis e de sua
recuperabilidade, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de
ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para determinacdo da provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para
determinacdo de outras provisdes, inclusive para contingéncias. A liquidacdo das
transacOes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores divergentes dos
registrados nas demonstracdes financeiras.

Na aplicacdo das politicas contabeis da Companhia, a Administracdo deve fazer
julgamentos e elaborar estimativas a respeito do valor contabil dos ativos e passivos, para
0s quais, os valores ndo sdo facilmente obtidos por outras fontes.

Informac&o por segmento de negdcio

A Companhia possui uma unica concessao e esta organizada em uma Unica unidade de
negocio.

10



Concessionaria BR-040 S.A.

2.4.

2.5.

2.6.

Contratos de concessdo - ICPC 01 (IFRIC 12)

A Companhia contabiliza o contrato de concessdo conforme a Interpretacdo Técnica
ICPC 01 (R1) (IFRIC 12), que especificam as condicGes a serem atendidas em conjunto
para que as concessdes publicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura dentro
do alcance da ICPC 01 (R1) (IFRIC 12) ndo é registrada como ativo imobilizado da
Companhia porgue o contrato de concessao ndo transfere ao concessionario o direito de
controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de
posse desses bens para prestacdo de servigcos publicos, sendo eles revertidos ao poder
concedente ao término do contrato de concessdo. A Companhia tem acesso apenas para
operar a infraestrutura para prestacdo dos servicos publicos em nome do poder
concedente nos termos do contrato de concessdo, atuando como prestador de servico
durante determinado prazo. A Companhia reconhece um intangivel a medida que recebe
autorizacdo (direito) de cobrar dos usuérios do servico publico e ndo possui direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do
exercicio de acordo com o prazo do contrato de concessao.

Reconhecimento de receita

Uma receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos
serdo gerados para a Companhia e quando a mesma puder ser mensurada de forma
confidvel.

a) Receitas de construcao

A Companhia contabiliza receitas relativas a construcdo das infraestruturas utilizadas
na prestacéo dos servicos, conforme destacado nas demonstrac6es de resultado.

A margem de construcdo é calculada em montante suficiente para cobrir a
responsabilidade primaria da concessiondria e 0s custos incorridos com o
gerenciamento e acompanhamento das obras.

b) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de
juros efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva
aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros previstos durante a
vida estimada do instrumento financeiro em relagcdo ao valor contébil liquido inicial
deste ativo.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto
prazo com liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de
variagdo no valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de gerenciamento dos
compromissos de curto prazo da Companhia. Esses investimentos séo avaliados ao custo,
acrescidos de juros até a data do balanco, e marcados a mercado sendo o ganho ou a
perda registrado no resultado do exercicio.

11



Concessionaria BR-040 S.A.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o menor, e
incluem os gastos incorridos para levar os itens a sua localizacéo e condicao de uso.

Despesas antecipadas

S&o demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda né&o incorridos. As
despesas antecipadas séo apropriadas ao resultado a medida que os servicos relacionados
sdo prestados e os beneficios econémicos séo auferidos.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do, formacdo ou construcdo, deduzido das respectivas
depreciacBes acumuladas calculadas pelo método linear a taxas que levam em
consideracdo a vida util econdmica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econémico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstracao do resultado, no exercicio em que
0 ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo Sdo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectivas, quando for o caso.

Também fazem parte do imobilizado, equipamentos e pecas de reposi¢do estocados no
almoxarifado que sdo avaliados ao custo médio de aquisicdo, que ndo excedem ao valor
de mercado. O custo desses bens inclui gastos incorridos na aquisi¢do, transporte e
armazenagem dos materiais.

Intangivel

Refere-se ao valor da exploracdo do direito de concessao e direitos de uso de software,
registrados ao custo de aquisicao, e ativos relacionados as infraestruturas da concessao .

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial
ao custo de aquisicao e, posteriormente, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas do
valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua vida util
econdmica estimada e, quando sdo identificadas indicagdes de perda de seu valor
recuperavel, submetidos a teste para analise de perda do seu valor recuperavel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sdo testados
anualmente em relacdo a perdas por reducdo ao valor recuperavel, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa. A avaliacdo de vida util indefinida € revisada
anualmente para determinar se essa avaliacdo continua a ser justificavel. Caso contrario,
a mudanca na vida util, de indefinida para definida, ¢ feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel s&o mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contdbil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da baixa do ativo.

12



Concessionaria BR-040 S.A.

2.11.

2.12.

2.13.

Provisdo para recuperacdo de ativos nao financeiros

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos
com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias séo identificadas, e o valor liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisdo para deteriorizagdo ajustando o valor contabil liquido
ao valor recuperavel. Essas perdas sdo classificadas como outras despesas operacionais.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos,
que reflita o custo médio ponderado de capital para a unidade geradora de caixa. O valor
liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda
firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transacéo
mais recente com ativos semelhantes.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca.

Um passivo é reconhecido no balan¢o quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdbmico seja requerido para liquida-lo, e demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variacoes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco patrimonial.

Tributagdo

As receitas de servigos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes
aliquotas basicas:

Aliguota
Receitas Demais
Nome do tributo Sigla operacionais receitas
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social PIS 0,65% 1,65%
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 3,00% 7,60%
Imposto sobre servigo de qualquer natureza ISS 2,00% a 5,00% 2,00% a 5,00%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracdo de PIS e COFINS. Conforme CPC 30
(R1) (IAS 18), tais encargos sdo apresentados na linha de receita de servigos, reduzindo o
que seria a receita bruta, na demonstragéo de resultado, juntamente com o ISS.
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2.14.

A tributacdo sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica
(“IRPJ”) e a Contribui¢do Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL”), compreendendo o
imposto corrente e o diferido, que sdo calculados com base nos resultados tributaveis
(lucro tributével), as aliquotas vigentes nas datas dos balancos, sendo elas: (i) Imposto de
renda - calculado a aliquota de 25% sobre o lucro tributavel (15% sobre o lucro
tributavel, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no
periodo de 12 meses); e (ii) Contribuicdo social - calculada a aliquota de 9% sobre o
lucro tributdvel. As inclusbes ao lucro contébil de despesas temporariamente ndo
dedutiveis ou exclusdes de receitas temporariamente ndo tributaveis, consideradas para
apuracdo do lucro tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos ativos sdo decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa de
contribuicdo social e diferencas temporarias e foram constituidos, levando em
consideracdo a expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros, fundamentada em
estudo técnico de viabilidade, aprovado pela Administracéo.

O valor contébil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo € mais provavel que lucros tributaveis estardo
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados séo revisados a cada data do balango e s&o
reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributarios futuros
permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados. Impostos diferidos
ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no
ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto
(e lei tributaria) que foram promulgadas até a data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos
diferidos sdo relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade
tributéria.

As antecipacBes ou valores passiveis de compensacdo sdao demonstrados no ativo
circulante ou ndo circulante, de acordo com a previsdo de sua realizacao.

Beneficios aos empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficios a empregados, incluindo assisténcia
médica, participacdo nos lucros e resultados, dentre outros. Esses beneficios séo
registrados no resultado do exercicio quando a Companhia tem uma obrigagdo, com base
em regime de competéncia.

Planos de contribuicao definida

Um plano de contribuicao definida € um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuicOes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e
ndo tera nenhuma obrigacédo de pagar valores adicionais. As obrigacdes por contribuigdes
aos planos de pensdo de contribuicdo definida s&o reconhecidas como despesas de
beneficios a empregados no resultado nos periodos durante os quais servigcos sdo
prestados pelos empregados. Contribuigfes pagas antecipadamente s&o reconhecidas
como um ativo mediante a condi¢do de que haja o ressarcimento de caixa ou a reducéo
em futuros pagamentos.
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2.15.

2.16.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao mensuradas em base néo
descontada e sdo incorridas como despesas a medida que o servico relacionado seja
prestado.

A Companhia ndo concede plano de beneficio pds empregos para seus funcionarios e
administradores na modalidade de beneficio definido.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao ajustados pelo seu valor presente, e
os de curto prazo, somente quando o efeito é considerado relevante em relacdo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

O ajuste ao valor presente é calculado levando em consideracdo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos
e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a
esses ativos e passivos sao descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade
com o regime de competéncia. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de
despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa
efetiva de juros em relagédo aos fluxos de caixa contratuais.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacdo das demonstracGes financeiras da Companhia requer que a administracao
faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacgdes de passivos contingentes,
na data-base das demonstracdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas
premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo
ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo
ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o
valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos
custos de vendas ¢ baseado em informacdes disponiveis de transacGes de venda de ativos
similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo
do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa
derivam do orcamento para 0s proximos cinco anos e ndo incluem atividades de
reorganizacdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora
de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacéo.
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2.17.

2.18.

Impostos

Julgamento significativo da Administracdo é requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de
lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas
de avaliacdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses
métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando
isso ndo for vidvel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o
valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados, como por
exemplo: risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre
esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Participacao nos lucros e resultado (“PLR”)

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos resultados a qual
metodologia de calculo considera metas operacionais e financeiras divulgadas a seus
empregados.

Demonstragdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo
sendo apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 03(R2) - Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa (IAS 7).

As demonstracdes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo apresentadas de
acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado.

Instrumentos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuracéo

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo representados pelo caixa e
equivalentes de caixas, contas a pagar, empréstimos e financiamentos. Os
instrumentos séo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo, exceto 0s instrumentos
financeiros classificados na categoria de instrumentos avaliados ao valor justo por
meio do resultado, para 0s quais 0s custos sao registrados no resultado do exercicio.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo 0s empréstimos
e financiamentos.

b) Mensuracdo subsequente

A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que
pode ser da seguinte forma:
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2.19.

2.20.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociacgéo e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial
a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros sdo classificados como
mantidos para negociacdo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto
prazo. Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado s&o apresentados no
balanco patrimonial a valor justo, com o0s correspondentes ganhos ou perdas
reconhecidos na demonstragéo do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos
fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao
inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o
método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por reducdo ao valor
recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideracdo qualquer
desconto ou “prémio” na aquisi¢do e taxas ou custos incorridos. A amortizacdo do
método de juros efetivos € incluida na linha de receita financeira na demonstracéo de
resultado. As perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como
despesa financeira no resultado.

Custos de empréstimos e financiamentos

Custos de empréstimos e financiamentos diretamente relacionados com aquisi¢do ou
construcdo de um ativo que requer um tempo significativo para ser concluido para fins de
uso sao capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos 0s demais
custos de empréstimos sdo registrados em despesa no periodo em que sdo incorridos.
Custos de empréstimo e financiamentos compreendem juros e outros custos incorridos
por uma entidade relativos ao empréstimo.

Resultado por agéo

O célculo do resultado basico por acdo é efetuado através da divisdo do resultado do
periodo, atribuido aos detentores de acOes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela
quantidade média ponderada de agfes ordinarias e preferenciais durante o mesmo
periodo.

O resultado diluido por acdo é calculado atraves da divisdo do lucro liquido atribuido aos
detentores de acOes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média
ponderada de acgdes ordinarias e preferenciais, respectivamente, que seriam emitidas na
conversdo de todas as agdes ordinarias e preferenciais potenciais dilutivas em suas
respectivas acdes. A Companhia ndo possui instrumentos que poderiam diluir o resultado
por acgao.
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2.21. Adocdo dos padr@es internacionais de contabilidade

Novos pronunciamentos contabeis

a) Normas, interpretacdes e alteracGes de normas existentes que estdo em vigor desde 1°
de janeiro de 2014:

IFRIC 21 - Taxacg0Oes - Orienta sobre quando reconhecer um passivo para uma
taxa imposta pelo governo, tanto para as taxas que sdo contabilizadas de acordo
com o IAS 37 Provis@es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e aqueles
nos quais os valores e o periodo da taxacdo séo claros.

IAS 32/CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Divulgacfes - Compensacdes de
Ativos e Passivos - Traz esclarecimentos adicionais a orientacdo de aplicacao
contida no IAS 32, sobre as exigéncias para compensar ativos financeiros e
passivos financeiros no balanco patrimonial.

IAS 36 - Impairment de ativos (CPC 01) - adiciona orientac¢des sobre a divulgacao
de valores recuperaveis de ativos nao financeiros.

b) Normas, interpretacGes e alteraces emitidas e ainda ndo vigente:

Em vigor para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de julho de 2014:

Alteracdo no IAS 19/CPC 33 - Beneficios a Empregados - alteracdo para
esclarecer os requisitos relacionados a contribuices dos empregados ou de
terceiros que estdo ligados ao servico e como deve ser atribuido ao tempo de
Servico.

Melhorias anuais dos ciclos 2010 a 2012 e 2011 a 2013 - pequenas alteracfes nos
pronunciamentos existentes.

Em vigor para periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2016:

IFRS 14 - Regulatory Deferral Accounts - aplicavel apenas para as entidades que
estdo emitindo sua primeira demonstragdo anual em IFRS e permite, com algumas
limitagbes, que a entidade mantenha a pratica contabil do GAAP anterior com
relacdo as contas regulatérias, na adocdo inicial e demonstragdes financeiras de anos
subsequentes.

AlteragBes nos pronunciamentos IAS 16 e IAS 38, para clarificar os métodos de
depreciacdo e amortizacdo aceitos.

Alteragdes no pronunciamentos IAS 16 e IAS 41 para incluir o conceito de
“bearer plants” no escopo do IAS 16, permitindo que tais ativos sejam
contabilizados como imobilizado e mensurados depois do reconhecimentos inicial
pelo custo ou reavaliagdo de acordo com o que dita o IAS 16.

A Companhia ndo adotou tais pronunciamentos antecipadamente e esta procedendo a sua
analise sobre os impactos desses novos pronunciamentos ou alteracfes em suas demonstragdes
financeiras, no entanto ndo séo esperados impactos.
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3. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

Caixa e bancos conta movimento

4. APLICACOES FINANCEIRAS

Taxa
Certificado de deposito bancario - CDB (a) 94% a 101,50%
Fundo de Investimento CAIXA Mover (b) 100,69%

Letras financeiras do tesouro

Certificado de deposito bancario - CDB
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional
Debénture

Aplicacgdes financeiras

31/12/2014

611
611

Vencimento 31/12/2014
jul-17 226.748

nov-26
1.980
7.056
472
40.972
50.480

277.228

(@) As aplicagdes em CDB’s sdo remunerados pela taxa média entre 94% a 101,50% do CDI e
0s mesmos possuem liquidez diaria podendo os valores serem resgatados a qualquer

momento sem alteracdo significativa de valor.

(b) Fundo de Investimento CAIXA Mover - é um Fundo de Investimento constituido sob a
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo. Destina-se,
exclusivamente, a acolher investimentos da INVEPAR e/ou sempre mediante prévia
autorizacdo da INVEPAR, de empresas a ela ligadas através de participacdo, direta ou
indireta, destina-se também a administracdo e a gestdo da carteira e a controladoria de
ativos. A escrituracdo da emissdo e resgate de cotas do FUNDO sdo realizadas pela
CAIXA ECONOMICA FEDERAL. Fazem parte deste fundo, a INVEPAR, o

METROBARRA, 0 METRORIO, a VIA 040 e a LAMSA.

5. IMPOSTOS,TAXAS E CONTRIBUICOES

(@) Os principais componentes do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos estdo

demonstrados a seguir:

Prejuizo fiscal e base negativa
Diferencas temporarias
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicéo social
Aliquota do imposto de renda e contribuicéo social
Imposto de renda e contribuicao social a aliquota nominal
Adicgdes permanentes

Total dos impostos no resultado

IR e CSLL diferidos

31/12/2014

9.144
1.881
11.025
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b)

Os créditos tributarios diferidos foram constituidos no pressuposto de sua realizagéo futura,
que estabelece as condigdes essenciais para 0 reconhecimento contébil e manutencao de
ativo diferido, decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social e
diferencas temporarias.

Os estudos técnicos realizados pela Companhia, para suportar a manutengdo dos valores
contabilizados, confirmam a capacidade provavel de geracao de lucros tributaveis e a plena
realizacdo destes ativos. Tais estudos correspondem as melhores estimativas da
Administracdo sobre a evolucdo futura dos resultados da Companhia. Nesse sentido, e
devido a propria natureza das projecGes financeiras e as incertezas inerentes as
informacBes baseadas em expectativas futuras, principalmente no mercado no qual a
Companhia esta inserida, podera haver diferencas entre os resultados estimados e o0s reais.

Na tabela abaixo, apresenta-se 0 cronograma previsto para realizagcdo total dos ativos
fiscais diferidos registrados:

31/12/2014
2016 3.029
2021 em diante 7.996
11.025
Impostos a recuperar
31/12/2014
IRRF sobre aplicagdes financeiras 4.004
Antecipacdo do imposto de renda 1.089
Antecipacéo da contribuicéo social 396
Outros 10
5.499
Impostos e contribuicdes a recolher
31/12/2014
Imposto sobre servigo 1.057
Imposto de renda e contribuicéo social retido na fonte 1.148
INSS sobre terceiros 731
2.936
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6. PARTES RELACIONADAS

As operacdes entre quaisquer das partes relacionadas do grupo INVEPAR, sejam elas
acionistas, controladas ou coligadas, sdo efetuadas a condi¢cdes pactuadas entre as partes,
aprovadas pelos 6rgaos da Administracéo.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisfes para a realizacdo de operagdes com
partes relacionadas seguird os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por Acles, que
determina que o acionista ou o administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas
reunides da administracdo, abstenha-se de votar nas deliberacdes relativas: (i) ao laudo de
avaliacdo de bens com que concorrer para a formacao do capital social; (ii) & aprovacao de suas
contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficid-lo de modo
particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

Composicéo
31/12/2014
Resultado

Relacdo com Passivo (Custo de
Parte relacionada Transacdo a Companhia circulante (Despesas) construcao)
INVEPAR Servigos compartilhados(*) Controladora 65 (3.676) -
LAMSA Servigos compartilhados(*) Ligada 90 (132) -
METRORIO Servigos compartilhados(*) Ligada 718 (718) -
OAS Contrato de empreitada Participante indireto 6.283 - 298.346

(*) Servigos compartilhados: os servigos compartilhados estéo relacionados a cessdo de méo de obra, custos de viagens, deslocamentos entre
as empresas e rateio de servigos prestados a todas as Companhia do Grupo pela INVEPAR.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 a Via 040 pagou a OAS o montante de
R$396.045 pela prestacdo de servicos de construcao.

Remuneracdo da administracio

Em 30 de abril de 2014 foi aprovado em Assembléia Geral Extraordinéria 0 montante méximo de
remuneracdo global anual dos administradores de até R$3.753.

A remuneracdo dos administradores, responsaveis pelo planejamento, direcdo e controle das
atividades da Companhia, que incluem os membros da Administracdo, esta composta por
honorérios, encargos, bénus e beneficios, no montante de R$2.636 em 31 de dezembro de
2014.

31/12/2014
Pro-labore 1.655
Encargos 398
Bonus 337
Outros beneficios 246
2.636
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7. IMOBILIZADO

Taxas anuais de
depreciacdo % 31/01/2014 Adicdes 31/12/2014

Custo
InstalagOes 10 - 62 62
Maquinas e equipamentos 10 - 1.719 1.719
Maveis e utensilios 10 - 136 136
Veiculos 20 - 2.928 2.928
Equipamentos de informatica 20 - 3.606 3.606
Adiantamento a fornecedores - - 100 100
Imobilizado em andamento - - __ 66 __66
8.617 8.617
Depreciagéo
Instalacdes - (@) 1)
Maquinas e equipamentos - (8) (8)
Moveis e utensilios - (2 (2)
Veiculos - (215) (215)
Equipamentos de informatica - _ (49 _(49
(275) (275)
Imobilizado liquido - 8.342 8.342

De acordo com o CPCO1(R1) - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo
imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos Seus
valores de recuperacgdo, sdo revisados para determinar a necessidade de provisdo para reducao
do saldo contabil a seu valor de realizacdo. A Administracdo efetua analise anual do
correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. Em 31 de dezembro de
2014 ndo foram identificadas evidéncias de ativos imobilizados com custos registrados
superiores aos seus valores de recuperagao.

A companhia ndo possui ativos dados em garantia em processos judiciais.

8. INTANGIVEL

Prazo de

vida atil 31/01/2014 Adicdes 31/12/2014
Custo
Software 5 anos - 2.913 2.913
Direitos da concessao 30 anos 23.539 23.539
Adiantamento de fornecedores 2.883 2.883
Intangivel em construgédo - 524959 524.959

554.294 554.294
Amortizacdo

Software - (15) (15)
Direitos da concessdo - (934) (934)

(949) (949)
Intangivel liquido - 553.345 553.345
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10.

11.

De acordo com o CPC 01(R1) - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo
intangivel, que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus valores
de recuperacdo, sdo revisados para determinar a necessidade de provisdo para reducdo do saldo
contabil a seu valor de realizagao.

A Administracdo efetua analise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro
de seus ativos. Em 31 de dezembro de 2014 n&o foram identificadas evidéncias de ativos
intangiveis com custos registrados superiores aos seus valores de recuperacao.

A companhia ndo possui ativos dados em garantia em processos judiciais.

FORNECEDORES
31/12/2014
Fornecedores nacionais terceiros 31.358
Retencdes contratuais 2.841
Verba de fiscalizacdo (ANTT) 867
35.066

A Via 040 possui fornecedores relacionados a obra de infraestrutura rodoviario, conforme
definido em seu contrato de concessdo e também relacionados a estruturagdo da Companhia.

SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS A RECOLHER

31/12/2014
Provisdo de férias 1.028
GratificacOes 2.601
Encargos 787
Outras obrigac6es trabalhistas 389

4.805

FINANCIAMENTO
Objeto Indexador Vencimento Principal Juros  Saldo devedor
BNDES TJLP + 2% mar/16 512.000 6.287 518.287
FINAME - BB 6% ago/24 a out/24 12.026 251 12.277
Custo de captacao (8.669)
Total 521.895
Circulante 1.290
Nao circulante 520.605
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Juros
Descricdo 31/01/2014 CaptacBes incorridos Qutros 31/12/2014
Passivo Circulante
FINAME - BB - 1.039 251 - 1.290
Passivo Nao Circulante
BNDES - 512.000 6.287 - 518.287

FINAME - BB - 10.987 -
Custos a Amortizar

- 10987
- - (8.669) _(8.669)
- 522987 6.287 (8.669) 520.605

Total de empréstimos e financiamentos - 524.026 6.538 (8.669) 521.895

Em 10 de setembro de 2014, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura
de crédito junto ao BNDES, no montante total de R$965.750, dividido em dois subcréditos:
“A” R$717.130 ¢ “B” R$248.620, destinado a prestacdo de servigo publico de recuperacéo,
conservacao, implantacdo de melhorias e ampliacdo de capacidade da rodovia BR 040.

Sobre o principal da divida incidirdo juros de 2,0% a.a. mais TJLP.

O principal e o juros da divida devem ser pago ao BNDES em prestacdo Unica, no valor
principal vincendo da divida, vencendo-se no dia 15 de marco de 2016.

Em 22 de setembro de 2014, foi liberado o montante de R$322.000 e em 26 de dezembro de
2014 o montante de R$190.000, ambos referente ao subcrédito “A”.

Este contrato possui clausulas de vencimento antecipado atreladas a inadimpléncia para com o
BNDES, indicadores profissionais ou societarios. Em 31 de dezembro de 2014 todas as
clausulas de vencimento antecipado foram atendidas.

Os recursos captados junto ao Banco do Brasil sdo oriundos dos repasses da Agéncia Especial
de Financiamento Industrial — FINAME integrante do Sistema BNDES. Apos o periodo de
caréncia de 6 meses serdo pagas em 114 prestacbes mensais e sucessivas. Este financiamento
sofrerd incidéncia de juros a taxa efetiva de 6,00% ao ano, calculados por dias corridos,
debitados e exigidos trimestralmente no periodo de caréncia, sempre no dia 15 de cada més e
mensalmente no periodo de amortizacdo. Este contrato possui clausulas de vencimento
antecipado atreladas a inadimpléncia, indicadores profissionais ou societarios. Em 31 de
dezembro de 2014 todas as clausulas de vencimento antecipado foram atendidas. Segue
descritivo abaixo com mais informagoes:

NuUmero Data Valor do contrato/
Modalidade do contrato  de liberacdo  Valor liberado  Vencimento
FINAME  40/00992-0 24/11/14 878 15/10/24
FINAME 40/00990-4 27/11/14 527 15/08/24
FINAME  40/00982-3 17/11/14 896 15/08/24
FINAME 40/00984-X 17/11/14 2.623 15/08/24
FINAME 40/00989-0 17/11/14 1.041 15/08/24
FINAME  40/00988-0 17/11/14 1.875 15/08/24
FINAME  40/00981-5 19/12/14 385 15/08/24
FINAME  40/00986-6 18/11/14 166 15/08/24
FINAME  40/00983-1 15/12/14 3.635 15/08/24
12.026
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12. PATRIMONIO LIQUIDO

a)

b)

Capital social

NUmero % Acgdes
de acdes  Participacdo ordinarias

Investimentos e Participacdes em Infraestrutura
S.A. - INVEPAR 315.000.000 100 315.000.000

Em 31 de janeiro de 2014, nos termos do boletim de subscricdo foi firmado pela
INVEPAR a subscricdo de 395.000.000 (trezentos e noventa e cinco milhGes) de acdes
ordinarias, escriturais e sem valor nominal a Companhia.

Em 21 de fevereiro de 2014, foi realizada a integralizacdo de R$39.500.
Em 24 de fevereiro de 2014, foi realizada a integralizacdo de R$275.500.

Dessa forma, o capital social subscrito da Companhia em 31 de dezembro de 2014 é de
R$395.000, sendo R$315.000 integralizados e R$80.000 a integralizar pela INVEPAR nos
termos previstos pelo Boletim de Subscricao.

O Estatuto Social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25%
do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do Art. 202 da lei das sociedades por
acoes.

Reserva legal

A Companhia destina 5% do seu lucro liquido antes de qualquer outra destinacdo para a
constituicdo da reserva legal, que ndo excedera de 20% do capital social, conforme Art.
193 da lei das sociedades por aces.

13. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2014
Descontos obtidos 2
Juros sobre aplicagdes financeiras 17.384
Total receitas financeiras 17.386
Comissdes e despesas bancarias (58)
Juros sobre empréstimos (251)
Juros passivos (92)
Outros (95)
Total despesas financeiras (496)
Resultado financeiro liquido 16.890

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia incorreu em R$8.044 de
despesas de juros do empréstimo com o BNDES, sendo R$6.078 compensados com a Receita
Financeira oriunda do mesmo. O montante de R$1.966 foi capitalizado no intangivel.
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14. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

15.

Pessoal e encargos
Conservagao e manutengéo
Seguros e garantias
Servigos de terceiros
Veiculos

Consultoria e assessoria
Aluguéis e impostos
Depreciacdo e amortizacdo
Custo de construcéo
Outros

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas e despesas
Custo de construcéo

SEGUROS

31/12/2014

(16.936)
(932)
(2.693)
(711)
(1.867)
(5.676)
(11.814)
(1.224)
(507.357)

(12.640)
561.850

(25.642)
(28.851)
(507.357)
561.850

A Companhia mantém seguro-garantia ao setor publico, riscos operacionais, responsabilidade
civil, riscos de engenharia, conforme obrigacdo contratual constante em seu Contrato de
Concesséo, e outros relacionados aos seus ativos operacionais e administrativos, considerado
suficientes por sua administracdo para cobrir 0s riscos envolvidos.

Modalidade

Garantia ao poder concedente (a)

Responsabilidade civil geral (b)

Riscos operacionais

Riscos de engenharia e
responsabilidade civil obras (c)

Riscos operacionais

Veiculos

Limite maximo
de indenizagao

425.000
30.000
67.000

11.400
538.500
450.000

Vigéncia
20/03/14 a 20/03/15

19/03/14 a 19/03/15
19/03/14 a 19/03/15

19/03/14 a 19/03/15
20/08/14 a 20/08/15
18/09/14 a18/09/15

Seguradora

Banco Fator 100%
Tékio Marine
Tékio Marine

Tékio Marine
MAPFRE
LIBERTY

(a) Seguro garantia, conforme previsto no item 12 do Contrato de Concessao firmado entre a
Companhia e o Poder Concedente, que devera ser mantido, a favor da ANTT, até o fiel
cumprimento das obrigacdes contratuais previstas no PER.

(b) Cobertura de responsabilidade civil cobrindo a Concessionaria e o Poder Concedente, bem
como seus administradores, empregados, funcionarios, prepostos ou delegados, pelos
montantes com que possam ser responsabilizados a titulo de danos materiais, pessoais e
morais, decorrentes das atividades abrangidas pela Concesséo.

(c) Cobertura de perda ou dano decorrente de riscos de engenharia, riscos operacionais e
relativos as maquinas e equipamentos da Concessao.
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16. COMPROMISSOS E RESPONSABILIDADES

A VIA 040 devera manter, em favor da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT),
como garantia do fiel cumprimento das obrigagOes contratuais, a Garantia de Execucdo do
Contrato nos montantes indicados na tabela abaixo:

Meta de duplicacdo Valor

Até o atendimento da meta total de duplicagdo prevista no item 3.2.1.1 do PER* 425.000
Do atendimento da meta total de duplicacdo prevista no item 3.2.1.1 do PER*
até 0 30° ano 225.000

*PER - Programa de Exploracdo Rodoviéria
A reducdo do valor da Garantia de Execucdo do Contrato estd condicionada ao cumprimento as

metas de duplicacdo da rodovia descritas no PER. A Garantia de Execucdo do Contrato sera
reajustada anualmente, com o mesmo indice de reajuste da Tarifa Basica de Pedagio

Estéo previstas no contrato de concessdo as obrigac6es abaixo descritas:

Ressarcimento de estudos ambientais 12.997
Desapropriac6es 31.699
Verba de fiscalizagao 10.410
Verba de seguranca no transito 1.334
Recursos para desenvolvimento tecnoldgico 1.844

A Companhia, como compromisso contratual, assumiu 0s compromissos de investimentos
previstos no PER.

O Programa de Exploracdo da Rodovia (PER) especifica as condicdes para execucdo do
Contrato, caracterizando todos os servigos e obras esperados da Concessionaria BR 040 ao
longo do prazo da Concessédo, divididos em frentes. Em cada uma das frentes sdo detalhadas as
atividades de responsabilidade da Concessionaria BR 040, com a fixacdo do prazo e das
condicdes para o cumprimento integral do PER.

O PER conta com 4 frentes de concessao, cujo escopo encontra-se assim definido:

1. Recuperacdo e manutencao
Pavimento
Sinalizacdo e Elementos de Protecdo e Seguranga
Obras de arte especiais
Sistema de Drenagem e Obras de Arte Correntes (OACS)
Terraplenos e estruturas de contengéo
Canteiro Central e Faixa de Dominio
Implantacdo e Recuperacédo das Edificacdes e instalagdes operacionais
Sistemas Elétricos e de lluminagéo
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17.

2. Ampliacédo de capacidade e manutencdo de nivel de servico
Obras de Ampliagéo de Capacidade e Melhorias
Obras em Trechos Urbanos
Obras de Manutencédo de Nivel de Servico
Obras Emergenciais

3. Conservacgao
Pavimento
Elementos de Protecdo e Seguranca
Obras de Arte Especiais
Sistema de Drenagem e Obras de Arte Correntes
Terraplenos e estruturas de contengédo
Canteiro Central e Faixa de Dominio
EdificacOes e instalagdes operacionais
Sistemas Elétricos e de lluminacgéo

4. Servigos operacionais: implantacdo e operacionalizacdo das seguintes infraestruturas e servicos
Centro de Controle Operacional
Equipamentos e Veiculos da Administracao
Sistemas de Controle de Tréafego
Sistemas de Atendimento ao Usuario
Sistemas de Pedagio e controle de arrecadacéao
Sistema de Comunicacao
Sistema de Pesagem
Sistema de Guarda e Vigilancia Patrimonial
Reforma dos postos da PRF

O PER prevé um prazo de 5 (cinco) anos, a contar da data de assinatura do contrato de
concessao, para que estes investimentos sejam finalizados.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliagdes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizagcdo mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados
no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode gerar
alteracdes nos valores de realizagéo estimados.

A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado, bem como na avaliagdo da
situacdo econémico-financeira das instituicdes envolvidas. A Companhia néo efetua aplicacdes
de caréater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.
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Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-
se atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2014 e correspondem,
aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estdo representados
substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, aplica¢des financeiras, empréstimos e
financiamentos e fornecedores.

As operacdes da Companhia estdo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:

a) Critérios, premissas e limitacGes utilizadas no calculo dos valores de mercado

Os valores de mercado informados ndo refletem mudancas subsequentes na economia, tais
como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre
sua determinacao.

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado semelhantes
aos saldos contabeis. Para as aplicagdes financeiras, os valores contabeis informados no
balanco patrimonial aproximam-se do valor de mercado em virtude do curto prazo de
vencimento.

b) Exposicéo a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes
de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui
aplicacdes financeiras expostas a taxas de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicagdes
financeiras sdo vinculadas a variacdo da CDI, TILP, IPCA e SELIC.

c) Concentracdo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes de
risco de crédito consistem, primariamente, de caixa, bancos e aplicaces financeiras. A
Companhia tem como politica manter as contas correntes bancarias e aplicagdes
financeiras em diversas instituicdes financeiras, de acordo com critérios objetivos para
diversificagdo de riscos de crédito.

d) Analise de sensibilidade nas taxas de juros

No quadro abaixo, sdo considerados trés cenarios sobre os ativos e passivos financeiros
relevantes, sendo: (i) cendrio provavel, aquilo que a Companhia espera que se concretize; e
(i) cenarios variaveis chaves, com os respectivos impactos nos resultados da Companbhia.
Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da Administracdo para as
flutuacGes das varidveis chaves nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos
a estes riscos. Além do cenario provavel, estdo sendo apresentados mais dois cenarios com
deterioracdo de 25% e 50% da variavel do risco considerado.
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f)

As taxas consideradas foram:

Cenario
Indicador provéavel Cenario A Cenario
DI 12,14% 9,11% 6,07%
SELIC 12,31% 9,23% 6,16%
IPCA 6,8% 5,10% 3,40%
TJLP 6,00% 7,50% 9,00%

B

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sdo de juros a incorrer dos instrumentos

financeiros sob cada cenério.

Analise de sensibilidade de variacdes na taxas de juros

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposicdo a variacao de

cada um deles, é apresentada na tabela abaixo:

Operacdo Risco Base

Cenario

provavel Cenario A Cenério B

Ativos financeiros
Aplicacg6es financeiras

Certificado de depdsitos bancarios - CDB DI 226.748
Fundo mover:
Certificado de depésitos bancarios - CDB DI 7.056
Letras financeiras do tesouro - LFT SELIC 1.098
Titulos publicos federais - NTNB IPCA 472
Debéntures DI 40.972

Passivos financeiros
Empréstimo TILP  518.287

Gestdo do capital

27.527 20.656
857 642
135 101

32 24
4974 3.733

31.097 38.872

13.764

428
68

16
2.487

46.646

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia é assegurar que este
mantenha uma classificagdo de crédito forte e uma razdo de capital capaz de apoiar 0s
negocios e maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a estrutura do capital
e a ajusta considerando as mudancas nas condi¢des econdmicas.

Derivativos

A Companhia ndo participou de operagfes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros instrumentos especulativos no exercicio de 2014.

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de

2014.
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18.

19.

RESULTADO POR ACAO

Em atendimento ao CPC 41 - Resultado por Acdo, a Companhia apresenta a seguir as
demonstragdes sobre o resultado por a¢do para o periodo findo em 31 de dezembro de 2014.

O célculo bésico do resultado por acdo é feito através da divisdo do resultado do periodo,
atribuido aos detentores de acdes ordinarias e preferenciais da companhia, pela quantidade
média ponderada de a¢des ordinarias e preferenciais disponiveis durante o periodo.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e acBes utilizados no célculo dos
resultados bésico e diluido por acéo:

31/12/2014
Ordinarias
Numerador bésico e diluido
Resultado do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia (21.504)
Denominador bésico e diluido
Média ponderada de a¢des 312.359
Resultado por a¢do basico e diluido de nimeros de a¢Bes 0,0688)

Em 31 de janeiro de 2014, foi realizada a integralizacdo de 39.500.000 a¢des ordinarias e
275.500.000 em 24 de fevereiro de 2014, totalizando 315.000.000 acGes ordinarias em 31 de
dezembro de 2014. A Companhia ndo possui instrumentos diluidores.

OUTROS ASSUNTOS

Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Proviséria n°® 627/13 (MP), que revoga o
RTT e traz outras providéncias, dentre elas: (i) alteragcdes no Decreto-Lei n® 1.598/77, que trata
do imposto de renda das pessoas juridicas, bem como altera a legislacdo pertinente a
contribuicdo social sobre o lucro liquido; (ii) estabelece que a modificacdo ou a adocdo de
métodos e critérios contabeis, por meio de atos administrativos emitidos com base em
competéncia atribuida em lei comercial, que sejam posteriores a publicacdo desta MP, néo tera
implicacdo na apuragdo dos tributos federais até que lei tributéria regule a matéria; (iii) inclui
tratamento especifico sobre potencial tributagcdo de lucros ou dividendos; (iv) inclui disposi¢cdes
sobre o célculo de juros sobre capital prdprio; e (v) inclui consideracdes sobre investimentos
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Em 14 de maio de 2014, foi publicada no Diario Oficial da Uni&o a conversdo da MP na Lei n°
12.973. Sancionada pelo Executivo Federal, a norma mantém os preceitos tributarios existentes
na MP 627, principalmente no que diz respeito a adogéo antecipada da extingdo do RTT ainda
em 2014, que permanece como opcional, porém sem qualquer vinculagdo a eventos passados
de distribuicéo de lucros, avaliacdo de investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial e
juros sobre capital proprio, ndo existindo, desta forma, efeitos tributarios para aqueles que nao
aderirem a opcdo apresentada. A Companhia avaliou os impactos desta lei e definiu que a
adogdo serd manifestada, através da DCTF referente a dezembro de 2014 (IN 1.499/14), da
seguinte forma: (i) ndo havera adoc¢éo antecipada referente as regras dos art. 1°, 2°e 4°a 70 e as
regras dos art. 76 a 92. A Administracdo ndo espera impactos significativos no préximo
exercicio.
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20. TRANSACAO NAO CAIXA

21.

A Companhia possui no exercicio as transa¢fes ndo caixa conforme segue abaixo:

31/12/2014
Aquisicdo de imobilizado e intangivel ainda ndo liquidada financeiramente
(Fornecedores) 22.548
Finame (*) 12.026
Encargos financeiros capitalizados no ativo intangivel 1.966
Saldo final 36.540

(*) Consiste em operacdes de crédito destinadas a aquisi¢do de ativos que ndo tém impacto direto sobre os fluxos
de caixa correntes.

EVENTO SUBSEQUENTE

Em 6 de marco de 2015 foi integralizado o restante do Capital Social da Via 040 pelo acionista
INVEPAR, no valor de R$80.000, nos termos do boletim de subscrigdo firmado em 31 de
janeiro de 2014. Desta forma o Capital Social da Companhia, a partir desta data, esta
totalmente integralizado ndo havendo mais saldo a integralizar.
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