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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2016
Do Capital Integralizado

Ordinarias 397.830.039
Preferenciais 0
Total 397.830.039

Em Tesouraria

Ordinarias

Preferenciais

Total 0

Verséo : 1
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A. Verséao : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Pendultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 1.507.193 1.217.843 859.071
1.01 Ativo Circulante 63.829 49.687 286.359
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.796 3.044 611
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 15.000 8.748 277.228
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 15.000 8.748 277.228
1.01.02.01.01 Titulos para Negociagéao 15.000 8.748 277.228
1.01.03 Contas a Receber 31.973 28.028 0
1.01.03.01 Clientes 31.739 28.022 0
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 234 6 0
1.01.03.02.01 Partes relacionadas 234 6 0
1.01.04 Estoques 2.803 2.629 1.182
1.01.06 Tributos a Recuperar 7.133 2.919 5.499
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 7.133 2.919 5.499
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 3.124 4.319 1.839
1.01.08.03 Outros 3.124 4.319 1.839
1.01.08.03.01 Outros 534 3.022 511
1.01.08.03.02 Adiantamentos 2.590 1.297 1.328
1.02 Ativo Nao Circulante 1.443.364 1.168.156 572.712
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.887 11.420 11.025
1.02.01.06 Tributos Diferidos 0 9.279 11.025
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 0 9.279 11.025
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 2.887 2.141 0
1.02.01.09.03 Depositos judiciais 2.887 1.312 0
1.02.01.09.04 Outros 0 829 0
1.02.03 Imobilizado 34.697 34.203 28.114
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 34.697 34.203 28.114
1.02.04 Intangivel 1.405.780 1.122.533 533.573
1.02.04.01 Intangiveis 1.405.780 1.122.533 533.573
1.02.04.01.01 Contrato de Concessao 1.405.780 1.122.533 533.573
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Versao : 1

Cadigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Pendultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 1.507.193 1.217.843 859.071
2.01 Passivo Circulante 1.044.880 874.561 44.970
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 9.831 10.116 4.805
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 9.831 10.116 4.805
2.01.02 Fornecedores 58.542 63.151 35.066
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 58.542 63.151 35.066
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 6.124 8.161 2.936
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 6.124 8.161 2.936
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 6.124 8.161 2.936
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 951.333 771.062 1.290
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 951.333 771.062 1.290
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 951.333 771.062 1.290
2.01.05 Outras Obrigacdes 17.050 21.501 873
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 15.621 873
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 15.621 0
2.01.05.02 Outros 17.050 5.880 0
2.01.05.02.04 Adiantamentos de clientes 4 338 0
2.01.05.02.05 Outros 17.046 5.542 0
2.01.06 Provisdes 2.000 570 0
2.01.06.02 Outras Provisdes 2.000 570 0
2.01.06.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagao 806 250 0
2.01.06.02.04 Provisao para Manutengao 1.194 320 0
2.02 Passivo N&o Circulante 59.497 22.343 520.605
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 8.455 9.721 520.605
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 8.455 9.721 520.605
2.02.01.01.01  Em Moeda Nacional 8.455 9.721 520.605
2.02.02 Outras Obrigacdes 43.428 6.638 0
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 37.643 0 0
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 37.643 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Versao : 1

Cadigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Pendultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
2.02.02.02 Outros 5.785 6.638 0
2.02.02.02.03 Fornecedores 5.785 6.638 0
2.02.03 Tributos Diferidos 1.318 0 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigéo Social Diferidos 1.318 0 0
2.02.04 Provisées 6.296 5.984 0
2.02.04.02 Outras Provisdes 6.296 5.984 0
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagao 2.726 4.312 0
2.02.04.02.04 Provisao para Riscos 3.570 1.672 0
2.03 Patriménio Liquido 402.816 320.939 293.496
2.03.01 Capital Social Realizado 397.500 395.000 315.000
2.03.02 Reservas de Capital 55.000 2.500 0
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 55.000 2.500 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -49.684 -76.561 -21.504
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versao : 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 31/01/2014 a 31/12/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 506.619 671.017 512.431
3.01.01 Receita de construgao 216.473 536.386 512.431
3.01.02 Receita de servigos 290.146 134.631 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -394.679 -573.779 -507.357
3.02.01 Custo de construgéo -214.331 -531.076 -507.357
3.02.02 Custo de servigos -180.348 -42.703 0
3.03 Resultado Bruto 111.940 97.238 5.074
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -38.780 -132.280 -54.493
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -38.939 -44.109 -25.642
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 159 0 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 -88.171 -28.851
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 73.160 -35.042 -49.419
3.06 Resultado Financeiro -35.687 -18.269 16.890
3.06.01 Receitas Financeiras 3.537 3.194 17.386
3.06.02 Despesas Financeiras -39.224 -21.463 -496
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 37.473 -563.311 -32.529
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -10.596 -1.746 11.025
3.08.02 Diferido -10.596 -1.746 11.025
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 26.877 -55.057 -21.504
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 26.877 -55.057 -21.504
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 0,06900 0,14500 0,06884
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 0,06900 0,14500 0,06884
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A.

DFs Individuais / Demonstragdao do Resultado Abrangente

Versao : 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigcao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 31/01/2014 a 31/12/2014
4.01 Lucro Liquido do Periodo 26.877 -55.057 -21.504
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 26.877 -55.057 -21.504
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigo da Descrigcao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 31/01/2014 a 31/12/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 119.232 -15.123 -33.942
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 90.528 -23.700 -36.875
6.01.01.01 Lucro /Prejuizo do periodo antes do imposto de renda e da contribui¢céo social 37.473 -53.311 -32.529
6.01.01.02 Margem bruta de construgéo -2.142 -5.310 -5.074
6.01.01.03 Depreciagao e amortizagéo 36.497 16.123 1.224
6.01.01.04 Variagbes monetarias e encargos 2.240 18.387 -496
6.01.01.05 Baixa de imobilizado e intangivel 8.060 1.021 0
6.01.01.06 Provisédo para manutengao 874 320 0
6.01.01.07 Juros de aplicagao financeira 0 -2.602 0
6.01.01.08 Proviséo para riscos 1.898 1.672 0
6.01.01.09 Provisao para devedores duvidosos 5.628 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 28.704 8.577 2.933
6.01.02.01 Estoques -174 -1.447 -1.182
6.01.02.02 Impostos a recuperar 4.005 6.042 -5.499
6.01.02.03 Adiantamentos de terceiros 2.619 -2.511 -511
6.01.02.04 Despesas antecipadas 763 31 -1.328
6.01.02.05 Fornecedores 7.987 5.717 2.839
6.01.02.06 Impostos e contribui¢cdes a recolher -2.037 5.225 2.936
6.01.02.07 Salarios e encargos sociais a recolher -285 5.311 4.805
6.01.02.08 Partes relacionadas 22.022 14.742 873
6.01.02.09 Contas a receber de clientes -9.345 -28.022 0
6.01.02.10 Depositos judiciais -1.575 -1.312 0
6.01.02.11 Adiantamentos de clientes -334 338 0
6.01.02.12 Outras obrigagdes e contas a pagar 5.425 4.463 0
6.01.02.13 Outros contas a receber 6.457 0 0
6.01.02.14 Impostos pagos -6.824 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -269.489 -254.667 -792.447
6.02.01 Aplicacao financeira -4.460 268.480 -271.150
6.02.02 Aquisi¢ao de imobilizado -6.203 -12.698 -7.895
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versao : 1

Cadigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Pendultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 31/01/2014 a 31/12/2014
6.02.03 Aquisigdo de intangivel -258.826 -510.449 -513.402
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 151.009 272.223 827.000
6.03.01 Integralizacéo de capital social 0 80.000 315.000
6.03.02 Captagéo de empréstimos e financiamentos 160.479 205.217 512.000
6.03.03 Adiantamento para futuro aumento de capital 55.000 2.500 0
6.03.04 Custo de captacéo -11.283 -13.741 0
6.03.05 Pagamento de empréstimos e debéntures -1.266 -1.039 0
6.03.06 Pagamento de juros empréstimos e debéntures -51.921 -714 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 752 2.433 611
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.044 611 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.796 3.044 611
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/12/2016

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acodes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 395.000 2.500 0 -76.561 0 320.939
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 395.000 2.500 0 -76.561 0 320.939
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 2.500 52.500 0 0 0 55.000
5.04.01 Aumentos de Capital 2.500 -2.500 0 0 0 55.000
5.04.08 Adiantamento para futuro aumento de capital 0 55.000 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 26.877 0 26.877
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 26.877 0 26.877
5.07 Saldos Finais 397.500 55.000 0 -49.684 0 402.816
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

(Reais Mil)

Versao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acodes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 315.000 0 0 -21.504 0 293.496
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 315.000 0 0 -21.504 0 293.496
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 80.000 2.500 0 0 0 82.500
5.04.01 Aumentos de Capital 80.000 0 0 0 0 80.000
5.04.08 Adiantamento para futuro aumento de capital 0 2.500 0 0 0 2.500
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -55.057 0 -55.057
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -55.057 0 -55.057
5.07 Saldos Finais 395.000 2.500 0 -76.561 0 320.939
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A. Versédo : 1

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagoes do Patrimonio Liquido / DMPL - 31/01/2014 a 31/12/2014

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acodes em Tesouraria

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 315.000 0 0 0 0 315.000
5.04.01 Aumentos de Capital 315.000 0 0 0 0 315.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -21.504 0 -21.504
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -21.504 0 -21.504
5.07 Saldos Finais 315.000 0 0 -21.504 0 293.496
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versao : 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 31/01/2014 a 31/12/2014
7.01 Receitas 630.661 742.095 514.397
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 316.393 147.217 0
7.01.02 Outras Receitas 55 0 0
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Proprios 314.213 594.878 514.397
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -337.388 -634.143 -539.407
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -123.057 -103.067 -32.050
7.02.04 Outros -214.331 -531.076 -507.357
7.02.04.01 Custo de construgéo -214.331 -531.076 -507.357
7.03 Valor Adicionado Bruto 293.273 107.952 -25.010
7.04 Retencdes -36.497 -16.123 -1.224
7.04.01 Depreciagao, Amortizagéo e Exaustéo -36.497 -16.123 -1.224
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 256.776 91.829 -26.234
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 11.444 13.126 23.464
7.06.02 Receitas Financeiras 11.444 13.126 23.464
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 268.220 104.955 -2.770
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 268.220 104.955 -2.770
7.08.01 Pessoal 49.049 43.737 14.859
7.08.01.01 Remuneracao Direta 34.571 32.719 10.383
7.08.01.02 Beneficios 11.115 6.815 3.967
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.327 1.844 499
7.08.01.04 Outros 1.036 2.359 10
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 44,562 21.012 -8.945
7.08.02.01 Federais 30.389 14.379 -8.945
7.08.02.03 Municipais 14.173 6.633 0
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 147.732 95.263 12.820
7.08.03.01 Juros 90.240 53.703 8.295
7.08.03.02 Aluguéis 2.692 5.226 4.375
7.08.03.03 Outras 54.800 36.334 150
7.08.04 Remuneracao de Capitais Préprios 26.877 -55.057 -21.504
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A. Versédo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigcao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 31/01/2014 a 31/12/2014
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 26.877 -55.057 -21.504
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DFP - Demonstragoes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A. Verséo : 1

Relatério da Administragao

01 — Comunicado aos acionistas

A Administragdo da Concessionaria BR-040 S.A. (“VIA 040” ou “Companhia”), em conformidade
com as disposicdes legais e estatutdrias, submete a apreciagdo do mercado e de seus acionistas
as DemonstracGes Contdbeis relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016,
acompanhado do relatério de opinido do auditor independente.

As informacBes ndo financeiras, assim como outras informacdes operacionais, ndo foram
objeto de auditoria por parte do Auditor Independente.

Todas as comparacdes realizadas neste relatdrio consideram dados em relagdo ao exercicio de
2015 e todos os valores estdo em RS milhdes, exceto quando indicado de outra forma.

02 — Apresentagao

A VIA 040 é a segunda maior concessdo rodovidria do pais, sendo o principal eixo de ligacdo
entre o Centro-Oeste Brasileiro e a regido Sudeste. O trecho sob concessdo compreende 936,8
Km (novecentos e trinta e seis quilémetros e oitocentos metros), dos quais 8,4 Km (oito
quildmetros e quatrocentos metros) estdo inseridos no Distrito Federal, 157,3 Km (cento e
cinquenta e sete quildbmetros e trezentos metros) em Goids e 771,1 Km (setecentos e setenta e
um quilémetros e cem metros) em Minas Gerais. Ao longo de sua extensdo a rodovia abrange
35 municipios, de Brasilia (DF) a Juiz de Fora (MG), sendo estes com forte potencial econémico
e turistico, por onde trafegam diversos produtos e servicos com alta representatividade na
economia nacional, como minério de ferro, graos, equipamentos industriais, além de fomentar
o turismo das regides ao seu entorno.

A VIA 040 se estruturou de forma a prestar os melhores servicos aos seus usuarios que
contardo, com 21 (vinte e um) postos de atendimentos aos usuarios, 06 (seis) postos de
pesagem, 12 (doze) postos da Policia Rodovidria Federal, mais de 1000 (mil) cameras de
monitoramento, além de diversos veiculos operacionais que suportam a Companhia nesta
missdo. Além destas estruturas, a Companhia possui 11 (onze) pragas de pedagio ao longo do
trecho concedido, que estdo em operagao desde julho de 2015.

A Companhia é subsidiaria integral da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A.
(“Invepar”), que foi a empresa vencedora do Leildo da Concessao do trecho supracitado.

As operagbes da Companhia foram iniciadas em 22 de outubro de 2014, sendo prestados
diversos servicos de assisténcia e suporte aos usudrios da rodovia.

A Invepar atua no setor de infraestrutura de transportes no Brasil, com foco nos segmentos de
rodovias, mobilidade urbana e aeroportos. Com 8.041 funciondrios préprios e comprometida
com o desenvolvimento sustentdvel, a Invepar é signatdria do Pacto Global da ONU desde 2010
[1]. E atualmente um dos maiores grupos de infraestrutura de transportes do Brasil e seu
portfdlio até o dia 20 de dezembro de 2016, data da efetiva transferéncia das agcdes da LAMSAC
e PEX Peru S.A.C., era composta por doze concessOes distribuidas em seus trés segmentos de
atuacao.
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DFP - Demonstragoes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A. Verséo : 1

Relatério da Administragao

Em 2016, a Invepar, por meio de suas concessdes, administrou 2.365 quilometros de rodovias,
passando a 2.340 quildmetros com a venda da LAMSAC. Suas concessdes rodovidrias sdo: Linha
Amarela S.A. (“LAMSA”), Concessionaria Litoral Norte S.A (“CLN”), Concessionaria
Auto Raposo Tavares S.A. (“CART”), Concessiondria Bahia Norte S.A (“CBN”),
Concessionaria Rio Teresépolis S.A. (“CRT”), Concessionaria Rota do Atlantico
(“CRA”), Concessiondria ViaRio S.A. (“ViaRio”), Concessiondria BR 040 S.A. (“Via
040”). Administrou a Linea Amarilla S.A.C., em Lima, até o dia 20 de dezembro de 2016. No
segmento de aeroportos, a Invepar controla a Concessionaria do Aeroporto
Internacional de Guarulhos S.A. (“GRU Airport”) e tem como sécios a Airports Company
South Africa (“ACSA”) e a Infraero. GRU Airport consolidou-se como o maior aeroporto da
América Latina em volume de passageiros, movimentou mais de 37 milhdes de passageiros em
2016. No segmento de mobilidade urbana, a Invepar esta presente por meio da Concessao
Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. (“MetroRio”) e a Concessionaria do VLT Carioca
S.A. (“VLT Carioca”), ambas na cidade do Rio de Janeiro.

Além das concessdes mencionadas, a Invepar possui outras duas empresas:

e MetroBarra S.A. (“Metr6Barra”), empresa responsavel pela aquisi¢do e disponibilizagdo
dos materiais rodantes e sistemas que sdo utilizados na Linha 4 do metr6 no Estado do
Rio de Janeiro, com entrada em operacdo no dia 30 de julho de 2016 para uso exclusivo
da “Familia Olimpica”, sendo que no dia 19 de setembro de 2016, iniciou-se a operagao
para a populagdo. A construgdo é de responsabilidade da Concessionaria Rio Barra S.A.,
qgue detém os direitos de exploracdo da Linha 4. O Metr6Rio é o prestador de servigos
para a operagdo da Linha 4.

e PEX S.A. - “Passe Expresso”, empresa que presta servicos de cobranca automatica de
pedagios, com foco em concessdes do grupo Invepar - LAMSA, CBN, CLN, CRA e CRT —e
também na Rota dos Coqueiros (PE), Via Lagos, Ponte Rio-Niterdi e Shopping Via Parque.
No dia 7 de novembro de 2016, foi decidido a sua descontinuidade operacional,

A Invepar consolida integralmente as empresas sobre as quais exerce controle: CART, CLN,
GRUPar, GRU Airport, LAMSA, Metr6Barra, MetroRio, e VIA 040. As demais empresas sao
controladas em conjunto, com um ou mais acionistas e sdo consolidadas pelo o método da
equivaléncia patrimonial: CRT, CBN, CRA, VLT Carioca e ViaRio.

[1] O Pacto Global tem como objetivo de mobilizar a comunidade empresarial internacional para a adogdo, em suas praticas de negdcios, de valores fundamentais e
internacionalmente aceitos nas areas de direitos humanos, relagdes de trabalho, meio ambiente e combate a corrupgao.

03 — Conjuntura Econ6mica

A economia nacional encontra-se oficialmente em quadro de recessdo econ6mica, com queda no
Produto Interno Bruto (“PIB”) de 3,6% no acumulado de janeiro a dezembro de 2016, segundo o
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), sendo que no mesmo periodo de 2015 ja
havia se apurado queda de 3,8% no PIB. Esta queda acumulada em doi exercicios ndo era apurada
desde a década de 30 e representa a primeira queda consecutiva seguida em dois periodos desde
o inicio do levantamento do indicador.
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Ainda segundo o IBGE ataxa de investimento no ano de 2016 foi de 15,4% do PIB, abaixo do
observado no ano anterior (18,2%).

Um dos principais “propulsores” da atividade econdmica brasileira, o consumo das familias
também recuou no exercicio de 2016, conforme o IBGE. O consumo caiu 4,2% em 2016, sendo
gue um ano antes havia recuado 4%.

A inflagdo oficial, medida pela variagdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), em
doze meses, alcangou 6,29% em dezembro de 2016, configurando queda de 4,38 pontos
percentuais sobre o indice alcancado em dezembro de 2015, segundo o IBGE. Esta queda da
inflacdo reflete a retracdo econdmica e a alta taxa de juros do periodo.

O Comité de Politica Monetaria (“COPOM”) manteve a taxa Selic de 14,25% a.a., em 31 de
dezembro de 2015, até 19 de outubro de 2016, sendo que, em 31 de dezembro de 2016 a taxa
havia sido reduzida para 13,75%, tendo em vista a retragdao da inflacdo e a baixa recuperagao da
atividade econdmica no Brasil. Por sua vez a TJLP teve um aumento de 0,5 pontos percentuais
guando comparada a 31 de dezembro de 2015, alcangando, em 31 de dezembro de 2016, 7,5%
desde janeiro de 2016.

O ano de 2016 foi marcado, assim como em 2015, por incertezas e grande volatilidade nos
mercados internacionais, em especial pelas indefinicdes dos rumos das economias avangadas, e
domésticos, no que chama a aten¢do o volume de atividade econ6mica aquém do esperado no
curto prazo, com impactos negativos sobre os indicadores econémicos internos, impactado por
inflacgdo em alta e consequente manutencdo de juros elevados como ferramenta de politica
monetadria, apesar de no ultimo trimestre de 2016 ter havido percepg¢des que suportassem uma
gueda na taxa de juros baseadas, principalmente, nas evidéncias de processo de desinflagdo em
curso.

Observa-se que o Brasil, conforme politicas vigentes, segue na direcdo de ajustes nos gastos
publicos, ajustes macroecondmicos que incentivardo o desenvolvimento da infraestrutura e com
ligeira expectativa da retomada do crescimento econémico, sobretudo no 22 semestre de 2017.

Segundo o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (“CAGED”), o Brasil registrou, ao
longo de 2015 uma perda liquida de 1,32 MilhGes de empregos formais, que é a diferenca entre as
contratagGes e as demissGes. A taxa média de desempregados, segundo o IBGE, foi de 11,5% no
ano de 2016 frente a 8,5% no mesmo periodo de 2015.

De acordo com a Associacdo Brasileira de Concessionarias de Rodovias (“ABCR”), o indice ABCR,
que é calculado, atualmente, com base no fluxo total pedagiado de 51 Companhias, registrou
queda de 3,6% em 2016, em comparagao a 2015, sendo que o fluxo de veiculos leves caiu 2,8% e o
de pesados 6,0%. Segundo a ABCR “O menor desempenho do fluxo de veiculos leves ao longo de
2016 estd associado a intensificacdo do processo de deterioracdo do mercado de trabalho. Por
sua vez, o fluxo de veiculos pesados fecha o segundo ano consecutivo de retracdo do indicador,
associado a perda de dinamismo da produgdo industrial”.
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04 - Destaques do ano

04.1 - Obras de duplicacdo e ampliagao da capacidade

Em atendimento ao Programa de Exploracdo da Rodovia (“PER”), anexo ao Contrato de
Concessdo, em marg¢o de 2016 foram concluidas as obras de duplicagdo entre os Km 160 e o km
164,38 do trecho sob concessdo, no estado de Goids, bem como a recuperagdo do pavimento e
sinalizagdo, instalagdes de defensa metalica e barreiras rigidas.

Também foram concluidas obras de duplicagdo entre os quildmetros 24,8 e o 33,5, em Goias,
contemplando os servigos de obras civis, terraplanagem, drenagem, pavimentacdo, sinalizagdo de
obras, acabamentos e todos os servicos e mao-de-obra pertinentes a essa modalidade, incluindo o
planejamento fisico da obra, a duplicacdo e implantacdo ou melhoria dos dispositivos de
entroncamento conforme consta dos projetos funcionais e executivos

Foram finalizadas em dezembro de 2016 a execugdo das obras de retornos operacionais em nivel
nos estados de Goids e Minas Gerais (km 71+300/GO; km 115+000/GO; km 120+500/GO e km
172+000 MG), com o fornecimento dos servigos de obras civis, terraplenagem, drenagem,
pavimentacdo, sinalizacdo de obras e todas as demais atividades pertinentes a essa modalidade,
incluindo o planejamento fisico da obra.

A Companhia deu inicio, em julho de 2016, a execugdo de servigos de obras civis para construgdo
de 01 Obra de arte Especial no municipio de Congonhas/MG (Viaduto Telésphoro), incluindo, sem
se limitar a (i) elaboragdo dos projetos basico e executivo e respectivas providéncias; (ii)
recebimento, conferencia, transporte e gerenciamento/administracdo dos materiais/insumos.

04.2 —Reajuste tarifario

O contrato de Concessdao da Companhia prevé que a Tarifa de Peddagio deverd ser reajustada
anualmente para incorporar a varia¢do do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA
e os efeitos das revisdes ordindria e extraordindria através da Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres — ANTT. Em Julho de 2016, a Tarifa de Pedagio passou de RS 4,60 para RS 4,80,
contemplando além do reajuste, revisdes de reequilibrios concedidos no ano anterior, aplicagao
dos dispositivos previstos em contrato, além de novos reequilibrios econémico-financeiros.

04.3 - Conclusao das obras de modernizagdo dos postos do Servico de Atendimento ao
Usudrio

Como obrigagdo contratual a Companhia deve dispor 21 postos de atendimento, para compor o
Servico de Atendimento ao Usuario (“SAU"). Até 31 de dezembro de 2016 havia sido concluido
obras de modernizacdo em 19 dos 21 postos disponibilizados aos usuarios, nos quais ha maior
disponibilidade de espaco fisico e conveniéncias aqueles que trafegam pelo trecho sob concessao.

04.4 — Melhora nos indicadores operacionais da rodovia

Em 2016, a Companhia registrou 131.361 ocorréncias, cerca de 26% a mais se comparado ao ano
de 2015. As panes mecanicas, que representam 27% das ocorréncias atendidas pela equipe da VIA
040, tiveram um aumento de 5%, totalizando 32.854 ocorréncias em 2016. Além das ocorréncias

PAGINA: 18 de 82



DFP - Demonstragoes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A. Verséo : 1

Relatério da Administragao

identificadas na pista, muitos atendimentos foram originados a partir da Central de Atendimento,
gue reune o Fale Conosco, a Ouvidoria, o Chat, “WhatsApp”®, Redes Sociais, as Cartas, os Livros de
Registro e o 0800, sendo este uUltimo o meio de comunicagdo mais utilizado pelos usudrios. Segue
a comparacdo da distribuicdo mensal das ocorréncias entre os anos de 2015 e 2016:

Niamero de ocorréncias por més
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Gréfico 1 — Comparativo do nimero de ocorréncias por més - Fonte: Sistema Interno

As chamadas e as ocorréncias identificadas na pista, supracitadas, resultaram no ano de 2016, em
55.111 sinalizagBes de ocorréncias na pista, visando a manutengao da seguranga do usudrio na
rodovia além de 32.299 veiculos guinchados, 9.765 panes solucionadas no local, 6.191
atendimentos em ocorréncias envolvendo animais e 1.686 auxilios de combate a incéndios. Essas
acoes representaram um aumento de 14% em relagdo ao ano de 2015.

A Companhia também realiza a gestdo da passagem de cargas especiais na rodovia, sendo
consultada pelo Departamento Nacional de Infraestrutura de Transporte (“DNIT”) para a
passagem de cargas de dimensGes excepcionais. A Companhia ja analisou e emitiu parecer, do
inicio da operac¢do até 31 de dezembro de2016, sobre 6.068 consultas de viabilidade de trafego de
carga especial e ja foram programadas 6.002 passagens de conjuntos transportadores de
dimensdes excepcionais.

Os resultados positivos da atuagdo da Companhia sdo evidenciados pelo comparativo entre os
anos de 2015 e 2016. Entre os dados mais representativos, esta a reducdo da quantidade de
acidentes fatais nesse periodo. Segundo os dados de acidentes obtidos pela Companhia, houve
uma redugdo de 24,6% dos acidentes fatais entre 2015 e 2016, conforme grafico a seguir:
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Numero de acidentes fatais

2015 2016

Grafico 2 — Comparativo acidentes fatais ~ Fonte: Tripper

04.5 - Internaliza¢ao de servigos

Em 2016 iniciou-se a operagao das equipes internalizadas de manutengao e conserva da
sinalizagdo horizontal, de pequenos reparos no pavimento e outra multidisciplinar para
manutengdes corretivas de pequena monta ao longo das faixas de rolamentos e acostamento.

Estas internalizacGes de servicos permitiram a execucdo de diversos servicos com maior agilidade
e menor custo, como pintura de faixas demarcadoras de transito, pequenos reparos no pavimento
e manutencGes corretivas de pequena monta ao longo das faixas de rolamento e acostamentos.

04.6 — Otimizagao dos custos administrativos

Ao longo de 2016, a Companhia envidou esfor¢os no sentido de reduzir e otimizar seus custos
administrativos, fazendo uma gestdo mais eficiente das manutengdes prediais por meio de
sistema dedicado e também reduzindo o niumero de viagens de distribuigdo de suprimentos para
as pragas de pedagio e postos de atendimento, reduzindo assim o custo com combustiveis e
manutengdes de equipamentos.

04.7 — Obtengao do registro na “CVM” categoria B.

Em 2016 a Companhia obteve da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) o registro de
Companhia Aberta, na Categoria B, objetivando agregar valor a marca e viabilizar a negociacdo de
valores mobilidarios em mercados regulamentados, nos limites definidos para a categoria de
registro pretendida.

04.8 — Assinatura do Pacto Empresarial pela Integridade e Contra a Corrupgao

A Invepar e suas controladas aderiam ao Pacto Empresarial Pela Integridade e Contra a Corrupcdo
em 09 de dezembro 2016 — Dia Mundial de Combate a Corrupg¢do, em cerimdnia realizada na sede
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do grupo no Rio de Janeiro, o evento contou ainda com a participacdo dos presidentes das
empresas controladas e representante do Instituto Ethos de Empresas e Responsabilidade Social.

05 — Desempenho Econdmico-Financeiro

05.1 — Desempenho Operacional

Desempenho Operacional (mil) 31/12/2016 31/12/2015

VEPs* 65.626 29.255
Veiculos Leves 21.517 9.021
Veiculos Pesados 44.109 20.234

Trafego™** 33.476 14.427
Veiculos Leves 21.767 9.118
Veiculos Pesados 10.883 4.891
Veiculos Isentos 826 418

*Veiculos Equivalentes Pagantes - refere-se a quantidade de eixos cobrado de cada veiculo.
**Refere-se a quantidade de veiculos que transitaram pelas pracas de pedagio da
Companhia.

A VIA 040 iniciou sua arrecadagdo por pedagio em 30 de julho de 2015, motivo pelo qual os dados
acima possuem variagdes relevantes.

VEPs:

No exercicio de 2016 a Companhia registrou 65,6 milhdes de VEPs em suas pragas de pedagio,
frente a 29,3 Milhdes em 2015. O Incremento em 2016 deve-se ao fato supracitado quanto as
diferencgas nos periodos de onde houve cobrancga de pedagio ao longo dos exercicios.

Trafego:
Companbhia registrou 33,5 milhdes de veiculos em suas pracas de pedagio no exercicio de 2016,

sendo 65% representado pela passagem de veiculos leves. Os veiculos isentos representaram
2,47% das passagens nas pragas de pedagio da Companhia.
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Grafico 3 — VEP Mensal Fonte: Sistema Interno

Desde o inicio da arrecadagdo, a Companhia registrou a seguinte evolugdo de VEPs e Trafego.
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Gréfico 4 — Evolugdo VEP/Més: Sistema Interno
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Grafico 5 — Evolugdo Trafego/Més: Sistema Interno
05.2 — Receita Operacional
Receita Operacional (RS Mil) 31/12/2016 31/12/2015 VH%
Receita Bruta 532.866 683.603 -22%
Receita com pedagio 309.279 136.867 126%
Receitas Extraordinarias 7.114 10.350 -31%
Receita de construcdo 216.473 536.386 -60%
Receita Bruta Ajustada* 316.393 147.217 115%
Dedugbes da Receita Bruta (26.247) (12.586) 109%
Receita liquida ajustada* 290.146 134.631 116%

*Desconsidera os impactos em relagdo a Receita de Construgdo

Receita Liquida Ajustada (RS Mil) 31/12/2016 31/12/2015 VH%

Receita liquida ajustada* 290.146 134.631 116%
Receita liquida com pedagio 283.817 125.679 126%
Receitas Extraordinarias liquidas 6.329 8.952 -29%

*Desconsidera os impactos em relagdo a Receita de Construgdo

05.2.1 — Receita de construgdo

No exercicio de 2016, a VIA 040 apurou uma Receita Bruta de RS 532,9 milhdes, que representa
uma retracdo de 22% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Essa retracdo da Receita
Bruta esta relacionada principalmente a Receita de Construcdo, advinda das praticas contabeis
aplicadveis a Companhia. Apesar de a Companhia ter registrado receitas de arrecadacdo por
peddgio e receitas extraordindrias, a queda de 60% da receita de construcdo é reflexo do maior
volume de obras executadas no periodo de 2015. As obras realizadas ao longo de 2015 referem-
se, basicamente, a finalizagdo dos trabalhos iniciais, servicos de recuperagdo e manutencao,
construcdo das pragas de peddagio e a conclusdo da duplicacdo dos 10% de trechos a serem
duplicados, conforme previsto no Contrato de Concessao, todos condi¢des precedentes para o
inicio da arrecadacgdo por pedagio.
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Esta parcela de obras de ampliacdo foi realizada conforme enquadramento da Companhia nas
Portarias 288 (Ministério do Meio Ambiente e Ministério dos Transportes) e 289 (Ministério do
Meio Ambiente), que permite obras de amplia¢gdo com limitacGes.

O processo de Licenciamento Ambiental é de responsabilidade da Empresa de Planejamento e
Logistica (EPL), empresa publica vinculada a Secretaria Executiva do Programa de Parcerias de
Investimentos (PPI), conforme previsto no contrato de concessdo. A continuidade das obras de
duplicagdo e conversdo dos trechos de multifaixas em pista duplicada, de aproximadamente 629
Km, estdo vinculados a emissdo e transferéncia do Licenciamento Ambiental de todo trecho
concedido a Via 040. Todas as solicitagGes de informagdes da EPL a Via 040 foram respondidas. O
prazo para conclusdo do projeto de modernizacdo da BR-040 previsto em contrato é de até 60
meses, contados a partir do recebimento da licengca ambiental em nome da Companhia. As obras
de ampliacdo e melhorias estdo dentro do prazo acordado com o Poder Concedente.

Para efeito de analise, a receita liquida ajustada ndao contempla os impactos da receita de
constru¢do e demonstra apenas a receita obtida na arrecadagdo de pedagio e receitas
extraordindrias, que se comparada ao exercicio de 2015 teve um aumento de 115% devido ao
inicio da arrecadag¢do em Julho de 2015.

05.2.2 — Receita de pedagio

Em 30 de julho de 2015, 9 das 11 pracas de pedagio previstas no contrato de concessdo, iniciaram
suas atividades de arrecadagdo e em 23 de agosto as 2 pragas restantes comegaram a operar,
motivo pelo qual a comparacdo da receita liquida sofreu variacdo relevante. Em 2016 a
Companhia apurou RS 283,8 milhdes de receita com pedagio liquida, frente a RS 125,7 milhdes
em 2015, dado aos periodos de cobranca da receita e também pelo aumento de 4% na tarifa de
pedagio ocorrida em 30 de Julho de 2016, conforme item 04.2.

05.2.3 — Receita extraordinaria

A receita extraordindria advém de Contratos com clientes referentes a Contratos de Permissdo e
Uso da Faixa de Dominio, conforme prevé o contrato de concessao e autorizado pela ANTT e os
saldos de maior representatividade est3o relacionados a ocupacdes de passagens de Fibras Oticas
na rodovia, que foram regularizadas pela Companhia, uma vez que, até a data de assunc¢do do
sistema rodovidrios, estas eram competentes ao Departamento Nacional de Infraestrutura de
Transportes (“DNIT”). A queda no valor desta receita em 2016 estd relacionada ao fato de em
2015 a Companhia ter obtido a autorizagdo da ANTT para regularizar os contratos de ocupag¢des
existentes na rodovia o que ensejou no provisionamento da receita retroativa desde a data de
assungdo do sistema rodoviario.

Para efeito de andlise, a receita liquida ajustada ndo contempla os impactos da receita de
constru¢do e demonstra apenas a receita obtida na arrecadagdo de pedagio e receitas
extraordinarias, conforme previsto no contrato de concessao.
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05.4 - Custos e despesas ajustado

Custos e despesas ajustado (RS Mil) 31/12/2016 31/12/2015 VH%

Custos e Despesas (434.653) (706.378) -38%
Pessoas e encargos (56.767) (50.418) 13%
Conservagdo e manutengdo (35.164) (31.463) 12%
Seguros e Garantias (5.262) (4.152) 27%
Outras Operacionais e Administrativas (85.438) (72.826) 17%
Provisdo para Manutencgdo (1.194) (320) 273%
Depreciagdo e amortizacdo (36.497) (16.123) 126%
Custo de construgdo (214.331) (531.076) -60%

Custos e Despesas ajustado* (219.128) (174.982) 25%

*Desconsidera os impactos em relagdo ao Custo de Construgdo e Provisdo para Manutengdo

No exercicio de 2016, a Companhia apurou RS 219 milhdes de custos e despesas ajustado, que
desconsidera os impactos do custo de construcdo e da provisdo para manutencdo, e que
representa um aumento de 25% em relagdo ao apurado no exercicio de 2015.

O incremento no custo com pessoal esta relacionado ao aumento no quadro de pessoal da
Companhia dado a entrada em operacgdo das pragas de pedagio e ao processo de internalizagdo de
parte de atividades contratadas junto a terceiros em 2015.

O aumento de 12% nos gastos com Conserva¢do e Manutengdo esta relacionado, entre outros, ao
aumento no volume destas atividades, que envolveram novas frentes de trabalho, como
recuperacdao de pavimentos, sinalizacdo horizontal e vertical e instalagbes e recupera¢do de
defensas metalicas, em especial em trechos jd finalizados. Outro fator influenciador foi que, até 30
de junho de 2015, estas frentes de manutengdo e conservagdo estavam sendo capitalizadas ao
ativo intangivel (direitos da concessdo) da Companhia, dado o escopo de recuperagdo e
manutencao exigidos pelo Programa de Exploracdo da Rodovia (“PER”).

A variacdo positiva de 126% na depreciacdo e amortizacdo deu-se pelo maior volume de
investimento e também pela entrada em operacdao de parte do ativo intangivel que estd sendo
construido pela Companhia, em especial as pragas de pedagio, SAU’s e de trechos duplicados a
partir de julho de 2015.

A queda no volume dos custos de construgdo estd relacionada ao menor volume de obras de
implantagdo conforme ja explanado no item 05.2.1.
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05.5 — EBITDA E MARGEM EBITDA

EBITDA E MARGEM EBITDA (RS Mil) 31/12/2016 31/12/2015 VH%

Lucro / (Prejuizo) do Periodo 26.877 (55.057) -149%
(-/+)IRe CS 10.596 1.746 507%
(+) Despesas Financeiras 39.224 21.463 83%
(-) Receitas Financeiras (3.537) (3.194) 11%
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 36.497 16.123 126%
EBITDA 109.657 (18.919) -680%
Margem EBITDA (a) 20,6% -2,8%| 23,3 p.p.
Ajustes (948) (4.990) -81%
(-) Receita de Construcdo (IFRS) (216.473) (536.386) -60%
(+) Custo de Construgdo (IFRS) 214.331 531.076 -60%
(+) Provisdo de Manutencdo 1.194 320 273%
EBITDA Ajustado(b) 108.709 (23.909) -555%
|Margem EBITDA Ajustado (b) 34,4% -16,2%| 50.6 p.p.

(a) EBITIDA / Receita Bruta

(b) Desconsidera os impactos relacionados a margem de construgdo

A Margem EBITDA da Companhia, apresentou acréscimo de 23,3 pontos percentuais se
comparado ao exercicio de 2015, dado, principalmente, pelo reconhecimento das receitas de
pedagio e extraordinarias em 2016 frente ao menor tempo de acimulo de receitas em 2015. O
EBITDA ajustado foi calculado em RS 108,8 milhdes, demonstrando que os custos e despesas da
Companhia, advindos de sua operacdo e administracdo sdo sustentados pelas receitas
reconhecidas em 2016.

O EBITDA ou LAJIDA é divulgado pela Companhia como medi¢do ndo-contabil de seu desempenho
e é calculado utilizando-se o lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social com o
acréscimo da participagdo minoritdria, do Imposto de Renda e Contribui¢dao Social correntes e
diferidos das receitas (despesas) financeiras liquidas, depreciagdo e amortizagdo. A Companhia
utiliza também o EBITDA Ajustado que exclui a margem de construcdo (diferenca entre a receita
de construcdo e o custo de construgdo) e a provisdo para manutencgao.

A Companhia esclarece que o EBITDA e o EBITDA Ajustado n3do sdo medidas contdbeis
reconhecidas pelas Praticas Contabeis adotadas no Brasil e pelas Normas Internacionais de
Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (“IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standard Board (“IASB”), ndo representam o fluxo de caixa para os
periodos apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro liquido como
indicadores do desempenho operacional da Companhia ou substitutos para o fluxo de caixa como
indicadores de liquidez.

O EBITDA ndo possui significado padronizado e a definicdo de EBITDA pode ndo ser comparavel
aquelas utilizadas por outras empresas. Para dirimir a falta de padronizagdo do EBITDA a
Companhia utiliza como base para o seu cdlculo a Instrugdo CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012
(“Instrucdo CVM 527”), que versa sobre essa medida em seu art. 39, inciso I.

O EBITDA Ajustado ndo possui significado padronizado e a definicdo da Companhia de EBITDA
Ajustado pode ndo ser compardvel aquela utilizada por outras sociedades. A Companhia acredita
que o EBITDA Ajustado funciona como uma ferramenta significativa para comparar,
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periodicamente, o seu desempenho operacional, bem como para embasar determinadas decisdes
de natureza administrativa. Entretanto, cabe ressaltar que, uma vez que o EBITDA Ajustado nao
considera certos custos intrinsecos aos negdcios da Companhia, que poderia, por sua vez, afetar
significativamente os seus lucros, tais como despesas financeiras, impostos, depreciacdo,
dispéndios de capital e outros encargos correspondentes, o EBITDA Ajustado apresenta limitagoes
que afetam o seu uso como indicador da rentabilidade da Companhia.

O EBITDA Ajustado é indicador financeiro utilizado para avaliar o resultado de empresas, sem a
influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributdrios e outros impactos contabeis sem
reflexo direto no fluxo de caixa da empresa. A Companhia acredita que o EBITDA é informacdo
adicional as suas demonstracGes contabeis, mas ndo é medicdo contabil de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil e IFRS.

A Companhia utiliza o EBITDA como medida gerencial de desempenho por demonstrar
aproximagdo com a geragdo de caixa da sua atividade econémica, que é de longo prazo, motivo
pelo qual entende ser importante a sua inclusdo neste Comentdrio de Desempenho. A
Administracdo da Companhia acredita que o EBITDA seja uma medida pratica para aferir a geracdo
de caixa e permitir uma comparagdao com outras companhias do mesmo segmento, ainda que
outras empresas possam calculd-lo de maneira distinta. A margem EBITDA visa demonstrar,
aproximadamente, quanto foi gerado de caixa para cada RS 1,00 de receita liquida da Companhia,
levando em conta os custos e despesas da operacdo, e antes dos efeitos do custo da divida e dos
custos tributarios. A margem EBITDA Ajustada considera o EBITDA ajustado sobre a receita liquida
(sem a receita de construgdo) da Companhia. Por isso, sua comparabilidade com outras
companhias do mesmo segmento é tdo importante, ainda que outras companhias possam calcula-
lo de maneira distinta.

05.6 — RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro (RS Mil) 31/12/2016 31/12/2015 VH%
Resultado Financeiro (35.687) (18.269) 95%
Receitas Financeiras 3.537 3.194 11%
Juros sobre aplicagdes financeiras 1.792 2.602 -31%
Variagdo monetaria e cambial 119 571 -79%
Ajuste a Valor Presente (AVP) 1.568 - 100%
Outras 58 21 176%
Despesas Financeiras (39.224) (21.463) 83%
Comissdes e despesas bancarias (7.135) (2.874) 148%
Juros sobre financiamentos (15.554) (4.975) 213%
Variagdo cambial passiva (110) (65) 69%
Outras** (16.425) (13.549) 21%
Resultado Financeiro Capitalizado* (97.740) (57.098) 71%
Resultado Financeiro Ajustado* (133.427) (75.367) 77%

*Considera os efeitos de apropriagdo ao ativo intangivel dos juros de empréstimos e receita financeiras calculadas sobre rendimentos de
aplicacdo pertinente a saldo recebido de liberagdo de parcela de empréstimo BNDES PONTE
**Inclui custo financeiro cobrado pelo Aval da Invepar dado em garantia as cartas de fianga ao Empréstimo PONTE com BNDES

No exercicio de 2016, o resultado financeiro ajustado totalizou RS 133,4 milhdes de despesas, um
aumento de 77% em relagdo ao ano de 2015. Esta variagdo ocorreu principalmente em razao do
reconhecimento de maior parcela de juros referente ao empréstimo de curto prazo (Empréstimo
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PONTE), dado a liberagdo superior de créditos (principal da divida) acumulados no periodo.
Ressalta-se, no entanto, que as parcelas de custo de financiamento referente a investimentos em
andamento sdo capitalizadas ao intangivel. O aumento de 83% nas despesas financeiras esta
relacionado ao reconhecimento de parte dos juros sobre o empréstimo de curto prazo
(Empréstimo Ponte) que, até a conclusdo de parte das obras a que se destinava, estavam sendo
capitalizados ao ativo intangivel.

05.7 — Resultado do Exercicio

Resultado (RS Mil) 31/12/2016 31/12/2015 VH%
Lucro / (Prejuizo) do Exercicio 26.877 (55.057) -149%

A Companhia apurou lucro de RS 26,8 milhdes em 2016, advindo principalmente do
reconhecimento das receitas de pedagio e extraordindrias, que foram suficientes para cobrir
seus custos e despesas.

05.8 — Disponibilidades e Endividamento

Disponibilidades e Endividamento (RS Mil) 31/12/2016 31/12/2015 VH%
Disponibilidades 18.796 11.792 59%
Caixa e Equivalentes de Caixa 3.796 3.044 25%
Aplicagdes Financeiras 15.000 8.748 71%
Divida Bruta 959.788 780.783 23%
Curto Prazo 951.333 771.062 23%
Empréstimos e Financiamentos 951.333 771.062 23%
Longo Prazo 8.455 9.721 -13%
Empréstimos e Financiamentos 8.455 9.721 -13%

A Companhia encerrou em 31 de dezembro de 2016 com saldo de caixa disponivel e aplica¢Ges
financeiras, no total de RS 18,8 milhdes, o que representa um incremento de 59% se comparado a
mesma data de 2015. Este incremento esta diretamente relacionado a aporte recebido do seu
acionista, na monta de RS 55 milhdes, utilizados pela Companhia em dezembro para liquidar
parcela dos juros incorridos do Empréstimo Ponte.

A divida bruta da Companbhia atingiu 0 montante de R$ 959,7 milhées em 31 de dezembro de 2016
frente a uma divida bruta de RS 780,7 milhdes no mesmo periodo de 2015. O incremento em seu
endividamento esta alinhado ao plano de negécios da Companhia e advém principalmente de
liberagBes adicionais de parcelas do empréstimo BNDES PONTE até o primeiro semestre de 2016.
Outro fator preponderante sobre o saldo da divida bruta é o financiamento de parte da frota
veicular da Companhia, por intermédio da Agéncia Especial de Financiamento Industrial
(“FINAME”).

A VIA 040 (beneficidria), Invepar (interveniente fiadora) e o BNDES firmaram em novembro de
2016 o terceiro aditamento do contrato de financiamento — “Empréstimo Ponte” celebrado em
setembro de 2014. Neste aditamento, foram prorrogados o termo final do prazo de caréncia e a
modificacdo da data de vencimento da parcela Unica de amortizagao para maio de 2017. A VIA 040
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cumpriu todas as condi¢des para o aditamento, tais como amortizagao de parcela do principal
contratado e pagamento de juros mensais a partir de dezembro de 2016, o que resultou na
manutencdo do mesmo nivel de divida do aditamento anterior. O principal da divida devera ser
pago ao BNDES em prestagdo Unica ou na data de desembolso da primeira parcela do crédito que
venha a ser aberto pelo BNDES por meio de contrato de financiamento de longo prazo, ndo
estando excluida a possibilidade de novo aditamento.

05.9 - Adigcao Investimentos

Adicdo Investimentos (RS Mil) 31/12/2016 31/12/2015 VH%
Investimento adicionado Total 193.166 490.058 -61%
Imobilizado 4.847 13.368 -64%
Intangivel 323.451 598.825 -46%
Softwares e outros 1.950 1.200 63%
Direitos da Concessdao 321.501 597.625 -46%
(-) Transagdo ndo caixa (137.274) (127.445) 8%
(-) Margem de construgdo 2.142 5.310 -60%

No periodo dos 12 meses de 2016, em comparagdo ao mesmo periodo de 2015, houve uma
reducdo de 61% no volume de investimentos da Companhia. Esta retracdo esta diretamente
relacionada a ndo obtencdo da licenga ambiental integral, cuja responsabilidade contratual de
obtencdo é do poder concedente, conforme detalhado no item 05.2.1, o que motivou o
replanejamento do plano de investimentos da Companhia.

06 — Gestdo Estratégica
06.1 - Gestao de Comunicagao Estratégica

A VIA 040 adota a premissa de comunicag¢do integrada para suas atividades, a qual engloba todo o
escopo ligado ao tema de forma a realizar um trabalho de gestdo da comunicagdo com visdo 360
graus, capaz de atuar nas frentes de comunicagdo interna, comunicagdo externa, relacionamento
com comunidades e relacionamento com o usudrio. Os objetivos estratégicos trabalhados em
2016 nortearam as a¢des implementadas visando:

- Fortalecer a imagem e a reputagdo da Companhia junto aos stakeholders, contribuindo para a
formagdo de uma imagem positiva da empresa.

- Construir, disseminar e fortalecer a identidade corporativa, o senso de pertencimento e o
posicionamento estratégico da VIA 040.

- Promover um relacionamento aberto, dialdgico e transparente com o nosso usuario.

- Construir e conduzir um relacionamento transparente, préximo, integro e ético com as
comunidades interceptadas.

- Contribuir para que a VIA 040 seja reconhecida como uma empresa que conecta pessoas,
cidades e promove o desenvolvimento.
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A conquista destes objetivos impulsionou o desenvolvimento de diversas a¢des, com destaque
para a campanha educativa direcionada aos usudrios da rodovia (caminhoneiros, motoristas e
pedestres), colaboradores e criangas da rede municipal de comunidades lindeiras. Realizada nos
meses de margo e abril de 2016, a campanha alcangou milhares de usuarios com mensagens sobre
educacdo no transito, promovendo reforco e conscientizagdo sobre comportamentos
indispensaveis, tanto dos motoristas quanto dos pedestres. Ao todo, foram produzidos e
distribuidos 1.000 mil albuns de figurinhas para os alunos das escolas participantes, 5.500 mil
flyers, cerca de 850 inser¢des em radios e banners em 20 portais de Internet.

Outro destaque foi a reformulagdo dos Canais de Comunicac¢do Interna, com a implantagdo de
novos veiculos - Newsletter, Boletim Gerencial e mensagens via rddio comunicador e a revisdo da
linguagem utilizada, tornando-a mais clara e objetiva e destacando o colaborador como
protagonista. Essa iniciativa teve como objetivo levar mais informagGes ao publico interno de
forma sistematizada, com mais organizagdo e frequéncia fixa, além de aprimorar o alinhamento
dos colaboradores que estdo dispersos ao longo da rodovia e atuam no atendimento direto ao
usuario

Ainda em 2016, outra importante iniciativa foi a implantagdo do aplicativo “WhatsApp”® como
mais uma opgao de contato com a VIA 040, além dos canais tradicionais e obrigatdrios para
atendimento ao usudrio. Por meio do aplicativo, o usuario recebe alertas com a situacdo da
rodovia nos trechos de sua escolha e ainda pode solicitar informacgdes e tirar dividas.

A criagdo de mais este canal de comunicagdo com o usuario resultou na diminui¢do da quantidade
de ligacGes recebidas e da taxa de abandono em situagdes atipicas de congestionamento, como
acidentes e manifestagGes em que ha o fechamento de pista.

O atendimento pelo “WhatsApp”® foi iniciado em julho de 2016 e, em seis meses de operagdo,
fechou o ano com 6.929 usuarios cadastrados nas cinco listas de interesse. Nesse periodo, foram
enviados cerca de 360 alertas de transito, o que contribuiu para a reducdo de 9,22% no nimero de
solicitagGes de informacdes via 0800.

06.2 — Relacionamento com o Usuario

Os canais de relacionamento estruturados pela VIA 040 s3o tratados como a principal porta de
entrada e relacionamento com o usuario, merecendo especial aten¢do por parte da administragao
da Companhia. Ao longo de 2016 foram realizados mais de 175 mil atendimentos a demandas de
usudrios, sendo que o principal canal de comunicacdo utilizado foi o 0800, responsavel por cerca
de 95% dos atendimentos. Para suportar a demanda e oferecer atendimento humanizado, a VIA
040 mantém equipe prépria com 18 profissionais que oferecem atendimento 24 horas, 7 dias por
semana. Entre os destaques para as demandas recebidas em 2016, estdo as solicitacdes de
informacGes diversas, que somam quase 52 mil atendimentos, seguidas do atendimento a
ocorréncias em pista, com mais de 37,5 mil registros.

06.3 — Responsabilidade Socioambiental

Desde a assinatura do contrato de concessdo, em 22 de abril de 2014, a Companhia vem se
estruturando para garantir o atendimento de todas as premissas contratuais previstas no PER,
sejam elas relacionadas a operagdo, manutencdo, meio ambiente e atuacdo social.
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No que se refere ao desenvolvimento, promogao, articulagao e envolvimento com os stakeholders
ao longo dos 936,8 Km da rodovia, a Companhia possui quatro areas correlacionadas que
garantem sua atuacdo, sdo elas: Coordenagdo de Faixa de Dominio, Coordenagcdo de Meio
Ambiente, Coordenag¢do Socioambiental e Geréncia de Relagdes Institucionais.

Em relacdo a atuagdo socioambiental, a Companhia propGe ag¢des que respeitem e estejam
relacionadas a cultura de cada municipio para que, dessa forma, seja possivel promover propostas
relacionadas ao desenvolvimento local das areas diretamente afetadas pelo empreendimento.

Neste sentido, as agdes em beneficios sociais, econdmicos e regionais realizados pela Companhia
até o momento foram diagndsticos, mapeamentos, reunies com as liderangas comunitarias na
area de abrangéncia da concessdo, atendimento as demandas das comunidades, além de a¢des de
relacionamento com publicos especificos.

Associacdo _ao Instituto Ethos — A VIA 040 é uma empresa associada ao Instituto Ethos de
Empresas e Responsabilidade Social. Esta associagao permite a Companhia integrar sua gestdo e
estratégia focando no desenvolvimento social, econ6mico e ambientalmente responsavel. Os
Indicadores Ethos sdo uma ferramenta de gestdo criada em 2000 pelo Instituto Ethos e que estd
em sua terceira geragdo. A nova geragao dos Indicadores Ethos apresenta uma nova abordagem
para a gestdo das empresas. Procura integrar os principios e comportamentos da RSE com os
objetivos para a sustentabilidade, baseando-se num conceito de negdcios sustentdveis e
responsaveis ainda em desenvolvimento.

Os Indicadores Ethos para Negdcios Sustentaveis e Responsaveis tém como foco avaliar o quanto
a sustentabilidade e a responsabilidade social tém sido incorporadas aos negdcios, auxiliando a
definicdo de estratégias, politicas e processos. Embora traga medidas de desempenho em
sustentabilidade e responsabilidade social, essa ferramenta ndo se propde a medir o desempenho
das empresas nem reconhecer empresas como sustentdveis ou responsaveis.

Associacdo a Childhood do Brasil — A adesdo da Companhia ao “Programa na Mao Certa”, de
responsabilidade da Childhood, tem como compromisso engajar nas praticas de responsabilidade
social da empresa a¢des contrarias a exploragdo sexual de criangas e adolescentes na rodovia.
Essa parceria insere a Companhia em uma inciativa de cunho social, reafirmando seu
compromisso com o desenvolvimento local dos municipios ao longo do trecho sob concessao,
além de engajar a empresa para requisitos como GRI e acordos globais, ISO 8000 e ISO 26000.

Associacdo Pacto Global - Associada como empresa signatdria desde outubro de 2014, a
Companhia acredita que fazer parte de uma iniciativa global, com amplo reconhecimento da
comunidade empresarial e sociedade civil organizada, é importante tanto para o direcionamento
de suas agles quanto para a reputacdao da marca. A contribuicao financeira ao Pacto Global é
realizada pela Invepar em nome de todas as empresas e o Relatério Anual da Invepar (GRI) é
utilizado como evidéncia dos avancos dos compromissos das empresas signatarias ao Pacto
Global.

Campanha Transito Seguro

Durante os meses de margo e abril de 2016 a VIA 040 desenvolveu um Programa de Educagdo no
Transito com alunos da rede municipal das cidades de Congonhas, Conselheiro Lafaiete e Ribeirdo
das Neves, todas em Minas Gerais. O programa teve como objetivo trabalhar a “educacdo no
transito”, promovendo reforco e conscientizacdo sobre comportamentos indispensaveis, tanto
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dos motoristas quanto dos pedestres. Comportamentos seguros foram incentivados por meio de
palestra ministrada pelos técnicos de seguranga da VIA 040, brincadeiras com um grande tabuleiro
e quiz em tablets. Os alunos ainda receberam um album de figurinhas acerca do tema e flyer com
dicas para multiplicarem as informagdes em casa.

O programa foi direcionado a 12 escolas dos 3 municipios e, ao todo, cerca de 1.000 (mil) alunos
participaram das atividades.

Plantio de Mudas

Em cumprimento a parte das condicionantes da Autorizacdo de Supressdo Vegetal (ASV) n?
1058/2015 emitida pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis
(“IBAMA”), a Companhia realizou plantio compensatério de mudas nos municipios de Belo
Horizonte, Nova Lima e Itabirito, todos em Minas Gerais. Os objetivos foram dar visibilidade e
credibilidade ao Programa de Plantio Compensatodrio, estabelecer parceria com as comunidades,
promovendo a conscientizagdo ambiental e minimizar os impactos causados pela supressao das
arvores na regido.

Ao todo foram doadas 7.200 (sete mil e duzentas) mudas de espécies nativas para os programas
de reflorestamento dos 3 municipios interceptados pela rodovia.

Plano de Gestao Social

De acordo com o Plano de Exploragdo da Rodovia (“PER”), documento que especifica todas as
condicbes para execugcdao do Contrato, a Companhia entregou a ANTT o Plano de Gestdo Social
(“PGS”). O Plano visa orientar os processos de deslocamento de atividade econdmica,
reassentamento involuntdrio e indenizacGes necessarias para implementacdo do
empreendimento, de modo a garantir a manutencdo ou melhoria das condi¢Ges de vida
populagao afetada.

Além desses objetivos, as informagbes socioecondmicas serdo utilizadas para avaliagdo do
impacto social das intervengGes, necessarias para a execuc¢do do projeto de melhoria da rodovia.

O Plano tem como base as disposicdes legais nacionalmente reconhecidas, bem como as normas e
tratados internacionais que estabelecem diretrizes para processos de remocdo e realocacao, tais
como a necessidade de participagdo da populagdo e o tratamento especial a individuos e familias
vulneraveis, garantido o respeito aos direitos individuais e coletivos das comunidades atingidas.

O objetivo geral do Plano de Gestdo Social da VIA 040 visa possibilitar a condugao dos processos
de deslocamento de atividade econdmica, reassentamento involuntdrio de populacio e
indenizacBes resultantes da implementacdo do Contrato de Concessdao com base nas melhores
praticas de mercado, garantindo que as condicBes de vida das Pessoas Afetadas pelo Projeto
(“PAPs”) ndo fiqguem piores do que eram quando do inicio do projeto.

Foram identificadas e cadastradas 6.017 edificacdes, sendo 3.164 caracterizadas em termos
sociais, demograficos e econdmicos. A identificacdo das edificacdes se deu a partir da Area
Diretamente Afetada (“ADA”) pelo empreendimento — um raio de 55 metros para as margens
direita e esquerda, sendo 40 metros de faixa de dominio e 15 metros de area ndo edificante.
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06.5 — Etica e Transparéncia

A VIA 040 acredita que a ética é fundamental para o desenvolvimento de seu negdcio e o
crescimento profissional de seus colaboradores. Por isso, todas as suas a¢Ges sdo baseadas no
Cédigo de Etica do Grupo Invepar, que, em 2016, foi objeto de ampla divulgag3o por via dos canais
de comunicagdo e dos instrumentos contratuais da Companhia.

O Cédigo de Etica do Grupo Invepar orienta a conduta dos seus colaboradores e fornecedores a
fim de prevenir a pratica de irregularidades, desvios e atos ilicitos, orientando-os a observar, no
trato com seus stakeholders, os seguintes valores e principios gerais: Pessoas e Equipes,
Honestidade, Responsabilidade Socioambiental, Empreendedorismo, Comprometimento, Respeito
e Inovagao.

Como mecanismo de controle, o Grupo Invepar mantém ativo canal de denuncias gerenciado por
empresa externa e especializada, com o objetivo de garantir anonimato e eficiéncia no
processamento das denuncias.

06.6 — Governanga Corporativa

O Grupo Invepar objetiva, através da Governanga Corporativa, estabelecer critérios de controle e
padronizagdo de procedimentos nas suas Companhias, reduzindo, assim, riscos de fraude, abusos
de poder ou conflitos de interesse em qualquer esfera da organizacgao.

Em linha com os objetivos do Grupo, a VIA 040 busca o alinhamento de suas atividades e
processos decisdrios as melhores praticas de Governanca Corporativa, estabelecendo uma relagao
de confianga com todos os stakeholders da Companhia e contribuindo para a sustentabilidade do
negaocio.

Em 2016, conforme ja mencionado, a Companhia obteve da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) o registro de Companhia Aberta, na Categoria B, objetivando agregar valor a marca e
viabilizar a negociacdo de valores mobilidrios em mercados regulamentados, nos limites definidos
para a categoria de registro pretendida. A estrutura administrativa da Companhia é composta pelo
Conselho de Administracdo e pela Diretoria Executiva, além de Conselho Fiscal com
funcionamento ndo permanente. O Conselho de Administragdo possui mandato de dois anos,
reunindo-se ordinariamente com frequéncia semanal.

Ademais, os cargos de Diretor Presidente e Presidente do Conselho de Administragdo ndo sdo
ocupados pela mesma pessoa, o que gera maior independéncia a gestao.

A Companhia adota Politicas Corporativas que agregam valor e garantem um alto padrdo de
governabilidade, tais como: Cédigo de Etica do Grupo Invepar, Politica de Gestdo de Riscos
Financeiros do Grupo Invepar, Politica de Compras e Contratac¢des e Politica de Divulgacdo de Ato
ou Fato Relevante.
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06.7 — Recursos Humanos

Desenvolver, manter e atrair talentos humanos é o nosso objetivo. Para isso, a Companhia prioriza
a contratagdo de mdo-de-obra da regido onde esta inserida, seja ela prépria ou de empresas
parceiras, investe em treinamentos, capacitagdo e desenvolvimento dos seus colaboradores. A
Companhia realizou em 2016, 22.052 horas de treinamento com colaboradores préprios e
investimos em torno de RS 250 mil em treinamentos e programas de RH.

Fechamos o ano de 2016 com 1.013 colaboradores proprios e 1.562 indiretos. Valorizar o trabalho
em equipe e reconhecer internamente seus talentos sdo premissas da VIA 040 na superagdo de
seus desafios.

06.8 — Relacionamento com Poder Concedente

A Companhia preza pela transparéncia em suas relagdes com o poder concedente e pelo
atendimento a todos os parametros estabelecidos pelo Contrato de Concessdo e seus Anexos.
Sendo assim, em 31 de dezembro de 2016, a Companhia estava adimplente com o Contrato de
Concessdo.

Através da verba de aparelhamento da Policia Rodoviaria Federal, cuja obrigacdo encontra-se
descrita no contrato de concessao e traduzida na celebracdo do convénio firmado entre ANTT, PRF
e Companhia a foram adquiridos diversos itens solicitados pela PRF para execugdo dos servicos de
policiamento e apoio a fiscalizacdo de trafego.

Dentre os bens adquiridos, destacam-se: (i) 1 Veiculo “ Renault Kangoo”, (PRF-DF/GO); (ii) 2
Veiculos “Chevrolet Trailblazer” (PRF-MG); 1 caminhonete “Chevrolet S-10” (PRF/MG); (iv) projeto
para construcdo do Posto de Nova Lima (PRF/MG); e (v) mobilidrio de alguns postos de fiscalizagdo
(PRF/MG).

07 - Pesquisa e Desenvolvimento

Com o objetivo de fortalecer e padronizar a gestdo das diversas areas da empresa, a VIA 040
implantou um sistema chamado “Itens de Controle Gerenciais” como ferramenta para apoiar na
implantacdo do Modelo de Gestdo. O Modelo de Gestdo da VIA 040 permite aos diretores,
gerentes e coordenadores uma melhor gestdo de suas atividades e analise formal do seu
desempenho a partir de indicadores de resultado.

Para o aprimoramento de sua gestdo, em 2016 a Companhia trabalhou continuamente no
desenvolvimento do seu Sistema de Gestdo Integrado (“SGI”) para alinhamento de suas praticas
as normas ISO 9.001 (Gestdo de Qualidade), ISO 14.001 (Gestdao Ambiental) e OHSAS 18.001
(Gestdo de Saude e Seguranga Ocupacional).

Como resultado, e para atendimento ao Contrato de Concessdo, em fevereiro de 2016 a
Companhia submeteu o seu Sistema de Gestdo Ambiental (“SGA”) a ultima etapa da certificagdo,
em conformidade a norma ISO 14.001. Demonstrando aderéncia aos padrdes normativos
internacionalmente adotados, a VIA 040 recebeu a certificagdo do SGA.
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Adicionalmente ao requisito contratual, em consonancia com nossas diretrizes estratégicas, a
Companhia se esforgou no desenvolvimento dos seus processos internos para que os mesmos
fiquem aderentes aos padrdes estabelecidos pelas normas ISO 9.001 e OHSAS 18.001, focando no
ganho de eficiéncia operacional e satisfagdo dos clientes, considerando o respeito ao meio
ambiente e com atengdo a salude e seguranca do trabalhador.

Durante o ano de 2016, a VIA 040 desenvolveu Planos de Trabalho relativos aos Recursos para
Desenvolvimento Tecnoldgico (“RDT”), conforme exige o Contrato de Concessdo, dentro da area
de Pavimentagdo, visando o desenvolvimento tecnoldgico da disciplina e a capacita¢do de mdo de
obra especializada tecnicamente no assunto. Ha de se destacar, nesse periodo, as acoes
referentes aos seguintes topicos:

e Estudos sobre o reaproveitamento dos residuos da industria da mineragdo em
pavimentos:

A exploracdo de minérios (seja de ferro ou de outros materiais) gera uma quantidade consideravel
de residuos, que, em muitos casos, sdo acumulados em pilhas e dispostos em barragens de
rejeitos. O acimulo desses residuos gera altos custos de construgdo, em fungdo da necessidade de
se executar barragens, e pode causar sérios prejuizos ambientais. Dessa forma, em parceria com
empresas inseridas na industria da Mineragdo a VIA 040 iniciou estudos sobre o reaproveitamento
de alguns residuos gerados em mineradoras proximas da BR-040 como matéria-prima das
camadas de pavimentacdo. Com isso, além de se avaliar uma maneira mais sustentavel de
destinagdo dos residuos, pode ser conseguido, também, uma economia na produgao de materiais
como o Concreto Asfaltico, em funcdo da grande proximidade das mineradoras em relagdo ao eixo
da BR-040 e das usinas de asfalto da regido.

e (Calibragdo das Curvas de Desempenho dos Pavimentos Flexiveis da BR-040

Esse trabalho vem sendo desenvolvido desde 2015 e consiste na aquisicdo de dados através de
levantamentos de campo e ensaios de Laboratério para calibracdo de curvas de evolucdo dos
parametros de pavimentos. Com isso, espera-se aprimorar a previsdo do desempenho dos
pavimentos, e, consequentemente, melhorar a tomada de decisdo quanto as estratégias de
pavimentacdo. Além de trazer beneficios para a VIA 040, esse estudo também poderd auxiliar
pesquisadores do tema para que as equacdes geradas possam ser aplicadas em rodovias cujo
pavimento seja de caracteristicas semelhantes aos segmentos da BR-040. Uma primeira parte
desse estudo foi apresentada na 452 Reunido Anual de Pavimentacdo realizada em 2016 em
Brasilia/DF, com o trabalho intitulado “DESEMPENHO FUNCIONAL E ESTRUTURAL DE PAVIMENTOS
FLEXIVEIS”.

08 - Perspectivas

A Companhia continuard concentrando esforcos em atender ao Contrato de Concessdo e também
manter os elevados padrdes no relacionamento com os usudrios da rodovia, oferecendo mais
comodidade e seguranca a todos que trafegam pelo trecho sob concessdo. Adicionalmente, a
Companhia estad avaliando os possiveis impactos das novas regras da MP n? 752, aguardando a
regulacdo e a conversao da MP em Lei para aderir ou ndo as diretrizes ali definidas.
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09 - Consideragoes Finais
09.1 - Auditoria Independente

As demonstragcGes contdbeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foram
auditadas pela Grant Thornton Auditores Independentes (“Grant Thorton”). A contratagdo dos
servicos de auditoria das demonstragGes contdbeis teve inicio em 13 de julho de 2016, com
término previsto para 31 de margo de 2019.

Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses
com trabalhos de ndo-auditoria tendo como premissas: o auditor ndo deve (a) auditar seu préprio
trabalho, (b) exercer fungdes gerenciais e (c) promover nossos interesses.

As demonstracGes contdbeis da Concessionaria BR-040 S.A. estdo de acordo com os critérios da
legislagao societaria brasileira e condizentes com as normas expedidas pela Comissdao de Valores
Mobilidrios, a partir de informagdes financeiras auditadas. As informag&es nao financeiras, assim
como outras informacgdes de carater operacional deste relatério, ndo foram objeto de auditoria
por parte dos auditores independentes.

Nossos auditores ndo nos prestaram qualquer outro servigo além da auditoria das demonstragdes
contdbeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

09.2 - Declaragdo da Diretoria

Em observancia as disposicdes constantes no artigo 25 da Instrucdo CVM n2 480/09, de 07 de
dezembro de 2009, a Diretoria da Concessionaria BR-040 S.A declara que discutiu, reviu e
concordou com as opinides expressas no relatorio de opinido do auditor externo da Grant Thorton
e com as demonstracgdes contdbeis relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016.
09.3 — Agradecimentos

A administracdo da Concessiondria BR-040 S.A. agradece aos seus usudrios, acionistas,
fornecedores, sociedade, parceiros e instituicdes financeiras pela confianga depositada e, em
especial, aos colaboradores pela dedicagdo e resultados alcangados.

Nova Lima, 28 de mar¢o de 2017

A Administac¢do
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CONCESSIONARIA BR-040 S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS} DEMONSTRACOES CONTABEIS
REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS
1.a) Operagdes da Companhia

A Concessiondria BR-040 S.A. (“VIA 040” ou “Companhia”), fundada em 31 de janeiro de 2014,
e localizada a Avenida Nidgara, 350, Nova Lima, MG - Brasil, € uma sociedade por acdes de
propésito especifico de capital aberto e tem como objeto social especifico e exclusivo operar e
explorar, através da cobranca de peddgio e outras atividades pertinentes, a concessdo outorgada
pela Unido Federal, por intermédio da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”) o
sistema rodovidrio composto pelos trechos rodoviarios da BR-040/DF/GO/MG.

O objeto da concessio compreende a recuperagdo, operagdo, manutengdo, monitoragdo,
conservacgdo, implantacdo de melhorias, ampliacdo de capacidade e manuten¢do do nivel de
servico do sistema rodovidrio composto pelos trechos rodovidrios da BR-040 sob concessdo da
VIA 040, incluindo todos os seus elementos integrantes da faixa de dominio, além de acessos e
alcas, edificagdes e terrenos, pistas centrais, laterais, marginais ou locais, ligadas diretamente ou
por dispositivo de interconexao com a rodovia, acostamentos, obras de artes especiais e quaisquer
outros elementos que se encontrem nos limites da faixa de dominio, bem como pelas dreas
ocupadas com instalacdes operacionais e administrativas relacionadas a concessido (“Sistema
Rodovidrio”), em conformidade com as condicdes e especificagdes do contrato de concessdo
firmado pela Companhia junto a Unido Federal (“Poder Concedente”) por intermédio da ANTT. O
prazo de duracdo da Companhia é determinado e correspondente ao tempo necessario para
cumprimento das obrigacdes decorrentes do Contrato de Concessdo. O referido contrato possui
prazo de duracdo de 30 anos contados a partir de 22 de abril de 2014 (data de assung¢do), podendo
ser renovado por igual periodo, a exclusivo critério do Poder Concedente.

O trecho rodovidrio sob concessdao da VIA 040 tem inicio em Brasilia, Distrito Federal e fim em
Juiz de Fora, Minas Gerais, com extensdo de 936,8 km, passando por 35 municipios ao longo de
sua extensdo abrangendo o Distrito Federal e os Estados de Goids e Minas Gerais.

A VIA 040 € uma subsididria integral da Investimentos e Participagcdes em Infraestrutura S.A.
INVEPAR.

Em 30 de julho de 2015, a Companhia iniciou a cobranca de peddgio apds o cumprimento das
condic¢des precedentes previstas no Contrato de Concessdo. A autorizacdo foi dada pela ANTT
para as pracas de peddgio 01, 02, 03, 04, 05, 06, 07, 08, 11 e 12. Em 23 de agosto de 2015, a
Companhia deu inicio a cobranca de pedagio nas pragas 09 e 10, também conforme autorizado
pela ANTT.

Em 31 de dezembro de 2016, a VIA 040 apresentou um capital circulante liquido negativo de
R$981.051 (R$824.874 em 31 de dezembro de 2015), devido ao financiamento de curto prazo no
montante de R$951.333 com o BNDES, cujo vencimento era previsto para 15 de margo de 2016.
Este prazo foi prorrogado para 15 de novembro de 2016 e, posteriormente, prorrogado por mais
seis meses, passando entdo a vencer em 15 de maio de 2017.
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Vale esclarecer que a Companhia estd adimplente com suas obrigacdes contratuais € com o
cronograma de obras, ndo tendo havido nenhum descumprimento.

As condi¢des macroecondmicas e socioecondmicas se deterioraram significativamente entre 2013,
ano do leildo do trecho sob concessdo, e 2016, refletindo em alta de custos, principalmente
aumentos extraordindrios em precos administrados, revisdo do valor de crédito a ser liberado para
projetos de infraestrutura pelo BNDES, novas legislagdes, bem como atrasos na liberacdo de
licenciamentos ambientais gerando incertezas significativas quanto a rentabilidade do projeto de
infraestrutura em sua forma atual.

Em 24 de novembro de 2016 o Governo Federal publicou a Medida Proviséria (“MP”) n° 752 que,
dentre outras, estabelece as diretrizes gerais para a prorrogacdo e a relicitacdo dos contratos de
parceria definidos nos termos da Lei n° 13.334 de 13 de setembro de 2016, nos setores rodovidrio,
ferrovidrios e aeroportudrios da administracdo publica federal. A administracdo da Companhia
estd avaliando os possiveis impactos das novas regras no caso de uma conversio desta MP em Lei
o que poderia ser determinante para a Companhia diante das diretrizes ali definidas.

A Administracdo da VIA 040 tem atuado ativamente visando o alongamento do perfil da divida,
melhora dos indicadores financeiros e eficiéncia para aumento da geragdo de caixa operacional.
Caso os planos da Companhia ndo sejam cumpridos com éxito, haverd a existéncia de uma
incerteza significativa quanto a capacidade da Companhia saldar os compromissos de curto prazo
e manter a continuidade de suas operagdes.

1.b) Diligéncia em Acionistas, Controladora e Partes Relacionadas

A Companhia € controlada integral da Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A.
INVEPAR, que por sua vez tem como acionista integrante de seu bloco de controle a Construtora
OAS.

Em 12 de abril de 2016, uma diligéncia de busca e apreensdo no ambito da "Operagdo Lava Jato"
foi realizada na sede da controladora INVEPAR e em sua subsididria Aeroporto de Guarulhos
Participagdes S.A. ("GRUPAR"). O objeto dos mandados em questdo (i) foi relacionado a temas
especificos, entre eles, fatos relacionados ao acionista indireto OAS, que se encontra sob
investigacdo no ambito da operagdo “lava jato”; (ii) ndo continham nenhuma referéncia as
concessoes e atividades da INVEPAR ou demais controladas; e (iii) a controladora divulgou fato
relevante em 12 de abril de 2016 esclarecendo os referidos acontecimentos. Em 10 de maio de
2016, conforme Despacho / Decisdo da 13* Vara Federal de Curitiba, a mencionada investigacao
foi arquivada.

No dia 5 de setembro de 2016 foram cumpridos mandados de busca e apreensdo na sede da
controladora INVEPAR e na sede da coligada GRUPAR, no dmbito da “Operagdo Greenfield”. A
INVEPAR celebrou, em 13 de setembro de 2016, Termo de Compromisso com o Ministério
Publico Federal e com a Policia Federal, com a finalidade de colaborar com as investigacdes. Até
onde é do conhecimento da Administracdo da INVEPAR, as investigagcdes prosseguem, mantendo
a Companhia, no entanto, seu curso normal de negocios.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As demonstracdes contdbeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢des contidas na Lei das
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Sociedades por Acdes e normas e procedimentos contdbeis emitidos pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) e Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”).

As demonstragdes contabeis da Companhia estido sendo apresentadas conforme orientacio técnica
OCPC 07, que trata dos requisitos basicos de elaboracdo e evidenciacdo a serem observados
quando da divulgacdo dos relatérios contdbil-financeiros, em especial das contidas nas notas
explicativas. A Administracdo confirma que estdo sendo evidenciadas todas as informagdes
relevantes proprias das demonstragdes contdbeis e que estas correspondem as utilizadas em sua
gestao.

O encerramento das Demonstra¢des Contdbeis foi autorizado pela administracdo da Companhia
em 28 de marc¢o de 2017, compreendem:

2.1 Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda nio adotadas

A Companhia ndo adotou as IFRS novas e revisadas, ja emitidas, a seguir:

a) Em vigor para periodos iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2017:

e JAS 7 — Demonstragdo do Fluxo de Caixa — Fornece orientagdes adicionais para
que as entidades passem a fornecer informacdes que permitam aos usudrios das
demonstracdes contdbeis avaliar as alteragdes em passivos provenientes de
financiamentos.

e JAS 12 — Tributo sobre o lucro — Esclarecimentos sobre o reconhecimento de um
ativo fiscal diferido para perdas nao realizadas.

b) Em vigor para periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018:

e JFRS 9 - Instrumentos Financeiros (novo pronunciamento) / CPC 48 - introduz
novos requerimentos de classificagdo e mensuragdo de ativos financeiros.

e JFRS 15 - Receita com contratos de clientes (novo pronunciamento) / CPC 47 —
estabelece um Unico modelo abrangente a ser utilizado pelas entidades na
contabilizac@o das receitas resultantes de contratos com clientes.

e [FRS 2 - Classificacdo e mensuracdo de transagdes com pagamentos baseados em
acoes — Alteracdes a IFRS 2 com a abordagem de trés dreas principais: os efeitos
das condi¢des de aquisicdo de direitos sobre a mensuracdo de uma transacdo de
pagamento baseada em ag¢des liquidada em dinheiro; a classificacio de uma
transacdo de pagamento baseada em ag¢des com caracteristicas de liquidacdo pelo
valor liquido para obrigacdes relacionadas a impostos retidos na fonte; e
contabilidade quando uma modifica¢do nos termos e condicdes de uma transagcao
de pagamento baseada em agdes altera sua classificacdo de liquida¢do em dinheiro
para liquidagdo com acdes.

¢) Em vigor para periodos iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2019:

e [FRS 16 — Leasing — estabelece novos padrdes de contabilizacdo de arrendamento
mercantil.

As alteracdes as IFRS mencionadas anteriormente ainda ndo foram editadas pelo CPC. No
entanto, em decorréncia do compromisso do CPC de manter atualizado o conjunto de normas
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emitidas com base nas atualizacdes e modificagdes feitas pelo IASB, é esperado que essas
alteracdes e modificagcdes sejam editadas pelo CPC até a data de sua aplicag@o obrigatdria.

A Companhia nio adotou tais pronunciamentos antecipadamente e os mesmos ndo deverdo
representar impactos relevantes em suas demonstragdes contébeis.

2.2 Contratos de concessao - ICPC 01 (IFRIC 12)

A Companhia contabiliza o Contrato de Concessao conforme a Interpretacao Técnica ICPC
01 (R1) - Contratos de Concessdo, que especificam as condicdes a serem atendidas em
conjunto para que as concessdes publicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura
dentro do alcance da ICPC 01 (R1) nao € registrada como ativo imobilizado da Companhia
porque o Contrato de Concessdo prevé apenas a cessdo de posse desses bens para prestagao
de servicos publicos, sendo eles revertidos ao Poder Concedente ao término do contrato de
concessao.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance da ICPC 01 (R1), o concessionario
atua como prestador de servico construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de
construgdo ou melhoria) usada para prestar um servico publico além de operar e manter essa
infraestrutura (servicos de operacdo) durante determinado prazo.

O direito de exploracdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construcio
de obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usudrios das rodovias pela utilizacio
da infraestrutura. Este direito € composto pelo custo da constru¢do somado a margem de
lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo.

A amortizagdo do direito de exploracdo da infraestrutura € reconhecida no resultado do
exercicio de acordo com o prazo remanescente do contrato de concessao.

2.3 Reconhecimento de receita
Uma receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos
serdo gerados para a Companhia e quando a mesma puder ser mensurada de forma

confiavel.

a) Receita de servico

As receitas provenientes de pedagio e receitas extraordindrias sdo reconhecidas pelo
regime de competéncia, com base na utilizacdo da rodovia pelos clientes e corresponde
ao valor justo da contraprestacdo recebida pela prestacdo de servigos no curso normal

das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos
abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor puder ser mensurado com seguranca,
¢ provavel que beneficio econdmicos futuros fluirdo para a Companhia e quando
critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da
Companhia, conforme descri¢do a seguir. A Companhia baseia suas estimativas em
resultados histdricos, levando em consideragdo o tipo de cliente, o tipo de transagdo e as
especificacdes de cada venda.
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b) Receitas de construcdo

A Companhia contabiliza receitas relativas a construcio das infraestruturas utilizadas na
prestacdo dos servicos seguindo o estdgio da construcdo da referida infraestrutura, em
conformidade com a interpretacdo técnica ICPC 01 (R1).

A margem de construcdo € calculada em montante suficiente para cobrir a
responsabilidade priméria da Companhia e os custos incorridos com o gerenciamento e
acompanhamento das obras.

¢) Receita de juros

A receita de juros de um ativo financeiro € reconhecida quando for provavel que os
beneficios econdmicos futuros deverdo fluir para a Companhia e o valor da receita
possa ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros € reconhecida pelo método
linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante principal em
aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de
caixa futuros previstos durante a vida estimada do instrumento financeiro em relacio ao
valor contdbil liquido inicial deste ativo.

2.4 Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancdrias e investimentos de curto
prazo com liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de
variacdo no valor de mercado, que s@o mantidos com a finalidade de gerenciamento dos
compromissos de curto prazo da Companhia. Esses investimentos sdo avaliados ao custo,
acrescidos de juros até a data do balanco, e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda
registrado no resultado do exercicio, exceto aqueles relacionados a juros provenientes de
saldos de empréstimos recebidos e ndo aplicdveis, que sdo capitalizados ao ativo em
construgdo até que todas as atividades necessdrias ao preparo para uso do ativo qualificavel
estejam concluidas.

2.5 Créditos a receber

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor dos servigos prestados incluindo os
respectivos impostos diretos de responsabilidade tributdaria da Companhia, menos os
impostos retidos na fonte, os quais sao considerados créditos tributarios.

A Companhia reconhece as perdas na realizagdo dos créditos levando em consideracdo os
valores das receitas de evasdes de pedagio e transagdes rejeitadas (parcela sem perspectiva
de recebimento) e sdo reconhecidos como perda definitiva (crédito ndo recuperado) apds
vencidos hd mais de dois meses do reconhecimento do crédito, prazo miximo contratual de
contestacdo junto as Administradoras de Meios Automdticos de Pagamentos (“AMAPs”), do
reconhecimento do crédito.

2.6 Estoques

Os estoques s@o avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor e incluem
os gastos incorridos para levar os itens a sua localizac@o e condi¢@o de uso.
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2.7 Despesas antecipadas

Sao demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda nao incorridos. As
despesas antecipadas sdo apropriadas ao resultado a medida que os servigos relacionados sdo
prestados e os beneficios econdomicos sao auferidos.

2.8 Imobilizado

Os ativos imobilizados estdo demonstrados ao valor de custo, deduzidos de depreciacdo e
perdas por reducdo ao valor recuperavel acumuladas. A depreciagdao desses ativos inicia-se
quando eles estdo prontos para o uso pretendido na mesma base dos outros ativos
imobilizados.

A depreciacdo € reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo pelo método
linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor residual seja integralmente baixado.
A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciacio sdo revisados no fim
da data do balanco patrimonial e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas &
contabilizado prospectivamente.

Um item de imobilizado é baixado apds alienacdo ou quando hd beneficios econdmicos
futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa
de um item do imobilizado sdo determinados pela diferenca entre os valores recebidos na
venda e o valor contdbil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

Também fazem parte do imobilizado, equipamentos e pegas de reposicdo estocados no
almoxarifado que sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do. O custo desses bens inclui
gastos incorridos na aquisi¢cao, transporte ¢ armazenagem dos materiais.

2.9 Intangivel

Refere-se ao valor da exploracdo do direito de concessdo (Direito de exploracdo da
infraestrutura conforme ICPC 01 (IFRIC12)) e direitos de uso de software, registrados ao
custo de aquisi¢ao.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial ao
custo de aquisi¢do e, posteriormente, deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas do valor
recuperavel, quando aplicdvel.

Os ativos intangiveis referentes ao direito da concessio sdo amortizados pelo método linear,
pelo prazo remanescente da concessdo, contados a partir da data de inicio da operacdo do
ativo. Os demais itens do ativos intangivel, com vida util definida, sdo amortizados de
acordo com sua vida util econdomica estimada e, quando sdo identificadas indicagdes de
perda de seu valor recuperdvel, submetidos a teste para andlise de perda do seu valor
recuperavel.

Um ativo intangivel é baixado na alienagdo ou quando nio hd beneficios econdmicos futuros
resultantes do uso ou da alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo

intangivel, mensurados como a diferenca entre as receitas liquidas da alienagcdo e o valor
contébil do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado.
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A Companhia reconhece um intangivel a medida que recebe autorizacio (direito) de cobrar
dos usudrios do servigo publico e ndo possui direito incondicional de receber caixa ou outro
ativo financeiro do Poder Concedente.

2.10 Ajuste para recuperacdo de ativos ndo financeiros

A Administragdo da Companhia revisa anualmente o valor contdbil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstdncias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperdvel. Quando
tais evidéncias sdo identificadas, e o valor liquido excede o valor recuperavel, é reconhecida
uma perda pela deteriorizac@o ajustando o valor contdbil liquido ao valor recuperdvel. Essas
perdas sdo classificadas como outras despesas operacionais.

O valor recuperdvel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa ¢ definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que
reflita o custo médio ponderado de capital para a unidade geradora de caixa. O valor liquido
de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma
transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por
despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda firme, com base
no pre¢co de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transacdo mais recente com
ativos semelhantes.

2.11 Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provdvel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo, e demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculdveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos correspondentes encargos, variacoes
monetdrias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.

2.12 Tributagdo

As receitas de servigos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢cdes, pelas seguintes
aliquotas bdsicas:

Aliquota
Receitas de Receitas
Nome do tributo Sigla pedédgio financeiras  Receitas acessorias
Cosn(:(r:lil;;ugio para o Programa de Integracao PIS 0.65% 0.65% 1.65%
Contrlbqlgio para o Financiamento da COFINS 3.00% 4.00% 7.60%
Seguridade Social
Imposto sobre servigo de qualquer natureza ISS 2,00% a 5,00% - 2,00% a 5,00%
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A Companhia adota o regime hibrido de apuracdo de PIS e COFINS. Conforme CPC 30
(RT) (IAS 18), tais encargos sdo apresentados na linha de receita de servigos, reduzindo o
que seria a receita bruta, na demonstracao de resultado, juntamente com o ISS.

A tributacdo sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica
(“IRPJ”) e a Contribui¢ao Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL”), compreendendo o imposto
corrente e o diferido, que sdo calculados com base nos resultados tributdveis (lucro
tributdavel), as aliquotas vigentes nas datas dos balancos, sendo elas: (i) Imposto de Renda -
calculado a aliquota de 25% sobre o lucro tributavel (15% sobre o lucro tributavel, acrescido
do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses); e (ii)
Contribui¢do Social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributdvel. As inclusdes ao
lucro contdbil de despesas temporariamente ndo dedutiveis ou exclusdes de receitas
temporariamente ndo tributdveis, consideradas para apuracdo do lucro tributdvel corrente,
geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos ativos sdo decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa de
contribui¢do social e diferencas tempordrias e foram constituidos em conformidade com o
Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos Sobre o Lucro, levando em consideragdo a
expectativa de geracdo de lucros tributdveis futuros, fundamentada em estudo técnico de
viabilidade, aprovado pela Administracao.

O valor contdbil do ativo fiscal diferido e as projecdes sdo revisados anualmente. Quando
existem fatos relevantes que venham a modificar as premissas de tais projecdes, estas sao
revisadas em periodos menores pelas controladas. As premissas utilizadas na elaboragdo das
projecdes de resultados e consequentemente a determinacdo do valor de realizagdo dos
impostos diferidos, espelham objetivos e metas a serem atingidos.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito legal
ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos
sdo relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

As antecipagdes ou valores passiveis de compensagdo sdo demonstrados no ativo circulante
ou nao circulante, de acordo com a previsdo de sua realizagao.

A Companhia é habilitada no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura (“REIDI”) desde 08 de maio de 2014 e esta habilitagdo possui validade de 05
anos contados a partir desta data. O REIDI suspende a incidéncia de PIS e COFINS sobre as
vendas de bens e servicos a pessoas juridicas que tenham projetos aprovados para
implantagcdo de obras de infraestrutura nos setores de transporte, portos, energia, saneamento
basico e irrigacao.

2.13 Beneficios aos empregados
A Companhia possui diversos planos de beneficios a empregados, incluindo assist€ncia
médica, participag@o nos lucros e resultados, dentre outros. Esses beneficios sdo registrados

no resultado do exercicio quando a Companhia tem uma obrigacido, com base em regime de
competéncia.
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Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida é um plano de beneficios pés-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e nio
terd nenhuma obrigacdo de pagar valores adicionais. As obrigacdes por contribui¢des aos
planos de pensao de contribui¢do definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a
empregados no resultado nos periodos durante os quais servicos sdo prestados pelos
empregados. Contribui¢des pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo
mediante a condi¢do de que haja o ressarcimento de caixa ou a redugdo em futuros
pagamentos.

A Companhia ndo concede plano de beneficio pds-emprego para seus funciondrios e
administradores na modalidade de beneficio definido.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas a medida que o servigo relacionado seja
prestado.

2.14 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetdrios de longo prazo sdo ajustados pelo seu valor presente, e 0s

de curto prazo, somente quando o efeito é considerado relevante em relacdo as
demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

7z

O ajuste ao valor presente é calculado levando em consideracdo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses
ativos e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o
regime de competéncia. Posteriormente, esses juros sao realocados nas linhas de despesas e
receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros
em relagdo aos fluxos de caixa contratuais.

2.15 Julgamentos, estimativas e premissas contdbeis significativas

Na aplicacdo das politicas contdbeis da Companhia, a Administracio da Companhia deve
fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contdbeis dos ativos e
passivos para os quais ndo sdo facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as
respectivas premissas estdo baseadas na experi€ncia histérica e em outros fatores
considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes
das revisdes feitas as estimativas contdbeis sdo reconhecidos no periodo em que as
estimativas sdo revistas, se a revisao afetar apenas esse periodo, ou também em periodos
posteriores, se a revisdo afetar tanto o periodo presente como periodos futuros.
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Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contabeis da Companhia requer que a Administragdo faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data-
base das demonstragdes contdbeis. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e
estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

Principais fontes de incertezas nas estimativas

As estimativas contdbeis envolvidas na preparacdo das demonstracdes contdbeis foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base na experiéncia da Administragao.
Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selecio de vidas tteis
dos ativos imobilizados, prazo de amortizacio dos ativos intangiveis e de sua
recuperabilidade, avaliacio dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a
valor presente, assim como da andlise dos demais riscos para determinagcdo de outras
provisdes, inclusive para contingéncias. A liquidacdo das transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores divergentes dos registrados nas demonstracoes
contébeis.

Na aplicagdo das politicas contdbeis da Companhia, a Administragdo deve fazer julgamentos
e elaborar estimativas a respeito do valor contédbil dos ativos e passivos, para os quais, 0s
valores nao sao facilmente obtidos.

Perda por redugdo ao valor recuperdvel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducdo ao valor recuperdvel existe quando o valor contdbil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperdavel, o qual € o maior entre o valor
justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de
vendas é baseado em informagdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou
precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O cdlculo do valor em
uso ¢ baseado no modelo de fluxo de caixa descontado.

Os fluxos de caixa derivam do or¢amento para os préximos cinco anos e ndo incluem
atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido
ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora
de caixa objeto de teste. O valor recuperdvel € sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagao.

Impostos
Julgamento significativo da Administragdo é requerido para determinar o valor do imposto

diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provdvel e nivel de lucros
tributdveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.
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Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial
ndo puder ser obtido de mercados ativos, ¢ determinado utilizando técnicas de avaliacdo,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam
naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso nao for vidvel, um
determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento
inclui consideragdes sobre os dados utilizados, como por exemplo: risco de liquidez, risco
de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o
valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Participacdo nos lucros e resultado (“PLR”)

A Companhia reconhece um passivo ¢ uma despesa de participagdo nos resultados a qual
metodologia de cdlculo considera metas operacionais e financeiras divulgadas a seus
empregados.

Provisoes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas tributdrias, civeis e trabalhistas. A avalia¢do
da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescricdo aplicdvel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Depreciagdo do ativo imobilizado e amortizagcdo do ativo intangivel

A Companhia reconhece regularmente as despesas relativas a depreciacdo de seu
imobilizado e a amortizacdo de seus intangiveis. Estas taxas do ativo imobilizado sio
determinadas com base nas suas estimativas durante o periodo pelo qual a Companhia
espera geracdo de beneficios econdmicos, sendo o ativo intangivel limitado ao prazo da
concessao.

2.16 Instrumentos financeiros

a) Reconhecimento inicial ¢ mensuraciao

Os instrumentos financeiros da Companhia sio representados pelo caixa e equivalentes
de caixas, contas a pagar, empréstimos e financiamentos. Os instrumentos sao
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos diretamente
atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo, exceto os instrumentos financeiros classificados
na categoria de instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os
quais os custos sdo registrados no resultado do exercicio.

b) Mensuracio subsequente

A mensuragdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classifica¢do, que
pode ser da seguinte forma:
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Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros sdo classificados ao valor justo por meio do resultado quando sio:
(i) consideracdes contingentes que podem ser pagas pelo adquirente como parte de uma
combinacdo de negdécios conforme CPC 15; (ii) mantidos para negociacdo, (iii) ou
designados pelo valor justo por meio do resultado.

Um ativo financeiro € classificado como mantido para negociacio se:

e For adquirido principalmente para ser vendido a curto prazo;

e No reconhecimento inicial é parte de uma carteira de instrumentos financeiros
identificados que a Companhia administra em conjunto e possui um padrao real
recente de obtencdo de lucros a curto prazo; e

e For um derivativo que nio tenha sido designado como um instrumento de hedge
efetivo.

Ativos financeiros além dos mantidos para negociacdo e consideragcdes contingentes
que podem ser pagas pelo adquirente como parte de uma combinacdo de negdcios,
podem ser designados ao valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial
se:

e Tal designacdo eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia de
mensuragao ou reconhecimento que, de outra forma, surgiria;

e (O ativo financeiro for parte de um grupo gerenciado de ativos ou passivos
financeiros ou ambos;

e Seu desempenho for avaliado com base no valor justo, de acordo com a estratégia
documentada de gerenciamento de risco ou de investimento da Companhia, e
quando as informagdes sobre o agrupamento forem fornecidas internamente com a
mesma base; e

e Fizer parte de um contrato contendo um ou mais derivativos embutidos e a IAS 39
(equivalente ao CPC 38) permitir que o contrato combinado seja totalmente
designado ao valor justo por meio do resultado.

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo demonstrados ao valor
justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes de sua remensuracio sdo reconhecidos
no resultado. Ganhos e perdas liquidos reconhecidos no resultado incorporam os
dividendos ou juros auferidos pelo ativo financeiro, sendo incluidos na rubrica “outros
ganhos e perdas”, na demonstragdo do resultado.

Investimentos mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativos financeiros ndo
derivativos com pagamentos fixos ou determindveis e data de vencimento fixa, que a
Companhia tem a intenc¢do positiva e a capacidade de manter até o vencimento. Apds o
reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sdo mensurados ao
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos eventual perda por
redugdo ao valor recuperdvel.
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Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda correspondem a ativos financeiros nao
derivativos designados como disponiveis para venda ou que ndo sdo classificados
como: (a) empréstimos e recebiveis; (b) investimentos mantidos até o vencimento; ou
(c) ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Os instrumentos de patrimdnio disponiveis para venda que ndo sdo cotados em um
mercado ativo e cujo valor justo ndo pode ser mensurado de forma confidvel e os
derivativos relacionados a, e que devem ser liquidados mediante entrega de, tal
instrumento de patrimdénio ndo cotado sdo mensurados ao custo e deduzidos de
quaisquer perdas por reduc@o ao valor recuperdvel identificadas no encerramento do
exercicio.

Baixa

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Qs direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem.

e A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem
demora significativa, a um terceiro por for¢ca de um acordo de “repasse”; e (a) a
Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b)
a Companhia ndo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Quando a Companbhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um
ativo ou tiver executado um acordo de repasse, e ndo tiver transferido ou retido
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido
na extensdo do envolvimento continuo do grupo com o ativo.

Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido
e o passivo associado sdo mensurados com base nos direitos e obrigacdes

que o grupo manteve.

O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo transferido é
mensurado pelo valor contdbil original do ativo ou pela maxima contraprestacio que
puder ser exigida do grupo, dos dois o menor.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracdo

Passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo por meio
do resultado ou empréstimos e financiamentos. A Companhia determina a classificacao
dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.
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Empréstimos e recebiveis

Ap6s reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacdo pelo
método da taxa de juros efetivos.

Baixa

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigacdo for revogada, cancelada ou
expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante
com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracdo é tratada como baixa do
passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos
correspondentes valores contdbeis reconhecida na demonstragao do resultado.

Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacdo diretamente
relacionado.

2.17 Custo de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisicdo, constru¢do ou produgdo de
ativos qualificdveis, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial para
ficarem prontos para uso ou venda pretendida, sdo acrescentados ao custo de tais ativos até a
data em que estejam prontos para o uso ou a venda pretendida. Os ganhos sobre
investimentos decorrentes da aplicacdo tempordria dos recursos obtidos com empréstimos
especificos ainda ndo gastos com o ativo qualificivel sdo deduzidos dos custos com
empréstimos elegiveis para capitalizacdo. Todos os outros custos com empréstimos sdo
reconhecidos no resultado do periodo em que sao incorridos.

2.18 Resultado por acdo

O cdlculo do resultado basico por acdo é efetuado através da divisdo do resultado do
exercicio, atribuido aos detentores de acdes da Companhia, pela quantidade média
ponderada de ac¢des durante o mesmo exercicio.

O resultado diluido por acdo é calculado através da divisdo do lucro liquido atribuido aos
detentores de agdes ordindrias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média
ponderada de agdes ordindrias e preferenciais, respectivamente, que seriam emitidas na
conversdo de todas as acdes ordindrias potenciais dilutivas em suas respectivas agdes. A
Companhia ndo possui instrumentos que poderiam diluir o resultado por agdo.
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2.19

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Versao : 1

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 03 (R2) - Demonstrac¢do dos Fluxos de
Caixa (IAS7). Por se tratar de custos de obtengcdo de recursos financeiros, os juros pagos
estdo classificados como fluxo de caixa das atividades de financiamento.

Por se tratar de custos de obtengdo de recursos financeiros, os juros pagos estao classificados
como fluxo de caixa das atividades de financiamento.

2.20

Demonstragdo do Valor Adicionado (“DVA”)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua
distribuicdo durante determinado periodo e ¢é apresentada pela Companhia, conforme
requerida nas normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”).

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa
Bancos

4. APLICACOES FINANCEIRAS

Aplicagdes financeiras ndo vinculadas:
Compromissada com lastro em debéntures (a)

Aplicagdes financeiras - Circulante

31/12/2016

31/12/2015

2.500
1.296

1.473
1.571

3.796

3.044

Taxa Indexador Vencimento 31/12/2016 31/12/2015
Jan-17
1%%0,/%% DI ﬁg{g 15000 8748
15.000 8.748

(a) As aplicagdes compromissadas sdo classificadas como empréstimos e recebiveis remunerados
pela taxa de 88% a 100,8% do CDI e as mesmas possuem liquidez didria, podendo os valores
serem resgatados a qualquer momento, sem alteracdo significativa de valor (em 31 de
dezembro de 2015, pela taxa de 75% e 99,00% do CDI).

5. CREDITOS A RECEBER

AVI (*)

Vale pedégio

Ocupagao da faixa de dominio (%)
Outros

31/12/2016 31/12/2015
13.154 9.283
1.180 1.004
17.405 10.341

- 7.394

31.739 28.022
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z

(*) O saldo da rubrica “AVI” € oriundo da utilizacido das etiquetas eletrOnicas nas pistas automaticas. O
prazo médio de recebimento € de 30 dias.

(**) Os saldos apresentados advém da prestacdo de servigos decorrentes de contratos com clientes
referentes a ocupagdo da Faixa de Dominio, conforme previsto no contrato de concessdo e autorizado pela
ANTT.

A Companhia ndo registra a estimativa para Perdas Estimadas em Créditos de Liquidagdo
Duvidosa (“PECLD”), reconhecendo como perda definitiva (crédito nao recuperado) apds
decorridos 60 dias do reconhecimento do crédito ndo recebido.

6. IMPOSTOS,TAXAS E CONTRIBUICOES

a) Tributos a recuperar

31/12/2016 ~ 31/12/2015

Imposto de renda e contribuicdo social (*) 6.330 -
PIS e COFINS 20 -
IRRF sobre aplicagdes financeiras 494 2916
Outros 289 3

7.133 2.919

(*) A Companhia antecipou impostos por estimativa ao longo do ano calenddrio e nao apurou imposto devido na
apuracdo de ajuste anual.

b) Imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativos e passivos

Natureza 31/12/2016  31/12/2015
Prejuizo fiscal 10.158 10.158
Base negativa da contribuic¢io social 3.658 3.658
Participacio nos lucros e resultado (PLR) 639 639
Provisdes ndo dedutiveis 1.242 1.242
Juros capitalizados (**) (12.874) -
Custo de captagdo - (2.947)
Margem de construgao (*) (1.607) (1.665)
Margem de construgdo (Lei 12.973/14) (2.534) (1.806)

(1.318) 9.279
Impostos Diferidos — Ativo 15.697 15.697
Impostos Diferidos — Passivo (17.015) (6.418)

(*)  Os valores de imposto de renda e contribui¢o social diferidos registrados durante a vigéncia do RTT até 31/12/2014,
constituidos sobre margem de constru¢do sdo amortizados em quotas fixas mensais no valor de R$5, pelo prazo restante do
Contrato de Concessdo, conforme inciso IV art. 69 da Lei 12.973/14. O custo de captagdo, durante o RTT, ¢ realizado
conforme o prazo do financiamento.

(**) Em 2015 a Companhia optou pela dedutibilidade mediante a amortizagdo do ativo. Em 2016 a Companhia optou pela
dedutibilidade na largada conforme Art. 73 § 3 da Lei 1515.

Os créditos tributdrios diferidos foram constituidos no pressuposto de sua realizacdo futura,
que estabelece as condicdes essenciais para o reconhecimento contdbil e manutencgio de ativo
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diferido, decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social e diferencas
tempordrias.

Os estudos técnicos realizados pela Companhia, para suportar a manutencdo dos valores
contabilizados, confirmam a capacidade provavel de geracdo de lucros tributaveis e a plena
realizacdo destes ativos. Tais estudos correspondem as melhores estimativas da
Administragdo sobre a evolucdo futura dos resultados da Companhia. Nesse sentido, e devido
a propria natureza das projecdes financeiras e as incertezas inerentes as informacgdes baseadas
em expectativas futuras, principalmente no mercado no qual a Companhia estd inserida,
podera haver diferencas entre os resultados estimados e os reais.

A realizacido do imposto de renda e contribui¢do social diferidos, ativos e passivos que estdo
registrados, € vidvel considerando que o plano de negécios prevé que a Concessiondria atinja
o nivel de operacdo plena e rentabilidade positiva. No periodo de 2016, a Companhia manteve
os saldos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativos que haviam sido
registrados com base nas projecdes de resultado tributdvel feitas em 2015 e decidiu ndo
registrar imposto de renda e contribuicdo social diferidos adicionais.

A Companhia nao constituiu, até dezembro de 2016, IRPJ e CSLL diferidos ativos sobre
prejuizo fiscal, base negativa da CSLL e diferengas temporarias no montante de R$ 14.905
(RS 18.983 em 31 de dezembro de 2015).

Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para realizacdo total dos ativos fiscais

diferidos registrados:
31/12/2016

—_—

5.69
5.69

~J

2018

—_
~J

¢) Tributos a recolher

31/12/2016  31/12/2015

PIS e COFINS 1.052 2.996
ISS 2.626 2.944
IRRF e CSRF 1.782 1.929
INSS sobre terceiros 664 292

6.124 8.161
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d) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

31/12/2016 31/12/2015

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicdo social 37.473 (53.311)
Aliquota nominal do imposto de renda e contribuic¢ao social 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social a aliquota nominal (12.741) 18.126
Adigdes permanentes (1.933) (889)
Efeito imposto de renda e contribui¢ao social diferidos ndo constituidos 4.078 -
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos ndo constituidos - (18.984)
Total dos impostos no resultado (10.596) (1.746)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (10.596) (1.746)
Aliquota efetiva 28,28% 3,28%

Em 13 de maio de 2014, foi publicada a Lei 12.973 que, dentre outras providéncias, revogou o
Regime Tributario de Transi¢do (RTT) a partir de 2015 (adogdo opcional a partir de 2014), com a
introducdo de novo regime tributério.

A Companhia avaliou os impactos desta Lei e os aplicou a partir de 1° de janeiro de 2015.
7. PARTES RELACIONADAS

As operacdes entre partes relacionadas da Companhia, sejam elas acionistas, empresas ligadas ou
profissionais-chaves da Administracdo sdo efetuadas a condicdes pactuadas entre as partes,
aprovadas pelos 6rgaos da Administragao.

Quando necessdrio, o procedimento de tomada de decisdes para a realizacdo de operagdes com
partes relacionadas seguird os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por Agdes, que
determina que o acionista ou o administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas
reunides da Administracdo, abstenha-se de votar nas deliberacdes relativas: (i) ao laudo de
avaliacdo de bens com que concorrer para a formagdo do capital social; (ii) a aprovacio de suas
contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficid-lo de modo
particular ou que seu interesse conflite com o da Companbhia.

Composicao
31/12/2016
Relag¢@o com Ativo Passivo nao

Parte relacionada Transacdo a companhia circulante circulante (Despesas)
INVEPAR Servigos compartilhados (*) Controladora - 9.515 (8.063)
INVEPAR Aval (**) Controladora - 28.128 (14.580)
LAMSAC Servigos compartilhados (*) Coligada 96 - -
METRORIO Servicos compartilhados (*) Coligada 138 - -

234 37.643 (22.643)
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31/12/2015
Relag¢@o com Ativo Passivo (Custo de

Parte relacionada Transagio a Companhia circulante circulante (Despesas) construgio)
INVEPAR Servigos compartilhados (*) Controladora 6 15.620 (5.757) -
INVEPAR Aval (%) Controladora - 13.549 (13.549) -
METRORIO Servigos compartilhados (*) Coligada - 1 (€9] -
CART Servigos compartilhados (*) Coligada - - 7 -
OAS Contrato de empreitada Acionista indireto - - - (302.472)

6 15.621 (19.314) (302.472)

(*) Servigos compartilhados: referentes ao rateio dos gastos incorridos comuns as partes relacionadas, incluindo gastos com a
estrutura administrativa do grupo, que estio sendo compartilhadas entre as empresas através de critérios de rateio que consideram,
por exemplo, histérico do uso efetivo de determinado recurso compartilhado por cada uma das partes, quantidade de colaboradores
de cada parte que terdo acesso a determinado recurso compartilhado e afericdo do uso efetivo de determinado recurso
compartilhado.Os rateios, geralmente, sao liquidados no prazo de 1 més, por isso ndo sofrem a corre¢do de juros.

(**) Cobranca da Invepar por alienac@o de suas acdes, na Via040, aos bancos fiadores do Empréstimo Ponte.

Em 30 de maio de 2014, foi celebrado entre a Companhia e a parte relacionada Construtora OAS
S.A., o contrato de empreitada para execugcdo de obras civis no sistema rodovidrio BR-040,
envolvendo a ampliacdo da capacidade, implantacdo de melhorias, trabalhos iniciais, recuperacao
de obras de artes especiais, recuperacao de terraplenos e de estruturas de contenc@o, por preco
global. Os trabalhos iniciais, somente no item pavimento e de recuperacdo estrutural do
pavimento, em preco especifico. Os precos e as quantidades, quando aplicavel, estavam de acordo
com o estabelecido no contrato de concessao, o qual € fiscalizado pela ANTT.

Em 16 de setembro de 2015, a Companhia notificou a Construtora OAS S.A. sobre a sua intengdo
de resilir o contrato, no prazo de 30 dias, contados a partir da emissdo da referida notificagdo,
conforme previsdo contratual, e considerando, (i) a paralisacdo das atividades contratuais,
decorrentes do mdituo interesse das partes em evitar e/ou minimizar custos e despesas
desnecessdrios; (ii) as tratativas para terminacdo consensual do contrato; (iii) a necessidade da
Companhia, no que tange a contratacio de outras empreiteiras, visando o cumprimento das regras
estabelecidas pelo Poder Concedente, bem como a urgéncia da consecucdo das obras para
atendimento ao interesse puiblico primario.

Dado o distrato contratual supracitado, a Companhia e a Construtora OAS S.A. impetraram
diversos pleitos entre as partes visando manter o equilibrio contratual. Os pleitos formalizados
pela Construtora OAS S.A. contra a Companhia, foram analisados por consultores técnicos e
juridicos, contratados pela Companhia, que culminaram em um acordo de pagamento da Via 040
para com a Construtora OAS S.A. no montante total de R$35.431 e que teve R$ 34.292
reconhecido a titulo de custo de construcdo.

Em 16 de outubro de 2015, foi formalizado o distrato contratual com a Construtora OAS S.A.

Em 21 de dezembro de 2015, a Companhia, de comum acordo com a Construtora OAS S.A.,
liquidou, parte da obrigacdo firmada com a mesma, advindas dos pleitos supracitados, com
pagamento de R$34.292. O saldo residual seria pago pela Companhia assim que a Construtora
OAS S.A. realizasse correcdes nas obras entregues, prevista no acordo entre as partes.

Em face 4 ndo execucdo dos reparos dos vicios supracitados, em 07 de abril de 2016, as partes

firmaram termo de transac¢do onde dao plena quitacdo entre as obrigacdes citadas anteriormente.
Desde essa data nao hd mais obrigacdes entre as partes, exceto as garantias previstas em contrato.

30

PAGINA: 55 de 82



Notas Explicativas

Remuneracido da administracido

DFP - Demonstragoes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A.

Versao : 1

Em 29 de abril de 2016 foi aprovado em Assembleia Geral Extraordindria o montante maximo de
remuneragao global anual dos administradores de até R$4.195.

A remuneracdo dos diretores e das demais pessoas chave das administragdo, responsdveis pelo
planejamento, direcdo e controle das atividades da Companhia, estd composta pelos valores

abaixo:

Pro6-labore
Encargos

Bonus

Outros beneficios

31/12/2016 31/12/2015
1.856 2.201
371 440
374 1.188
167 38
2.768 3.867

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia provisionou o montante de R$374, de bonus para os

administradores.

IMOBILIZADO

Custo

Instalacdes

Maiquinas e equipamentos
Mboveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informatica
Adiantamento a fornecedores
Imobilizado em andamento

Depreciag¢do acumulada
Instalacdes

Madquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de informdtica

Imobilizado liquido

Taxas anuais de

depreciacao % 31/12/2015  Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2016
10 56 - - 47) 9
10 13.158 598 3) (208) 13.545
10 2.658 1.069 5) 982 4.704
20 18.156 42 (151) - 18.047
20 7.105 2.352 (67) 4.386 13.776

- 9 786 (795) - -
- 446 - - (446) -
41.588 4.847 (1.021) 4.667 50.081

(8 5 - 11 2

(1.950) (2.002) - 2) (3.954)

(158) (459) - ) (626)

(4.184) (3.621) 57 - (7.748)

(1.085) (1.987) - 18 (3.054)

(7.385) (8.074) 57 18 (15.384)
34.203 (3.227) (964) 4.685 34.697
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Taxas anuais de
depreciacao % 31/12/2014 Adi¢des Baixas Transferéncias 31/12/2015

Custo
Instalacdes 10 62 17 - (23) 56
Madquinas e equipamentos 10 1.719 6.645 - 4.794 13.158
Moveis e utensilios 10 136 2.522 - - 2.658
Veiculos 20 22.830 319 (199) (4.794) 18.156
Equipamentos de informdtica 20 3.606 3.476 - 23 7.105
Adiantamento a fornecedores - 100 9 (100) - 9
Imobilizado em andamento - 66 380 - - 446
28.519 13.368 (299) - 41.588
Depreciagdo acumulada
Instalacdes @))] 7 - - (8)
Madquinas e equipamentos (8) (641) - (1.301) (1.950)
Moveis e utensilios 2) (156) - - (158)
Veiculos (345) (5.144) 4 1.301 (4.184)
Equipamentos de informadtica (49) (1.036) - - (1.085)
(405) (6.984) _4 - (7.385)
Imobilizado liquido 28.114 6.384 (295) - 34.203

Reducio ao valor recuperavel do ativo (“Impaiment”)

De acordo com o CPC 01(R1) - Redu¢do ao Valor Recuperdvel de Ativos, os itens do ativo
intangivel sdo revisados, no minimo anualmente, para verificar se ha alguma indicacdo de que
possa ter sofrido desvalorizacdo. Se houver alguma indicacdo, a entidade deve estimar o valor
recuperavel do ativo.

A Administracdo da Companhia efetuou teste de recuperabilidade dos seus ativos, comparando o
valor contabil com o valor recuperdvel, tendo como premissa-chave a pretensdo da Companhia na
relicitacdo do Contrato de Concessdo dos trechos rodovidrios da BR-040/DF/GO/MG dentro dos
préximos exercicios sociais, fundamentados pela publicacdo da MP 752, conforme citado na nota
explicativa 1l.a. Tal premissa tem como entendimento a total recuperabilidade dos montantes
investidos e ndo depreciados ou amortizados pela concessiondria até o momento da referida
relicitacdo. Cabe ressaltar que tais premissas serdo revisadas periodicamente considerando o
progresso das discussdes e tramitacdes em torno da conversdo em Lei da MP 752 e suas
regulamentac¢des em conjunto com as tomadas de decisdes da Administragdo da Companbhia.

Em 31 de dezembro de 2016 ndo foram identificadas evidéncias de ativos intangiveis com custos
registrados superiores aos seus valores de recuperacao.

Ativos cedidos em garantia

A Companhia ndo possui ativos dados em garantia em processos judiciais. Os veiculos que foram
financiados por intermédio dos contratos de FINAME, conforme nota explicativa 11, estdo
alienados fiduciariamente as institui¢des financiadoras.
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9. INTANGIVEL

Prazo de
vida util 31/12/2015 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2016
Custo
Software 5 anos 4.113 1.950 - 2.432 8.495
Direitos da concessao *) 707.318 7.288 - 408.141 1.122.747
Adiantamento a fornecedores 5.046 162 (3.033) (1.212) 963
Intangivel em construcao 416.014 314.051 (4.094) (414.027) 311.944
1.132.491 323.451 (7.127) (4.666) 1.444.149
Amortizagdo acumulada
Software (642) (1.173) - 17) (1.832)
Direitos da concessao (9.316) (27.250) 31 ) (36.537)
(9.958) (28.423) 31 a9 (38.369)
Intangivel liquido 1.122.533 295.028 (71.096) (4.685) 1.405.780
Prazo de
vida util 31/12/2014 Adicdes  Baixas Transferéncias 31/12/2015
Custo
Software 5 anos 2913 1.200 ) - 4.113
Direitos da concessido *) 3.637 191.088 - 512.593 707.318
Adiantamento a fornecedores 2.883 5.916 (718) (3.035) 5.046
Intangivel em construg¢do 524.959 400.621 (8) (509.558) 416.014
534.392 598.825 (726) - 1.132.491
Amortizagdo acumulada
Software (15) (627) - - (642)
Direitos da concessido (804) (8.512) - - (9.316)
(819) (9.139) - - (9.958)
Intangivel liquido 533.573 589.686 (726) - 1.122.533

(*) Prazo remanescente da concessdo, contados a partir da data de conclusdo do ativo até a data
limite de 22 de Abril de 2044, data fim de assuncio do sistema rodovidrio, conforme mencionado
na Nota Explicativa 01. A amortizacdo é efetuada pelo método linear de acordo com o prazo de
concessao.

(*) Prazo remanescente da concessao contado a partir da data de inicio da operacao do ativo.

Reducio ao valor recuperavel do ativo (“Impaiment”)

De acordo com o CPC 01(R1) - Redugdo ao Valor Recuperdvel de Ativos, os itens do ativo
intangivel sdo revisados, no minimo anualmente, para verificar se hd alguma indicacdo de que
possa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver alguma indicagdo, a entidade deve estimar o valor
recuperavel do ativo.

A Administragdo da Companhia efetuou teste de recuperabilidade dos seus ativos, comparando o
valor contdbil com o valor recuperdvel, tendo como premissa-chave a pretensdo da Companhia na
relicitacdo do Contrato de Concessdo dos trechos rodovidrios da BR-040/DF/GO/MG dentro dos
préximos exercicios sociais, fundamentados pela publicacdo da MP 752, conforme citado na nota
explicativa 1l.a. Tal premissa tem como entendimento a total recuperabilidade dos montantes
investidos e nio depreciados ou amortizados pela concessiondria até o momento da referida
relicitacdo. Cabe ressaltar que tais premissas serdo revisadas periodicamente considerando o
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progresso das discussdes e tramitacdes em torno da conversdo em Lei da MP 752 e suas

regulamentacdes em conjunto com as tomadas de decisdes da Administracdo da Companbhia.

Em 31 de dezembro de 2016 ndo foram identificadas evidéncias de ativos intangiveis com custos
registrados superiores aos seus valores de recuperagao.

Ativos cedidos em garantia

A Companhia nio possui ativos dados em garantia.

10. FORNECEDORES

31/12/2016 31/12/2015
Circulante
Fornecedores nacionais 50.231 55.494
Retengdes contratuais 7.353 6.723
Verba de fiscalizacdo (ANTT) 958 934
58.542 63.151
Nao circulante
Fornecedores nacionais 5.785 6.638
64.327 69.789
11. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Objeto Moeda Encargos Vencimento 31/12/2016 31/12/2015
BNDES - Ponte Reais TILP + 2% a.a. mai/17 974.234 775.542
BNDES - FINAME Reais ago/24 a out/24 9.746 11.015
Custo de captag@o (24.192) (5.774)
Total 959.788 780.783
Circulante 951.333 771.062
Nao circulante 8.455 9.721
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Total de empréstimos e

Juros Custo de Custo de
Amortizagdo do Juros incorridos captacdo captagio
Descricdo 31/12/2015 Captagdes principal pagos (* (*%) incorrido amortizado Transferéncia 31/12/2016
Passivo circulante
BNDES - Ponte 775.542 160.479 - (51.313) 89.526 - - - 974.234
BNDES - FINAME 1.294 - (1.266) (608) 605 - - 1.266 1.291
Custos a amortizar (5.774) - - - (56.580) 38.162 - (24.192)
771.062 160.479 (1.266)  (51.921) 90.131 (56.580 38.162 1.266 951.333
Passivo ndo circulante
BNDES - FINAME 9.721 - - - - - - 1.266 8.455
9.721 - - - - - - 1.266 8.455
Total de empréstimos e
financiamentos 780.783 160.479 (1266) 51.921 90.131 (56.580) 38.162 - 959.788
Custo de Custo de
Amortizacdo do Juros Juros captacdo captacdo
Descricdao 31/12/2014 Captacdes principal pagos (*)  incorridos incorrido amortizado Transferéncia 31/12/2015
Passivo circulante
BNDES - Ponte - 205.217 - - 52.038 - - 518.287 775.542
BNDES - FINAME 1.290 - (1.039) (714) 491 - - 1.266 1.294
Custos a amortizar - - - - - (18.762) 21.657 8.669) 5.774)
1.290  205.217 (1.039) 714 52.529 (18.762) 21.657 510.884 771.062
Passivo ndo circulante
BNDES - Ponte 518.287 - - - (518.287) -
BNDES - FINAME 10.987 - - - - (1.266) 9.721
Custos a amortizar 8.669) - - - - - - 8.669 -
520.605 - - - - - (510.884 9.721
financiamentos 521.895  205.217 (1.039) a14) 52.529 18.762) 21.657 - 780.783

(*) Por se tratar de custos de obtencdo de recursos financeiros para financiamento da construgdo, os juros pagos estao
classificados como fluxo de caixa das atividades de financiamento.
(**)Os juros incorridos foi de R$90.131, sendo R$74.576 capitalizados no intangivel, conforme Nota Explicativa 22.

Em 10 de setembro de 2014, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de
crédito junto ao BNDES, no montante total de R$965.750, dividido em dois subcréditos: “A”
R$717.130 ¢ “B” R$248.620, destinado a prestacdo de servigo publico de recuperacéo,
conservagdo, implantacdo de melhorias e ampliacdo de capacidade da rodovia BR 040. Sobre o
principal da divida incidem juros de 2,0% a.a. mais TJLP.

O principal e o juros da divida devem ser pagos ao BNDES em prestagdo tnica, no valor principal
vincendo da divida, que originalmente vencia em 15 de mar¢o de 2016 e que havia sido
postergado para 15 de novembro de 2016, porém teve sua data de vencimento renegociada em
conjunto com o BNDES para 15 de maio de 2017.

As liberacdes ocorridas, referentes aos subcréditos A e B, foram as seguintes:

Subcrédito Data Montante
22 de setembro de 2014 R$322.000

26 de dezembro de 2014 R$190.000

A 22 de maio de 2015 R$117.000

27 de agosto de 2015 R$22.814

24 de setembro de 2015 R$65.403

25 de janeiro de 2016 R$83.085

B 27 de janeiro de 2016 R$77.394

Como garantia ao fiel cumprimento das obrigacdes da Companhia para com o BNDES, a
INVEPAR, detentora da totalidade das acdes, alienou fiduciariamente, por meio de Contrato de
Penhor de Direitos Creditérios, as acdes da Companhia que detém da Companhia como garantia
ao pagamento do Empréstimo PONTE, aos bancos fiadores da operacao.

Este contrato possui cldusulas de vencimento antecipado atreladas a inadimpléncia, indicadores

profissionais ou societdrios e também estd sujeito as clausulas aplicdveis aos contratos do BNDES.
Em 31 de dezembro de 2016, todas as cldusulas de vencimento antecipado foram atendidas.
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Como condi¢do de liberag@o dos créditos pelo BNDES, a Companhia obteve junto ao Banco Itat,
Banco do Brasil, Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais e Banco Bradesco cartas de fiancas,
conforme detalhado a seguir:

Valor total da
Fiador carta original %
Itad R$250.000 25,8866
BB R$250.000 25,8866
BDMG R$215.750 22,3402
Bradesco R$250.000 25,8866

As cartas fiangas, por sua vez, sdo garantidas por meio de Contrato de Penhor de Direitos
Creditorios, datado de 25 de agosto de 2014 e respectivos aditivos, firmados entre a Companhia
com Banco do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A., Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais
S.A., Itad Unibanco S.A., na qual a Companhia empenha todos e quaisquer direitos, presentes e/ou
futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes da Concessao, respeitado o disposto no art. 28,
da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada (“Lei de Concessdes Publicas”™),
incluindo, sem limitar, os direitos creditérios bem como todos os demais direitos, corpdreos ou
incorpéreos, potenciais ou nio, decorrentes da exploragdo da Concessdo e que possam ser objeto
de penhor de acordo com as normas legais e regulamentares aplicdveis e os direitos emergentes da
Concessdo (“Direitos Creditérios Empenhados™). Além disso, nos termos do Contrato de
Prestacdo de Garantias, a INVEPAR constituiu em favor dos Fiadores penhor sobre a totalidade
das acdes, presentes ou futuras, de emissdao da Companhia e de sua titularidade, representando
100% (cem por cento) do capital social da Companhia, por meio de contrato de Penhor de Acdes e
Outras Avengas datado de 25 de agosto de 2014, que possui a Itad Corretora de Valores S.A.
como instituicao depositdria.

O contrato de empréstimo PONTE celebrado com o Banco Nacional do Desenvolvimento Social -
BNDES, prevé como hipdtese de vencimento cruzado do débito a extingdo do Contrato de
Concessdo. O contrato de prestagdo de fianca celebrado pela Companhia com Banco do Brasil
S.A., Banco Bradesco S.A., Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais — BDMG, Itai Unibanco
S.A., Banco Bradesco BBI S.A. e BB Banco de Investimentos S.A., para garantia do empréstimo
PONTE BNDES, prevé a possibilidade de exigéncia de substitui¢do e/ou devolugdo antecipada
das cartas de fianca em vigor, caso (i) seja declarado o vencimento antecipado de obrigagdes
pecunidrias da Companhia e/ou da INVEPAR, na qualidade de interveniente-garantidora, com os
fiadores e seus controladores e/ou qualquer de suas controladas e coligadas; (ii) constatado o
vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Companhia, na qualidade de
afiangcada, com terceiros em valor individual ou agregado superior a R$10.000 ou (iii) ocorra o
vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes pecunidrias da INVEPAR, na qualidade de
interveniente garantidora, com terceiros em valor individual ou agregado superior a R$50.000.

Os recursos captados junto ao Banco do Brasil sdo oriundos dos repasses da Agéncia Especial de
Financiamento Industrial — FINAME integrante do Sistema BNDES e foram utilizados pela
Companhia para adquirir parte da sua frota de veiculos. Os veiculos financiados estdo alienados a
institui¢do financeira intermedidria destes financiamentos, constituindo-se assim como garantia
quanto a ndo quitagdo, por parte da Companhia, da divida contraida. Apds o periodo de caréncia
de 6 meses estdo sendo pagos em 114 prestacdes mensais e sucessivas. Este financiamento sofre
incidéncia de juros a taxa efetiva de 6,00% ao ano, calculados por dias corridos, debitados e
exigidos trimestralmente no periodo de caréncia, sempre no dia 15 de cada més e mensalmente no
periodo de amortizacao.
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Este contrato possui cldusulas de vencimento antecipado atreladas a inadimpléncia, indicadores
profissionais ou societdrios e também estd sujeito as clausulas aplicdveis aos contratos do BNDES.
Em 31 de dezembro de 2016, todas as cldusulas de vencimento antecipado foram atendidas. Segue
abaixo o detalhamento dos contratos:

Numero Data de Valor do contrato/

Modalidade do contrato liberacdo Valor liberado ~ Vencimento
FINAME  40/00992-0 24/11/14 878 15/10/2024
FINAME  40/00990-4 27/11/14 527 15/08/2024
FINAME  40/00982-3 17/11/14 896 15/08/2024
FINAME  40/00984-X 17/11/14 2.623 15/08/2024
FINAME  40/00989-0 17/11/14 1.041 15/08/2024
FINAME  40/00988-0 17/11/14 1.875 15/08/2024
FINAME  40/00981-5 19/12/14 385 15/08/2024
FINAME  40/00986-6 18/11/14 166 15/08/2024
FINAME  40/00983-1 15/12/14 3.635 15/08/2024

12.026

12. PROVISAO PARA RISCOS

A Companhia, em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, € ré em processos de natureza civel,
trabalhista e administrativo sobre os quais seus consultores juridicos entendem como provaveis ou
possiveis as probabilidades de perda, para os quais foram constituidas provisdes ou foram
efetuadas as respectivas divulgagdes nesta nota explicativa.

a) Riscos civeis

As demandas que envolvem a Companhia sdo, em sua maioria, propostas por usudrios do
Sistema Rodovidrio que pleiteiam compensacdo por prejuizos decorrentes de falhas na
prestacdo dos servigos de manutengdo, conserva ou operagdo da rodovia. O contencioso civel
também envolve demandas decorrentes de conflitos nas relagdes contratuais estabelecidas
com os fornecedores da Companhia. Nestas, sdo usuais pedidos de aplicacdo de penalidades
contratuais e/ou indenizacdes por prejuizos eventualmente apurados.

b) Riscos trabalhistas

A Companhia é ré em processos de natureza trabalhista movidos por ex-funciondrios, cujos
objetos importam, em sua maioria, em pedidos de reintegracdo, horas extraordindrias,
equiparacao salarial, dentre outros.
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¢) Riscos administrativos:

Estes processos envolvem penalidades e sangdes monetdrias impostas a Companhia pelo Poder
Concedente devido a falhas no atendimento aos parametros de desempenho exigidos no
Contrato de Concessdo.

Movimentacao da provisdes para contingéncias provaveis:

Atualizacdo
31/12/2015 Adicoes Reversbes monetaria 31/12/2016

Administrativa 1.587 1.238 - - 2.825
Trabalhista 72 801 (229) 10 654
Civeis 13 148 (70) - 91
Total 1.672 2.187 (299) 10 3.570
31/12/2014 Adicao 31/12/2015
Administrativa - 1.587 1.587
Trabalhista - 72 72
Civeis - 13 13
Total - 1.672 1.672

O montante das causas com probabilidade de perda possivel em 31 de dezembro de 2016 é de
R$12.764 (R$1.537 em 31 de dezembro de 2015), onde R$7.913 (R$1.129 em 31 de dezembro de
2015) representam causas de natureza trabalhista e R$4.851 (R$408 em 31 de dezembro de 2015)
representam causas de natureza civel. Como causas de natureza civel com probabilidade de perda
possivel, hd processos questionando a cobranga futura de pedagio.

A Companhia reconheceu provisdes de contingéncias, no montante de R$2.825 (R$1.587 em 31
de dezembro de 2015) referente a multas impetradas pelo Poder Concedente enquanto discutidas
no ambito administrativo da ANTT, cuja a probabilidade de perda foi julgada como provavel.

13. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Numero %o Acgdes
de acdes Participacao ordindrias
Investimentos e Participacdes em
Infraestrutura S.A. - INVEPAR 397.830.039 100 397.830.039

Em 31 de janeiro de 2014, nos termos do boletim de subscri¢do foi firmado pela INVEPAR a
subscri¢do de 397.830.039 (trezentos e noventa e sete milhdes e oitocentos e trinta mil e trinta e
nove) de agdes ordindrias, escriturais e sem valor nominal a Companhia e seu capital social foi
integralizado, como segue:
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- Em 21 de fevereiro de 2014, foi realizada a integralizagdo de R$39.500.
- Em 24 de fevereiro de 2014, foi realizada a integralizagao de R$275.500.
- Em 06 de marco de 2015, foi realizada a integraliza¢do de R$80.000.

- Em 21 de dezembro de 2016, foi realizada a integraliza¢do de R$2.500, mediante a emissdo de
2.830.039 acdes .

Dessa forma, em 31 de dezembro de 2016 o capital social encontrava-se integralizado em
R$397.500 (R$395.000 em 31 de dezembro 2015).

b) Adiantamento para futuro aumento de capital — AFAC

Acionistas 31/12/2016 31/12/2015
INVEPAR 55.000 2.500
55.000 2.500

O adiantamento para futuro aumento de capital foi autorizado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia e integralizado em 21 de dezembro de 2016.

c) Reserva legal

A Companhia destinard 5% do seu lucro liquido antes de qualquer outra destinacdo para a
constituicdo da reserva legal, que nio excederd a 20% do capital social, conforme art. 193 da
Lei das Sociedades por A¢des. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente poderd ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital.

d) Dividendos

O Estatuto Social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do
lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do Art. 202 da lei das sociedades por acdes.
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14. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA
A Companhia apresentou a demonstragdo do resultado utilizando uma classificacdo das receitas,
custos e despesas com base na sua funcdo. As informacdes sobre a natureza dessas receitas, custos

e despesas reconhecidas na demonstrac@o do resultado sdo apresentadas a seguir:

Receitas por natureza

31/12/2016 31/12/2015
Receita bruta de pedédgio 309.279 136.867
Receita extraordindria 7.114 10.350
Receita de construgdo 216.473 536.386
Deducdes da receita
PIS (2.132) (1.060)
COFINS (9.837) (4.893)
1SS (14.278) (6.633)
Receita liquida 506.619 671.017

Existem diferengas entre a receita divulgada na demonstracdo do resultado e a registrada para fins fiscais. A
diferenca deve-se basicamente: (i) Receita de construcdo e o custo de construgdo, proveniente da
aplicacdo do ICPC 01 (R1) - Contrato de Concessao (IFRIC 12), serdo tributados no momento da
realizacdo do intangivel.

Custos e despesas por natureza

31/12/2016 31/12/2015

Pessoal e encargos (56.767) (50.418)
Conservagdo e manuten¢ao (35.164) (31.463)
Comunicacdo, marketing e publicidade (305) (728)
Seguros e garantias (5.262) (4.152)
Combustiveis e lubrificantes (6.902) (5.742)
Consultoria e assessoria (2.928) (4.814)
Taxas e impostos (*) (12.977) (13.899)
Alugueis (2.692) (3.888)
Servigos de terceiros (18.784) (16.994)
Perda no recebimento de créditos (**) (5.628) -
Provisdo para riscos (1.898) (1.672)
Servicos compartilhados (8.063) (6.339)
Depreciagao e amortizagido (36.497) (16.123)
Custo de construgio (214.331) (531.076)
Outros (25.261) (18.750)

(433.459) (706.058)
Custo dos servigos prestados (180.348) (42.703)
Custo de construgo (214.331) (531.076)
Despesas gerais e administrativas (38.939) (44.109)
Outras receitas (despesas) operacionais 159 (88.170)

(433.459) (706.058)

(*) Inclui os custos contratuais da concessdo, como verbas de fiscalizacdo e seguranca, conforme
previsto no contrato de concessdo no montante de R$12.812 em 31 de dezembro de 2016 (R$10.964
em 31 de dezembro de 2015).
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(**)Refere-se ao reconhecimento da perda definitiva (crédito ndo recuperado) apds decorridos 60 dias
do reconhecimento do crédito ndo recebido.

15. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2016 31/12/2015
Juros sobre aplicagdes financeiras 1.792 2.602
Variacdo monetdria ativa 106 468
Descontos obtidos 58 21
Ajuste a valor presente 1.568 -
Outros 13 103
Total receitas financeiras 3.537 3.194
Comissoes e despesas bancdrias (7.135) (2.874)
Juros sobre financiamentos (15.554) (4.975)
Juros passivos (110) (65)
Outros (*) (16.425) (13.549)
Total despesas financeiras (39.224) (21.463)
Resultado financeiro liquido (35.687) (18.269)

(*) Desse montante, R$14.580 é despesa financeira referente ao Aval, conforme nota explicativa 7.

No exercicio de 2016, a Companhia incorreu em R$128.294 de despesas de juros do empréstimo e
custo de captacio com o BNDES (R$74.186 em 31 de dezembro de 2015), sendo R$ 7.908
compensados com a receita financeira oriunda do mesmo (R$ 10.946 em 31 de dezembro de 2015). O
montante de R$97.747 foi capitalizado no intangivel (R$57.098 em 31 de dezembro de 2015) e o
restante de R$ 20.593 mantido no resultado (R$ 6.142 em 31 de dezembro de 2015).

16. RESULTADO POR ACAO
Em atendimento ao CPC 41 - Resultado por Acdo, a Companhia apresenta a seguir as
demonstracdes sobre o resultado por acao para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e de
2015.
O célculo bésico do resultado por acdo € feito através da divis@o do resultado do periodo, atribuido
aos detentores de acdes da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes que mantém
disponiveis durante o periodo.

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e ac¢des utilizados no cdlculo dos resultados
basico e diluido por acdo:

31/12/2016 31/12/2015
Numerador basico
Resultado do periodo atribuido aos acionistas da Companhia 26.877 (55.057)
Denominador basico
Média ponderada por lote de mil acdes 395.068 380.753
Lucro liquido / prejuizo (bésico e diluido) por lote de mil a¢des - R$ 0,069 (0,145)
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17.

18.

SEGUROS

Versao : 1

A Companhia mantém seguro-garantia ao setor publico, riscos operacionais, responsabilidade
civil, riscos de engenharia, conforme obrigagdo contratual constante em seu Contrato de
Concessdo, e outros relacionados aos seus ativos operacionais e administrativos, considerado
suficientes por sua administrag@o para cobrir 0s riscos envolvidos.

Limite maximo
de indenizagdo

Modalidade (basico)

Garantia ao poder concedente (a) (*) 505.134
Responsabilidade civil geral (b) 50.000
Riscos operacionais (c) 40.000
Edificacdes (Escritério Cristalina) 500
Edifica¢oes (Escritério Sede) 3.953
Edificacdes (Almox Nova Lima) 6.200
Edificac¢des (Almox Paracatu) 1.400
Veiculos Por veiculo
Maéquinas Por maquina
D&O (*) 100.000

Vigéncia

20/03/16 a 20/03/17
01/08/16 a 01/08/17
01/08/16 a 01/08/17
20/08/16 a 20/08/17
16/10/16 a 16/10/17
21/01/16 a 20/01/17
09/03/16 a 09/03/17
18/09/16 a 18/09/17
18/10/16 a 18/10/17

19/01/2017 a 20/03/2017

Seguradora

Fator Seguradora S.A.
Tékio Marine
Bradesco
Allianz
Mitsui
Mitsui
Porto Seguro
Liberty
Sompo
XL Seguros

(a) Seguro garantia, conforme previsto no item 12 do Contrato de Concessdo firmado entre a
Companhia e o Poder Concedente, que deverd ser mantido, a favor da ANTT, até o fiel
cumprimento das obrigacdes contratuais previstas no Programa de Exploracdo da Rodovia

“PER”.

(b) Cobertura de responsabilidade civil cobrindo a Concessiondria e o Poder Concedente, bem
como seus administradores, empregados, funciondrios, prepostos ou delegados, pelos
montantes com que possam ser responsabilizados a titulo de danos materiais, pessoais e
morais, decorrentes das atividades abrangidas pela Concessao.

(c) Cobertura de perda ou dano decorrente de riscos de danos morais e lucros cessantes inerentes

a operacdo da Companbhia.

(*)A apdlice de seguro Resp. Civil Administradores D&O e Garantia ao Poder Concedente venceu em 20 de margo de 2017 e foi

renovada até 20 de marco de 2018.

(**)A apdlice de seguro Edificagcdes (Almox Paracatu) venceu em 09 de marco de 2017 e foi renovada até 09 de marco de 2018.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes ndo inclui a revisao sobre a suficiéncia
da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da Companhia e que a

considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

COMPROMISSOS E RESPONSABILIDADES

A VIA 040 devera manter, em favor ANTT, como garantia do fiel cumprimento das obrigagcdes
contratuais, a Garantia de Execu¢ao do Contrato nos montantes indicados na tabela abaixo:

Meta de duplicacio Valor
Até o atendimento da meta total de duplicacdo prevista no item 3.2.1.1 do PER* 425.000
Do atendimento da meta total de duplicacdo prevista no item 3.2.1.1 do PER*

até o 30° ano 225.000
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*PER - Programa de Explora¢do Rodovidria
A reducdo do valor da Garantia de Execugao do Contrato estd condicionada ao cumprimento das
metas de duplicacdo da rodovia descritas no PER. A Garantia de Execucdo do Contrato serd

reajustada anualmente, com o mesmo indice de reajuste da Tarifa Bésica de Pedagio.

Estdo previstas no contrato de concessdo as obrigagdes abaixo descritas:

Valor
Verba de fiscalizacdo 10.410
Verba de seguranga no transito 1.334
Recursos para desenvolvimento tecnolégico 1.844

A Companhia, como compromisso contratual, assumiu os compromissos de investimentos
previstos no PER.

O Programa de Exploracdo da Rodovia (PER) especifica as condi¢des para execu¢do do Contrato,
caracterizando todos os servigos e obras esperados da Concessiondria BR 040 ao longo do prazo
da Concessdo, divididos em frentes que detalham as atividades de responsabilidade da
Concessiondria BR 040, com fixacdo do prazo e das condigdes para o cumprimento integral do

PER.

O PER conta com 4 frentes de concessdo, cujo escopo encontra-se assim definido:

Frente 1

Frente 2

Frente 3

Frente 4

- Implantacdo e recuperacdo
das edificagdes e instalagdes
operacionais;

- Recuperagdo e manutengdo;
- Sinalizagdo e elementos de

protegdo e seguranga;

- Terraplenos e estruturas de
contencao;

- Obras de arte especiais;

- Canteiro central e faixa de
dominio;

- Pavimento; e

- Sistemas elétricos e de
iluminagdo.

- Ampliagdo de capacidade e
manuten¢ao de nivel de
Servigo;

- Obras de ampliacdo de
capacidade e melhorias;

- Obras em trechos urbanos;
- Obras de manutencio de
nivel de servico; e

- Obras emergenciais.

- Sistemas elétricos e de
iluminagdo;

- Pavimento;

- Elementos de protecao e
seguranga;

- Obras de arte especiais;
- Sistema de drenagem e

obras de arte correntes;

- Terraplenos e estruturas de
contencao;

- Canteiro central e faixa de
dominio;

- Edificacdes e instalacdes
operacionais; e

- Conservagao.

- Servigos operacionais: implantagio e
operacionalizacdo das seguintes
infraestruturas e servigos;

- Centro de controle operacional;

- Equipamentos e veiculos da
administracdo;

- Sistemas de controle de trafego;

- Sistemas de atendimento ao usudrio;

- Sistemas de peddgio e controle de
arrecadacao;

- Sistema de comunicacio;

- Sistema de pesagem;

- Sistema de guarda e vigilancia
patrimonial; e

- Reforma dos postos da policia
rodovidria federal.

O PER prevé um prazo até 5 (cinco) anos, a contar da data de obtenc¢ao da licenca de implantagao,

para que estes investimentos sejam finalizados.
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19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliacdes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as
estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no
mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode gerar alteragdes nos
valores de realizag¢do estimados.

A administragdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado, bem como na avaliacdo da
situacdo econdmico-financeira das institui¢des envolvidas. A Companhia nao efetua aplicagdes de
cardter especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se
atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2016 e de 2015 e correspondem,
aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estdo representados substancialmente por
caixa e equivalentes de caixa, créditos a receber, aplicacdes financeiras, empréstimos e financiamentos
e fornecedores.

Instrumentos financeiros 31/12/2016 31/12/2015
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa (a) 3.796 3.044
Aplicagao financeira (a) 15.000 8.748
Créditos a receber (b) 31.739 28.022
Partes relacionadas (b) 234 6
Total do ativo 50.769 39.820
Passivos

Fornecedores (b) 64.327 69.789
Partes relacionadas (b) 37.643 15.621
Empréstimos e financiamentos (b) 959.788 780.783
Outras contas a pagar (b) 20.578 5.542
Total do passivo 1.082.336 871.735

(a) Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.
(b) Instrumentos financeiros mensurados pelo custo amortizado.

Os valores de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e apresentados acima se
aproximam dos seus valores justos.

As operagdes da Companhia estdo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:

a) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no calculo dos valores de mercado

Os valores de mercado informados ndo refletem mudangas subsequentes na economia, tais
como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua
determinacao.
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Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado semelhantes
aos saldos contédbeis. Para as aplicagdes financeiras, os valores contdbeis informados no
balanco patrimonial aproximam-se do valor de mercado em virtude do curto prazo de
vencimento.

b) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no calculo dos valores justos

Os valores justos informados ndo refletem mudangas subsequentes na economia, tais como
taxas de juros e aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua
determinacdo. Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacdo do valor
justo.

Hierarquia do valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar o valor justo dos instrumentos
financeiros:

Nivel 1: precos cotados nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos.

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre
o valor justo registrado sejam observdveis, direta ou indiretamente.

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor registrado que
nao sejam baseados em dados observiveis no mercado.

Mensurados a valor justo - Ativos financeiros 31/12/2016  Nivel 1 ~ Nivel 2 Nivel 3
Caixa e equivalentes de caixa 3.796 - 3.796 -
Aplicagdes financeiras 15.000 - 15.000 -
Total 18.796 - 18.796 -

Mensurados a valor justo - Ativos financeiros 31/12/2015  Nivel 1 ~ Nivel 2 Nivel 3
Caixa e equivalentes de caixa 3.044 - 3.044 -
Aplicagoes financeiras 8.748 - 8.748 -
Total 11.792 - 11.792 -

¢ (Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seu valor de mercado idéntico aos
saldos contdbeis. Para as aplicacdes financeiras, os valores contdbeis informados no
balanco patrimonial aproximam-se do valor justo.
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¢) Exposicio a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes
de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui
aplicacdes financeiras expostas a taxas de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicacoes
financeiras sdo vinculadas a varia¢do da CDI.

d) Concentracio de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes de risco
de crédito consistem, primariamente, de caixa, bancos e aplicagdes financeiras. A Companhia
tem como politica manter as contas correntes bancdrias e aplicacdes financeiras em diversas
institui¢des financeiras, de acordo com critérios objetivos para diversificacdo de riscos de
crédito.
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e) Andlise de sensibilidade nas taxas de juros

A Companhia apresenta a seguir as informagdes suplementares sobre seus instrumentos
financeiros, as quais sdo requeridas pela Instrucio CVM n° 475 de 17 de dezembro de 2008,

especificamente sobre a andlise de sensibilidade complementar a requerida pelas IFRSs e
pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Na elaboragao dessa andlise de sensibilidade suplementar, a Companhia adotou as seguintes
premissas, definidas na Instru¢io CVM n° 475/08:

e [dentificacdo dos riscos de mercado que podem gerar prejuizos materiais para a
Companbhia.

e Definicdo de um cendrio provdvel do comportamento do risco que, caso ocorra,
possa gerar resultados adversos para a Companhia e que é referenciada por fonte
externa independente (Cendrio I). E requerida a divulgacio da fonte externa
utilizada para determinacdo do cendrio provével.

e Defini¢do de dois cendrios adicionais com deterioragdes de, pelo menos, 25% e 50%
na varidvel de risco considerada (Cenario II e Cendrio III, respectivamente).

e Apresentacdo do impacto dos cendrios definidos no valor justo dos instrumentos
financeiros operados pela Companhia.

No quadro abaixo, sdo considerados trés cendrios sobre os ativos e passivos financeiros
relevantes, sendo: (i) cendrio provdvel, aquilo que a Companhia espera que se concretize; e
(i1) cendrios varidveis chaves, com os respectivos impactos nos resultados da Companhia.
Esses cendrios foram definidos com base na expectativa da Administracdo para as flutuagdes
das varidveis chaves nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a estes riscos.
Além do cendrio provdvel, estdo sendo apresentados mais dois cendarios com deterioracao de
25% (cenario A) e 50% (cenério B) da varidvel do risco considerado.

As taxas anuais consideradas foram:

Cenario
Indicador provavel Cendrio A Cendrio B
DI Ativo (% ao ano) 13,63% 10,22% 6,82%
TILP Passivo (% ao ano) 7,5% 9,38% 11,25%

Fonte: CETIP, BACEN e IPEADATA

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sdo de juros a incorrer dos instrumentos
financeiros sob cada cendrio.
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Andlise de sensibilidade de variacdes na taxas de juros

Em 31 de dezembro de 2016, a sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a
exposi¢do a variacdo de cada um deles, é apresentada na tabela abaixo:

Cenario
Operacdo Risco Base provavel Cendrio A Cenario B
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras DI 15.000 2.045 1.533 1.022
Passivos financeiros
Empréstimo e financiamentos TILP 959.788 71.984 90.028 107.976

f) Gestao do capital

O objetivo principal da administragao de capital da Companhia € assegurar que este mantenha
uma classificacdo de crédito forte e uma razdo de capital capaz de apoiar os negdcios e
maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta
considerando as mudancgas nas condicdes econdmicas.

Em 31 de dezembro de 2016, dado a aproximacdo da data de vencimento do empréstimo
PONTE obtido junto ao BNDES, e consequente classificagdo contédbil do total da divida em

seu passivo circulante, o indice de liquidez nessa data estd demonstrado abaixo:

31/12/2016  31/12/2015

Divida 959.788 780.783
Caixa e equivalentes de caixa e aplicacao financeira (18.796) (11.792)
Divida liquida 940.992 768.991
Patrimonio liquido (*) 347.816 320.939
Endividamento liquido 1.288.808 1.089.930

(*) Montante liquido do AFAC

g) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez corrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade através das contas garantidas e empréstimos e
financiamentos.

As tabelas incluem os fluxos de caixa dos juros e do principal. A medida em que os fluxos de
juros sdo poés-fixados, o valor ndo descontado foi obtido com base nas curvas de juros no
encerramento do periodo. O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a
Companhia deve quitar as respectivas obrigacdes.

Inferioraum  Umatrés Trésacinco Superior a cinco

31 de dezembro de 2016 ano anos anos anos Total

Empréstimos e Financiamentos 951.333 8.455 - - 959.788

Fornecedores 58.542 1.535 1.535 2.715 64.327
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PROVISAO DE MANUTENCAO

A Companhia constitui provisdo para recuperacdo da infraestrutura, que compreende os gastos
previstos para deixd-la em condi¢gdes normais de operacdo antes de devolvé-la ao Poder
Concedente, a partir do momento em que o ativo construido se torna operacional considerando a
melhor estimativa do gasto necessario para liquidar a obrigagao presente na data do balancgo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia reconheceu R$1.194 a titulo de
provisao para manuten¢do (R$320 em 31 de dezembro de 2015).

A taxa para cdlculo do valor presente para os projetos com inicio previsto até 31 de dezembro de
2016 é de 14,25% a.a.

A estimativa da Companhia quanto ao prazo de desembolso dos valores provisionados, até a data
base destas demonstragdes contabeis ¢ de, 08 anos, que considera o volume de trafego nos trechos
jé duplicados e seu consequente desgaste.

20. PROVISAO AMBIENTAL

A Companhia reconhece provisdo referente a obrigacdo de reposicdo de supressido vegetal, a ser
realizada, na mesma propor¢cdo do andamento da obra para a qual foi obtido o Licenciamento
Ambiental pertinente. Estas provisdes sdo determinadas com base na melhor estimativa durante o
periodo pelo qual a Companhia espera realizar os dispéndios a ela inferidos quando da obtenc¢do
do mesmo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia reconheceu R$3.532 (R$806 no
passivo circulante e R$2.726 no passivo ndo circulante), em 31 de dezembro de 2015, a
Companhia reconheceu R$4.562 (R$250 no passivo circulante e R$4.312 no passivo nao
circulante), trazido a valor presente, a titulo de provisdo ambiental.

De acordo com o cronograma estabelecido junto ao Instituto Brasileiro de Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis (“IBAMA”), a Companhia iniciou o dispéndio dos recursos

relacionados ao projeto em fevereiro de 2016 com a conclusdo prevista para dezembro de 2022.

A taxa para célculo do valor presente é de 13,75% a.a.

21. TRANSACAO NAO CAIXA

A Companhia possui no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 as transac¢des nio
caixa conforme segue abaixo.

31/12/2016 31/12/2015

Aquisi¢do de imobilizado e intangivel ainda ndo liquidada

financeiramente (Fornecedores) 39.527 51.585
Encargos financeiros capitalizados no ativo intangivel 97.747 57.098
Outros - 18.762
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22. CONTRATO DE CONCESSAO

O objeto da concessdo compreende a recuperagdo, operacdo, manutengdo, monitoramento,
conservacdo, implantacdo de melhorias, ampliacio de capacidade e manutencdo do nivel de
servico do sistema rodovidrio composto pelos trechos rodovidrios da BR-040 sob concessdo da
VIA 040, incluindo todos os seus elementos integrantes da faixa de dominio, além de acessos e
alcas, edificacdes e terrenos, pistas centrais, laterais, marginais ou locais, ligadas diretamente ou
por dispositivo de interconexdo com a rodovia, acostamentos, obras de artes especiais e quaisquer
outros elementos que se encontrem nos limites da faixa de dominio, bem como pelas dreas
ocupadas com instalacdes operacionais e administrativas relacionadas a concessdo (‘“Sistema
Rodovidrio”), em conformidade com as condi¢des e especificacdes do Contrato de Concessao
firmado pela Companhia junto a Unido Federal (“Poder Concedente”) por intermédio da ANTT.

O referido contrato possui prazo de dura¢do de 30 anos contados a partir de 22 de abril de 2014,
podendo ser renovado por igual periodo, a exclusivo critério do Poder Concedente.

Encerrado o prazo de concessdo, serdo entregues a Unido todos os Bens Reversiveis, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus ou encargos, e cessardo para a Companhia todos os direitos
emergentes do Contrato de Concessao.

Este contrato possui cldusulas que restringem a alienacao e aquisicao dos bens da concessao.

Como parte do Contrato de Concessdo a Companhia assumiu 0s compromissos e
responsabilidades descritos na Nota Explicativa n°18.

O primeiro reajuste contratual da Companhia ocorreu 15 de julho de 2016, data do reajuste de
4,35% em relacdo a tarifa anterior, conforme Resolu¢do ANTT n° 5143, publicada no Didrio
Oficial da Unido no dia 26 do mesmo més, aprovou a 1* Revisdo Ordindria e a 3" Revisdo
Extraordindria da Tarifa Basica de Peddagio — TBP do Contrato de Concessao.

A data-base para os reajustes seguintes serdo realizados sempre no dia 30 de julho do ano corrente
do periodo sob concessdo.

O Contrato de Concessdo prevé que seja garantido a Companhia a possibilidade de requerer
reequilibrio contratual, quando necessdrio, para reestabelecer o equilibrio econdmico-financeiro
da Concessdo. Em contrapartida, também rege que a Companhia estd sujeita a penalidades caso
descumpra as obrigagdes firmadas junto ao Poder Concedente.

A tarifa de peddgio serd reajustada para incorporar a variagao do IPCA, com base em férmula que
considera fatores de desempenho relacionados ao Contrato de Concessao.

50

PAGINA: 75 de 82



DFP - Demonstragoes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Concessionaria BR-040 S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

23. CONTRATO DE CONSTRUCAO

As receitas relativas a construgdo das infraestruturas utilizadas na prestacdo dos servicos &
contabilizada seguindo estidgio da constru¢do da referida infraestrutura, em conformidade com a
Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1). No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 a
Companhia reconheceu R$216.473, como receita de constru¢ao (R$536.386 em 31 de dezembro
de 2015) e como margem de construgdo R$2.142 (R$5.310 em 31 de dezembro de 2015).

O estagio de conclusdo da obra é determinado com base no avanco de obra, apurado através dos
boletins de medi¢do do servigo prestado pela construtora, em comparacdo com o0s custos de
construgdo orgados.

O custo total incorrido da construcdo da infraestrutura até 31 de dezembro de 2016 ¢é de
R$1.435.654 (R$1.128.378 em 31 de dezembro de 2015), incluindo R$963 (R$5.046 em 31 de
dezembro de 2015) referentes a adiantamento concedido a fornecedores.

24. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Aumento do Capital Social

Em 10 de janeiro de 2017 a Invepar autorizou o aumento do capital social da Companhia em
R$ 94.000. Deste aumento R$55.000 haviam sido recebidos em 31 de dezembro de 2016 e
reconhecidos nestas demonstragdes contdbeis como Adiantamento para Futuro Aumento de
Capital (“AFAC”). O saldo restante serd integralizado a medida que a diretoria da VIA040
faca o chamamento do capital.
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Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstragdes Contabeis
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concessionaria BR-040 S.A. - VIA 040

Nova Lima - MG

Opiniao

Examinamos as demonstra¢des contabeis da Concessionaria BR-040 S.A. - VIA 040 (“Companhia”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigao patrimonial e financeira da Concessionaria BR-040 S.A. - VIA 040 em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na segao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrag¢des contabeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengao para as Notas explicativas n°. 1.a. e 11 as demonstragdes contabeis, que indicam que em 31 de dezembro de
2016, o passivo circulante da Companhia excedeu o total do ativo circulante em R$ 981.051 mil causados, principalmente, pelo registro
no passivo circulante de empréstimos no montante de R$ 951.333 mil. Conforme apresentado nas Notas explicativas n°.1.a. e 11,
esses eventos ou condi¢des, juntamente com outros assuntos descritos nestas mesmas notas explicativas, indicam a existéncia de
incerteza relevante que pode suscitar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa
opinido ndo esta ressalvada em fungao deste assunto.

Enfases
Investigacdes do Ministério Publico envolvendo a Controladora, acionistas da Controladora e partes relacionadas

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atengéo para a Nota explicativa n°. 1.b as demonstragdes contabeis, que inclui informagdes
referentes a fatos sob investigagao envolvendo a Controladora, acionistas da Controladora e partes relacionadas da Companhia no
ambito das operagdes “Lava Jato” e “Greenfield”. O entendimento da Administragédo sobre esse assunto, atualmente em andamento,
esta descrito na referida nota explicativa e seu desfecho e eventual efeito para a Companhia ainda é indeterminado.

Redugéo ao valor recuperavel do ativo (“Impairment”)

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atengéo para as Notas explicativas n°. 8 € 9, onde a Administragdo da Companhia informa
que efetuou teste de recuperabilidade dos seus ativos, comparando o valor contabil com o valor recuperavel, tendo como premissa-
chave a pretensdo da Companhia na relicitacdo do Contrato de Concesséao dos trechos rodoviarios da BR-040/DF/GO/MG dentro dos
préximos exercicios sociais, fundamentados pela publicagdo da Medida Proviséria 752, de 24 de novembro de 2016. Tal premissa tem
como entendimento a recuperabilidade dos montantes investidos pela Concessionaria até o momento da referida relicitagcao e
considera o progresso das discussdes e tramita¢gdes em torno da conversao em Lei da Medida Provisoria 752.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na
formacao de nossa opiniao sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Além do assuntos descritos nas segdes “Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional” e “Enfases”,
determinamos que os assuntos descritos abaixo sao os principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatorio.

Reconhecimento de receita (nota explicativa 2.3)

Em virtude da relevancia da receita operacional liquida nas demonstra¢des contabeis da Companhia, bem como da rede de sistemas e
processos que suportam seu reconhecimento ha: (i) o risco inerente de que a receita seja reconhecida sem que sejam atendidos todos
os critérios minimos necessarios para seu reconhecimento e (ii) o risco de que os sistemas utilizados na captura, processamento e
“interfaces” que alimentam os valores reconhecidos nos registros contabeis apresentem falhas e, consequentemente, possam produzir
erros na forma de apropriagéo das receitas.
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Procedimentos de auditoria:

Dessa forma, nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) obten¢do do entendimento sobre o fluxo de
reconhecimento de receitas considerando a natureza da concesséo; (ii) avaliagdo do desenho, a implementacéo e a efetividade dos
controles internos relevantes determinados pela Administragcao sobre o reconhecimento de receitas; (iii) obtengéo do entendimento e
aplicacéo de procedimentos de auditoria sobre os principais controles internos desenhados pela administragéo para prevenir ou
detectar distorgdes no processo de reconhecimento de receita; (iv) obtengdo do entendimento dos principais sistemas utilizados no
reconhecimento da receita e a utilizagdo de nossos especialistas em tecnologia da informagao para exames nos controles
automatizados dos sistemas relevantes e (v) selegédo de transagdes ao longo do exercicio e confronto com a respectiva documentagao
suporte para verificar se representavam receitas validas e condizentes com o curso normal dos negécios da Companhia.

Ativos intangiveis - ICPC 01 — Contratos de Concesséao (nota explicativa 9)

A Companhia esta enquadrada na Interpretagdo Contabil ICPC 01 - Contratos de Concesséao, a qual prevé aspectos especificos no
registro das operagdes de concessdes governamentais, as quais sao aplicaveis estritamente as empresas em atividades comuns
relacionadas a estas operacgdes.

Nos termos dos contratos de concessao, o concessionario atua como prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura
(servigos de construgdo ou melhoria) usada para prestar um servigo publico, além de operar e manter essa infraestrutura (servigos de
operagao) durante determinado prazo, sendo esses ativos registrados como intangivel, pois séo revertidos ao Poder Concedente apds
o encerramento do respectivo contrato. Desta forma, o assunto foi considerado em nossa auditoria como um risco na constituigdo dos
ativos intangiveis, uma vez que as adi¢des podem representar custos ndo qualificaveis ou que nao representem obras efetivamente
realizadas para ativagao de acordo com as normas contabeis.

Procedimentos de auditoria:

Nossos procedimentos basearam-se na avaliagdo detalhada quanto ao processo de registro das operacdes de concessdes
governamentais, através de seus respectivos contratos de concessao, testamos documentalmente os registros contabeis e revisamos
as principais praticas contabeis utilizadas pela Companhia diante das exigéncias do ICPCO01.

Contratagéo de prestadores de servigos (nota explicativa 9)

A Companhia mantém contratos significativos de Construgao e Servigos para a cumprimento de suas obrigagdes de concessao e
manutengao de suas operagdes. Desta forma, a Companhia deve sempre estabelecer os critérios €, também, manter um manual
completo e detalhado para orientagédo quanto aos procedimentos, atitudes e comportamentos a serem adotados nos processos de
contratacdo e gestdo de empresas prestadoras de servigos; buscando, desta forma, a seguranga operacional e juridica e,
principalmente, a salvaguarda de seus ativos e boa aplicagédo dos recursos financeiros.

Procedimentos de auditoria:

Concentramos nosso trabalho principalmente nos processos de cotagédo e contratagcdo de novos fornecedores. Estes incluem,
principalmente, os grandes projetos de infra-estrutura para construgdo e manutengéo de sua concessao, através de contratos com
empreiteiras. Inspecionamos os contratos firmados entre a Companhia e seus respectivos prestadores de servigos, observando o
atendimento contratual, previsdes de servigos futuros e, principalmente, as evidéncias dos servigos prestados.

Empréstimos e clausulas restritivas (“Covenants”) (nota explicativa 11)

A Companhia detém passivos financeiros em montantes significativos, os quais compreendem empréstimos e financiamentos.
Adicionalmente, dada a natureza e volume destas operagdes financeiras, a Companhia, quando aplicavel, esta sujeita ao atendimento
de “Covenants”. N6s nos concentramos nesses grupos de contas, uma vez que estes apresentam impactos significativos no resultado
da Companhia, além de: (i) sua relevante posigéo financeira, (ii) alto volume de transagdes e (iii) nUmero de contrapartes envolvidas.

Procedimentos de auditoria:

Nossos procedimentos basearam-se na avaliagéo detalhada quanto ao processo do registro inicial das dividas emitidas/assumidas
através da analise dos contratos disponibilizados, revisdo e confrontos documentais, através de extratos bancarios para as liquidagdes
do periodo, recalculos dos juros e encargos incorridos, confirmagéo de saldos junto a terceiros, acompanhamento, quando aplicavel,
dos “Covenants” exigidos contratualmente e, principalmente, baseado em nossas revisdes sobre os procedimentos de elaboragéo das
demonstragdes contabeis em atendimento as praticas contabeis brasileiras.

Provisao para riscos processuais (nota explicativa 12)

As provisGes para riscos processuais referem-se, principalmente, a processos nas esferas trabalhista e civeis. Todas as reivindicagbes
recebidas pelo departamento juridico sdo analisadas em conjunto com a Administracao, sendo que as posi¢cdes adotadas pela
Companhia baseiam-se nas experiéncias quanto as liquida¢des de créditos passados e aconselhamentos com advogados externos.
Focamos nesta area devido a relevancia dos valores envolvidos nos processos, ao grau de julgamento envolvido na determinagéo se
uma provisao deve ser constituida, sua estimativa de valor e a probabilidade de desembolso financeiro.

Procedimentos de auditoria:
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Com relacéo aos riscos processuais, aplicamos os seguintes procedimentos visando a obtencéo de nossa seguranca: (i) enviamos
cartas de confirmagéo a 100% dos assessores legais que mantém relagdo com a Companhia, solicitando que nos confirmassem a
totalidade dos processos em que estdo envolvidos e suas respectivas probabilidades de ganho/ perda; (ii) observamos se os
montantes constantes nos relatérios apresentados pelos advogados internos e externos foram adequadamente refletidos como
provisdo nos livros e registros, e testamos a precisdo matematica do relatério e dados apresentados; (iii) quanto as principais questdes
judiciais optamos por efetuar discussdes com os responsaveis no departamento juridico e com a Administragao, solicitando a
documentagao suporte para entendimento da situagdo dos processos e bases utilizadas para as definigbes quanto ao risco de perda/
ganho.

QOutros assuntos
Demonstragéo do valor adicionado

A demonstragao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaborada sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentada como informagéo suplementar para fins de IFRS, foi submetida a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a formacgao de
nossa opinido, avaliamos se essa demonstracdo esta conciliada com as demonstragdes contabeis e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e contelido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo
do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relacdo as demonstracdes contabeis
tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, foi conduzido sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria sem modificagdo, com data de 30 de margo de
2016, com énfase sobre a continuidade operacional da Companhia.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério do auditor
A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de
conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-
lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com 0 nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que ha distorgao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da administragédo e da governancga pelas demonstragdes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragoes
contabeis livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das
demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgéo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorgédo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo de distorgao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
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» Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas
pela administragao.

» Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

» Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteludo das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagbes, e se as
demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragéo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagado com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contébeis do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 28 de margo de 2017.
Ana Cristina Linhares Areosa

CT CRC RJ-081.409/0-3 “S” - MG

Grant Thornton Auditores Independentes

CRC 25P-025.583/0-1 “8” - MG
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da VIA
040 declara que discutiu, revisou e concordou com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de

dezembro de 2016 e com as opinides expressas no relatério de opinido dos auditores externos da Grant Thornton Auditores
Independentes.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores
Independentes

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, o Conselho de
Administracao declara que discutiu, reviu e concordou com as opinides expressas no relatorio de revisdo da Grant Thornton Auditores
Independentes, emitido em 28 de margo de 2017, referente as demonstragdes financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de

dezembro de 2016.
CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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