Concessiondria
BR 040 S.A.

Informagées Financeiras Intermediarias
Referentes ao Periodo de Trés Meses Findo
em 31 de Margo de 2015 e Relatorio de
Revisdo de Informagbes Trimestrais
Intermediarias

31 de margo de 2015

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes



Deloitte

Deloitte Touche Tohmatsu

Av. Pres. Wilson, 231

22°, 25° e 26° andares
20030-905 - Rio de Janeiro - RJ
Brasil

Tel.: +55 (21) 3981-0500

Fax: +55 (21) 3981-0600
www.deloitte.com.br

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Concessionaria BR-040 S.A. - Via 040
Nova Lima - MG

Introdugio

Revisamos as informagdes financeiras intermedidrias da Concessionaria BR-040 S.A.
(“Companhia”), referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2015, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de margo de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses
findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia ¢ responsavel pela elaboragdo das informagdes financeiras
intermedidrias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstragio Intermediéria.
Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes financeiras
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisio de
informagdes intermedidrias (NBCTR2410 - Revisdo de Informagdes Intermedidrias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE2410 - “Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediérias
consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsdveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisdo € significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nfo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes financeiras intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informagdes financeiras intermedidrias ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21(R1), aplicavel a elaborag@o de informagdes financeiras intermediarias.

Enfase

Conforme Nota Explicativa 1, as Informagdes financeiras intermedidrias foram elaboradas no
pressuposto da continuidade dos negocios. Em 31 de margo de 2015, a Companhia apresenta capital
circulante liquido negativo de R$389.029 mil. A Administragdo considera que, além do fluxo de
caixa das operagdes projetado para os proximos doze meses, a Companhia também conta com o
suporte financeiro do seu acionista para fazer frente aos compromissos de caixa. Nossa conclusdo
ndo contém modifica¢do relacionada a esse assunto.

Deloitte” refere-se & sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
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juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro
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Outros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstragio do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2015, preparada sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia,
cuja apresentagdo nas informagoes financeiras intermediarias é requerida para companhias abertas de
acordo com a legislagio societdria e considerada informagéo suplementar para companhias de capital
fechado. Essa demonstracio foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revisio, nio temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que ndo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as
informagdes financeiras intermedidrias tomadas em conjunto.

Revisdo dos valores correspondentes referentes as informagdes financeiras intermedidrias do
periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2014.

As informacdes e os valores correspondentes as informagdes financeiras intermediarias do periodo de
trés meses findo em 31 de marco de 2014, apresentados para fins de comparagdo, ndo foram

anteriormente revisados por auditores independentes.

Rio de Janeiro, 13 de maio de 2015

A

'LOITTE TOUCHE TOHMATSU Antonio Carlos Brand@o de Sousa
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8 “F” RJ CRC 1RJ 065.976/0-4

o
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CONCESSIONARIA BR 040 S.A - VIA 040

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE MARCO DE 2015

(Em milhares de reais) - NAO AUDITADO

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Estoques

Impostos a recuperar
Adiantamentos diversos
Despesas antecipadas

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Imposto de renda e contribuig@o social diferidos
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Salarios e encargos sociais a recolher
Impostos e contribui¢des a recolher
Seguros a pagar

Partes relacionadas

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Total do passivo ndo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota 31/03/2015  31/12/2014
3 100 611
4 154.642 277.228

1.168 1.182
5.a 6.502 5.499
168 511
3.454 1.328
166.034 286.359
5.b 20.466 11.025
7 9.983 8.342
8 726.029 553.345
756.478 572.712
922.512 859.071
9 20.644 35.066
11 521.953 1.290
10 6.992 4.805
5¢ 968 2.936
2233 »
6 2.273 873
555.063 44.970
11 10.670 520.605
10.670 520.605
13 395.000 315.000
(38.221) (21.504)
356.779 293.496
922.512 859.071

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes financeiras intermediérias.




CONCESSIONARIA BR 040 S.A - VIA 040

DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA O
TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015

(Em milhares de reais, exceto prejuizo por agio) - NAO AUDITADO

RECEITA LIQUIDA
Receita de construgéo
Receita operacional liquida

Custos de construgao
LUCRO BRUTO

Despesas gerais e administrativas
Outras despesas operacionais
Resultado antes das receitas e despesas financeiras

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigao social

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Prejuizo do periodo

Prejuizo por agéo ordinéria (basico e diluido) - R$

Nota 31/03/2015 31/03/2014
(n@o revisado)

168.644 -

168.644 -

15 (166.975) -

1.669 -
15 (8.655) (9.4006)
15 (19.060) -
(26.046) (9.406)

14 216 3.502
14 (329) -
(26.159) (5.904)

5b 9.442 2.002
(16.717) (3.902)
19 (0,0523) (0,0133)

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes financeiras intermediarias.




CONCESSIONARIA BR 040 S.A - VIA 040

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA O
TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Em milhares de reais) - NAO AUDITADO

31/03/2015 31/03/2014
(néo revisado)

PREJUIZO DO PERIODO (16.717) (3.902)

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - -

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO PERIODO (16.717) (3.902)

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes financeiras intermediarias.
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CONCESSIONARIA BR 040 S.A - VIA 040

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O
TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Em milhares de reais) - NAO AUDITADO

Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Margem bruta de construgdo

Depreciagdo e amortizagdo

Prejuizo na baixa de bens do imobilizado
Variagdes monctarias, cambiais e encargos

(Aumento) redug@o em ativos operacionais:
Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamentos

Despesas antecipadas

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores

Impostos e contribui¢des a recolher

Salarios e encargos sociais a recolher

Partes relacionadas - Nota de débito

Pagamento de juros

Outros

Caixa liquido aplicado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicagao financeira

Aquisi¢do de imobilizado

Aquisi¢do de intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Integralizagdo de capital social

Outros

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

REDUCAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo inicial caixa e equivalentes de caixa
Saldo final caixa e equivalentes de caixa

REDUCAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Nota 31/03/2015 31/03/2014

(nao revisado)

(26.159) (5.904)
(1.669) -
7e8 1.571 -
7 100 -
176 -
14 -

5.b (1.003) (515)
343 -

(2.1206) (3.434)
9 (3.083) -
5.c (1.968) -

10 2.187 1.432
6 1.400 -
11 (301) -

2.233

(28.285) (8.421)

128.684 (306.282)
7 (2.814) -
8 (177.030) -

(51.160) (306.282)

12 80.000 315.000
(1.066) -

78.934 315.000

(511) 297
611 -

100 297

(511) 297

As notas explicativas sio parte integrante das informagdes financeiras intermediérias.




CONCESSIONARIA BR 040 S.A - VIA 040

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO PARA O
TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015
(Em milhares de reais) - NAO AUDITADO

Nota  31/03/2015 31/03/2014
(néo revisado)

Receitas
Receita de construgdo 180.564 -
Insumos adquiridos de terceiros
Custos de construgdo (173.073) -
Materiais, servigo de terceiros e outros (16.959) (8.771)

(190.032) (8.771)
Valor adicionado bruto (9.468) (8.771)
Retengdes
Depreciagéo e amortizagdo 7e8 (1.571) -
Valor adicionado liquido produzido pela companhia (11.039) (8.771)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 13 6.314 3.502
Valor adicionado total a distribuir (4.725) (5.269)
Distribui¢@o do valor adicionado (4.725) (5.269)
Pessoal e encargos 7.170 457
Remuneragio direta 5.369 388
Beneficios 1.212 59
FGTS 301 9
Outros 288 1
Impostos, taxas e contribui¢oes (8.420) (1.918)
Federais (8.420) (1.918)
Remuneragdo capital de terceiros 13.242 94
Juros 12.196 -
Aluguéis 993 94
Outras 53 -
Remuneragéo de capital proprio (16.717) (3.902)
Prejuizo do exercicio (16.717) (3.902)

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes financeiras intermedidrias.




CONCESSIONARIA BR-040 S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
REFERENTES AO TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARGO DE 2015
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma) — NAO AUDITADO

1.

INFORMACOES GERAIS

A Concessionaria BR-040 S.A. (“Via 040” ou “Companhia”), fundada em 31 de janeiro de
2014, localizada a Rua Niagara, 350, Nova Lima, MG - Brasil, foi constituida sob forma de
sociedade andnima de propdsito especifico de capital fechado, e tem como objeto social
especifico e exclusivo operar e explorar, através da cobranga de peddgio e outras atividades
pertinentes, a concessdo outorgada pela Unido Federal, por intermédio da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (“ANTT”) o sistema rodoviario composto pelos trechos rodoviéarios da
BR-040/DF/GO/MG.

O objeto da concessdio compreende a recuperagdo, operagdo, manuten¢do, monitoracao,
conservagdo, implantagdo de melhorias, ampliagdo de capacidade e manuten¢do do nivel de
servigo do sistema rodovidrio composto pelos trechos rodoviarios da BR-040 sob concessdo da
Via 040, incluindo todos os seus elementos integrantes da faixa de dominio, além de acessos e
alcas, edificagdes e terrenos, pistas centrais, laterais, marginais ou locais, ligadadas diretamente
ou por dispositivo de interconexdo com a rodovia, acostamentos, obras de artes especiais e
quaisquer outros elementos que se encontrem nos limites da faixa de dominio, bem como pelas
4reas ocupadas com instalagdes operacionais e administrativas relacionadas a concesséo
(“Sistema Rodovidrio”), em conformidade com as condigdes e especificagdes do contrato de
concessdo firmado pela Companhia junto a Unido Federal (“Poder Concedente”) por
intermédio da ANTT. O prazo de duragdo da Companhia ¢ determinado e correspondente ao
tempo necesséario para cumprimento das obrigagdes decorrentes do Contrato de Concessdo. O
referido contrato possui prazo de duragdo de 30 (trinta) anos contados a partir de 22 de abril de
2014, podendo ser renovado por igual periodo, a exclusivo critério do Poder Concedente.

O trecho rodoviario sob concessdo da Via 040 tem inicio em Brasilia, Distrito Federal e fim em
Juiz de Fora, Minas Gerais, com extenséo de 936,8 km, passando por 35 municipios ao longo
de sua extensdo abrangendo o Distrito Federal e os Estados de Goias e Minas Gerais.

A Via 040 é uma subsidiaria integral da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A.
(“INVEPAR”).

Como obrigagdo contratual a Companhia precisa cumprir todas as exigéncias previstas no
Programa de Explora¢do de Rodovia (“PER”) para o inicio da arrecadagdo de peddagio.

Em 31 de mar¢o de 2015, a VIA040 apresentou um capital circulante liquido negativo de
R$389.029 (capital circulante liquido positivo de R$241.389 em 31 de dezembro de 2014). A
Administracdo da VIA040 e da Invepar tém atuado ativamente na avaliagdo das fontes de
financiamento, visando o alongamento do perfil da divida e a melhora dos indicadores
financeiros. Caso o alongamento do perfil da divida e a geragdo de caixa operacional ndo sejam
suficientes, a INVEPAR efetuara aporte de recursos necessarios a manutengdo das atividades.



Concessionaria BR-040 S.A.

2. APRESENTAGAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
(INFORMAGOES TRIMESTRAIS)

As informacdes financeiras intermedidrias (informagdes trimestrais) da Companhia, aprovadas
em 13 de maio de 2015 pela Administragdo da Companhia, compreendem:

As informacdes financeiras intermediarias elaboradas e apresentadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragdo Intermediaria.

As demais informagdes referentes &s bases de elaboragdo, apresenta¢do das informacgoes
financeiras intermediérias e resumo das principais praticas contdbeis nao sofreram alteragdes
em relagdo aquelas divulgadas na Nota Explicativa n® 02 as Demonstragdes Financeiras Anuais
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 (doravante denominadas de
“Demonstragdes Financeiras de 31 de dezembro de 2014”), publicadas na imprensa oficial em
16 de abril de 2015.

Dessa forma, estas informagdes financeiras intermediarias (informagdes trimestrais) devem ser
lidas em conjunto com as referidas demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2014,

21

a)

b)

Adocio das IFRSs novas e revisadas

Normas em vigor para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2015

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

A IFRS 9, como emitida, reflete a primeira fase do trabalho do IASB para substitui¢do
da IAS 39 e se aplica & classificagio e avaliagdo de ativos e passivos financeiros
conforme defini¢do da IAS 39. O pronunciamento seria inicialmente aplicado a partir
dos exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2013, mas o pronunciamento
Amendments to IFRS 9 Mandatory Effective Date of IFRS 9 and Transition Disclosures,
emitido em dezembro de 2011, postergou a sua vigéncia para 1° de janeiro de 2015. Nas
fases subsequentes, o IASB abordard questdes como contabilizagido de hedge e provisdao
para perdas de ativos financeiros. A adogéo da primeira fase da IFRS 9 terd impactos na
classificacdo e avaliagio dos ativos financeiros, mas ndo impactara na classificagdo e
avaliacio dos seus passivos financeiros.

A aplicagio dessa interpretagdo ndo trouxe impactos materiais nas divulgagdes ou
montantes reconhecidos nas informagdes financeiras intermedidrias.

A Companhia quantificaré os efeitos das demais fases do projeto do [ASB, assim que a
norma consolidada final for emitida.

Em vigor para periodos iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2017:

Alteracdes a JAS 19/CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados

As alteracdes a IAS 19 / CPC 33 (R1) esclarecem como uma entidade deve contabilizar
as contribuicdes feitas por empregados ou terceiros para planos de beneficio definido,

dependendo se essas contribuigdes dependem do nimero de anos de servigos prestados
pelo empregado.

10



Concessionaria BR-040 S.A.

Para contribui¢des que sdo independentes do numero de anos de servigo, a entidade
pode escolher entre reconhecer as contribuigdes como uma redugdo dos custos do
servigo no decorrer do periodo em que o servigo é prestado, ou atribui-las ao periodo de
servigos do empregado usando o método de projecio de unidades de crédito; para as
contribui¢des que dependem do nimero de anos de servico, a entidade & requerida a
atribuir as contribui¢es ao periodo de servigo do empregado.

A Companhia ndo adotou tais pronunciamentos antecipadamente e esta procedendo a

sua andlise sobre os possiveis impactos desses novos pronunciamentos ou alteragdes em
suas demonstragdes financeiras e informagdes financeiras intermediarias.

3. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

31/03/2015 31/12/2014

Caixa e bancos 100 o011
1 11

S
(@)

|

4.  APLICACOES FINANCEIRAS

Taxa Vencimento 31/03/2015 31/12/2014

Certificado de deposito bancario - CDB (a) 94% a 101,50% jul-17 102.734 226.748
Fundo de Investimento CAIXA Mover (b) 100,85% nov-26

Letras financeiras do tesouro 2.567 1.980

Certificado de depdsito bancario - CDB 19.505 7.056

Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 2.082 472

Debénture 27.754 40.972

51.908 50.480

Aplicagdes financeiras 154.642 277.228

(a) As aplicagdes em CDB’s sdo remunerados pela taxa média entre 94% a 101,50% do CDI e os mesmos
possuem liquidez didria podendo os valores serem resgatados a qualquer momento sem alteragdo
significativa de valor.

(b) Fundo de Investimento CAIXA Mover - é um Fundo de Investimento constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duragdo. Destina-se, exclusivamente, a acolher investimentos da
INVEPAR e/ou sempre mediante prévia autorizagdo da INVEPAR, de empresas a ela ligadas através de
participagdo, direta ou indireta, destina-se também a administragio e a gestio da carteira e a controladoria de
ativos. A escrituragdo da emissio e resgate de cotas do FUNDO sio realizadas pela CAIXA ECONOMICA
FEDERAL. Fazem parte deste fundo, a INVEPAR, o0 METROBARRA, o METRC)RIO, a VIA 040 e a

LAMSA.



7 Concessionaria BR-040 S.A.

5.

IMPOSTOS,TAXAS E CONTRIBUIGOES

a) Impostos a recuperar

31/03/2015 31/12/2014

IRRF sobre aplicagdes financeiras 1.177 4.004
Antecipagéo do imposto de renda - 1.089
Antecipag¢do da contribuigdo social - 396
Saldo negativo imposto de renda 5.234 -
Saldo negativo contribuigdo social 82 -
Outros 9 10

6.502 5.499

:

b) Imposto de renda e da contribuigéo social diferidos

Os principais componentes do imposto de renda e da contribuigéo social diferidos estdo
demonstrados a seguir:

31/03/2015 31/12/2014

Prejuizo fiscal e base negativa 20.236 9.144
Diferengas temporarias 4.888 1.881
Total dos ativos fiscais diferidos 25.124 11.025
Total dos passivos fiscais diferidos(*) (4.658) -
Total dos impostos diferidos 20.466 11.025

*) Os valores de imposto de renda e contribuigdo social diferidos constituidos sobre
margem de construgio e custo de captagio sdo amortizados em quotas fixas mensais
no valor de R$13, pelo prazo restante do contrato de concessdo, conforme Inciso IV
art. 69 da Lei 12.973/14

31/03/2015 31/03/2014

Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢do social (26.159) (5.904)
Aliquota nominal do imposto de renda e contribuigéo social 34% 34%
Imposto de renda e contribuigéo social a aliquota nominal 8.894 2.007
Ajustes no lucro liquido que afetam o resultado do periodo

AdigGes permanentes (20) (5)
Exclusdes permanentes 568 -
Total dos impostos no resultado 9.442 2.002
IR e CSLL diferidos 9.442 2.002

Os créditos tributérios diferidos foram constituidos no pressuposto de sua realizagdo futura,
que estabelece as condigdes essenciais para o reconhecimento contébil e manutengdo de
ativo diferido, decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social e
diferengas temporarias.
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Os estudos técnicos realizados pela Companhia, para suportar a manutengio dos valores
contabilizados, confirmam a capacidade provavel de geragéo de lucros tributdveis e a plena
realizagdo destes ativos. Tais estudos correspondem as melhores estimativas da
Administragdo sobre a evolugdo futura dos resultados da Companhia. Nesse sentido, e
devido a propria natureza das projecOes financeiras e as incertezas inerentes as
informagdes baseadas em expectativas futuras, principalmente no mercado no qual a
Companhia estd inserida, podera haver diferengas entre os resultados estimados e os reais.

Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para realiza¢do total dos ativos
fiscais diferidos registrados:

31/03/2015 31/12/2014

2016 3.405 3.029
2023 a 2025 21.719 7.996
25.124 11.025

c) Tributos a recolher

31/03/2015 31/12/2014

Imposto sobre servigo 231 1.057
Imposto de renda e contribuig@o social retido na fonte 447 1.148
INSS sobre terceiros 290 731

968 2.936

Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Provisoéria n® 627/13 (MP), que revoga o
RTT e traz outras providéncias, dentre elas: (i) alteragdes no Decreto-Lei n° 1.598/77, que trata
do imposto de renda das pessoas juridicas, bem como altera a legislacdo pertinente a
contribui¢do social sobre o lucro liquido; (ii) estabelece que a modificagdo ou a adogdo de
métodos e critérios contdbeis, por meio de atos administrativos emitidos com base em
competéncia atribuida em lei comercial, que sejam posteriores a publicagdo desta MP, néo tera
implicagdo na apurac@o dos tributos federais até que lei tributdria regule a matéria; (iii) inclui
tratamento especifico sobre potencial tributag@o de lucros ou dividendos; (iv) inclui disposigdes
sobre o calculo de juros sobre capital proprio; e (v) inclui consideragdes sobre investimentos
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Em 14 de maio de 2014, foi publicada no Diério Oficial da Unido a conversdo da MP na Lei n°
12.973. Sancionada pelo Executivo Federal, a norma mantém os preceitos tributarios existentes
na MP 627, principalmente no que diz respeito a adocdo antecipada da extingdo do RTT ainda
em 2014, que permanece como opcional, porém sem qualquer vinculag¢do a eventos passados
de distribui¢do de lucros, avaliag@o de investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial e
juros sobre capital proprio, ndo existindo, desta forma, efeitos tributarios para aqueles que néo
aderirem a opgdo apresentada. A Companhia adotou a lei, através da DCTF, a partir de janeiro
de 2015.
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0.

PARTES RELACIONADAS

As operagdes entre quaisquer das partes relacionadas do grupo INVEPAR, sejam elas
acionistas, controladas ou coligadas, sdo efetuadas a condigdes pactuadas entre as partes,
aprovadas pelos orgdos da Administragao.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizagao de operagdes com
partes relacionadas seguird os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por Agodes, que
determina que o acionista ou o administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas
reunides da administragio, abstenha-se de votar nas deliberagdes relativas: (1) ao laudo de
avaliacdo de bens com que concorrer para a formagéo do capital social; (ii) a aprovagédo de suas
contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficid-lo de modo
particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

Composi¢do
31/03/2015
Resultado
Relagdo com Passivo (Custo de
Parte relacionada Transagao a Companhia Circulante (Despesas) construcio)
INVEPAR Servigos compartilhados(*) Controladora 1.465 (1.394) -
LAMSA Servigos compartilhados(*) Ligada 90 -
METRORIO Servigos compartilhados(*) Ligada _718 - -
2.273 (1.394) -
OAS Contrato de empreitada(**)  Participante indireto 5.436 - 145.360
31/12/2014
Resultado
Relagdo com Passivo (Custo de
Parte relacionada Transacao a Companbhia Circulante (Despesas) construcao)
INVEPAR Servigos compartilhados(*) Controladora 65 (3.676) -
LAMSA Servigos compartilhados(*) Ligada 90 (132) -
METRORIO Servigos compartilhados(*) Ligada 718 (718) -
873 (4.526) -
OAS Contrato de empreitada(**) Participante indireto 6.283 - 298.346

(*) Servigos compartilhados: os servigos compartilhados estdao relacionados a cessdo de mdo de obra, custos de
viagens, deslocamentos entre as empresas e rateio de servigos prestados & todas as Companhia do Grupo pela
INVEPAR.

(**) Os valores referentes a Construtora OAS S.A. estdo representados na rubrica de Fornecedores quando dos
saldos no passivo circulante.

Servicos - ativo

Em 30 de maio de 2014, foi celebrado entre a Companhia e a parte relacionada Construtora
OAS S.A., o contrato de empreitada para execug@o de obras civis no sistema rodoviario BR-
040, envolvendo a ampliagio da capacidade, implantagdo de melhorias, trabalhos iniciais,
recuperagdo de obras de artes especiais, recuperagdo de terraplenos e de estruturas de
contencdo, por preco global. Os trabalhos iniciais, somente no item pavimento e de recuperagdo
estrutural do pavimento, em prego especifico. Os pregos e as quantidades, quando aplicavel,
estio de acordo com o estabelecido no contrato de concessdo, o qual ¢ fiscalizado pela ANTT.
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O regime de execu¢do destes servigos, cujo prazo ¢ de cinco anos, contatos a partir da
assinatura do contrato, ¢ o de empreitada ¢ o prego total acordado entre as partes foi de
R$3.713.000, devendo os pagamentos, serem realizados mensalmente, sendo o prego global
baseado nas medi¢des que demonstrardo o andamento do executado neste contrato e, para o
preco especifico, as medigdes terdo como base as unidades de servigos efetivamente medidas

€m campo.

O prego global sera reajustado a cada periodo de doze meses, com base em férmula paramétrica
que apura o indice de reajuste levando em consideragdo a variagdo dos custos quando
comparados com a data-base da proposta constante no contrato.

Em 25 de margo de 2015 as partes celebraram termo aditivo ao contrato firmado, que alterou a
periodicidade de medigdes de pagamento do regime mensal para o semanal até que os
requisitos necessarios para o inicio da arrecadagdo sejam atingidos.

Em 31 de margo de 2015 o saldo contratual é de R$3.171.595 (R$3.316.955 em 31 de
dezembro de 2014), o valor pago para OAS at¢ 31 de marco de 2015 foi de
R$541.405(R$396.045 em 31 de dezembro de 2014).

Remuneracdo da administracdo

Em 29 de abril de 2015 foi aprovado em Assembléia Geral Extraordinaria o montante maximo de
remuneragdo global anual dos administradores de até R$4.195.

A remuneragdo dos administradores, responsaveis pelo planejamento, dire¢do e controle das
atividades da Companhia, que incluem os membros da Administragdo, estd composta por
honorérios, encargos, bonus e beneficios, no montante de R$521 em 31 de margo de 2015.

31/03/2015 31/03/2014

Pré-labore 325 264
Encargos 65 53
Bonus 63 -
Outros beneficios 69 30

521 347

|

Em 31 de mar¢o de 2015 a Companhia provisionou o montante de R$334 (R$634 em dezembro de
2014), de participagdo/bonus para os administradores.
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7. IMOBILIZADO

Taxas anuais de
depreciacio % 31/12/2014 Adigdes Baixa 31/03/2015

Custo
Instalagdes 10 62 9 - 71
Magquinas e equipamentos 10 1.719 386 - 2.105
Moveis e utensilios 10 136 192 - 328
Veiculos 20 2.928 7 - 2.935
Equipamentos de informatica 20 3.606 1.174 - 4.780
Adiantamento a fornecedores - 100 - (100) -
Imobilizado em andamento - 66 383 - 449
8.617  2.151 (100) 10.668
Depreciagdo
Instalacoes (N (2) - 3)
Magquinas € equipamentos (8) (52) - (60)
Moveis e utensilios (2) (12) - (14)
Veiculos (215) (147) - (362)
Equipamentos de informatica (49) (197) - (246)
(275) (410) - (685)
Imobilizado liquido 8.342  1.741 (100) 9.983
Taxas anuais de
depreciacio % 31/01/2014 Adigoes 31/12/2014
Custo
Instalacdes 10 - 62 62
Maégquinas e equipamentos 10 - 1.719 1.719
Moéveis e utensilios 10 - 136 136
Veiculos 20 - 2.928 2.928
Equipamentos de informatica 20 - 3.606 3.606
Adiantamento a fornecedores - - 100 100
Imobilizado em andamento - - 66 66
8.617 8.617
Depreciagao
Instalagdes - (1) (N
Maquinas e equipamentos - (&) (8)
Moveis e utensilios - 2) (2)
Veiculos - (215) (215)
Equipamentos de informatica - (49) (49)
(275) (275)
Imobilizado liquido - 8.342 8.342

De acordo com o CPCO1(R1) - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo
imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus
valores de recuperagio, sio revisados para determinar a necessidade de provisdo para reducdo
do saldo contabil a seu valor de realizagio. A Administragio efetua analise anual do
correspondente desempenho operacional ¢ financeiro de seus ativos.

A companhia ndo possui ativos dados em garantia em processos judiciais.
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8.

INTANGIVEL

Custo
Software

Direitos da concessdo
Adiantamento a fornecedores
Intangivel em construcdo

Amortizagao
Software

Direitos da concessio

Intangivel liquido

Prazo de

vida atil 31/12/2014  Adicdes

Transferéncia 31/03/2015

5 anos 2.913 39
*) 23.539 206
2.883 -

524.959 173.600

554,294 173.845

(15) (144)

(934) (1.017)

(949) (1.161)

553.345 172.684

, 2.952
- 23.745
(776) 2.107
776 699.335
5 728.139

; (159)
- (1.951)
- (2.110)
- 726.029

(*)Prazo remanescente da concessdo contado a partir da data de inicio da operagio do ativo.

Custo
Software

Direitos da concessao
Adiantamento a fornecedores
Intangivel em construgao

Amortizagdo
Software

Direitos da concessao

Intangivel liquido

Prazo de
vida util 31/01/2014 Adicdes 31/12/2014

5 anos
30 anos

2.913 2913
23.539 23.539
2.883 2.883
524.959 524.959
554.294 554.294
(15) (15)
(934) (934)
(949) (949)
553.345 553.345

De acordo com o CPC 01(R1) - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo
intangivel, que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus valores
de recuperagdo, sao revisados para determinar a necessidade de provisdo para reducdo do saldo
contabil a seu valor de realiza¢do. A Administracdo efetua analise anual do correspondente
desempenho operacional e financeiro de seus ativos.

A companhia ndo possui ativos dados em garantia em processos judiciais.
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9. FORNECEDORES

Fornecedores nacionais terceiros

Retencdes contratuais

Verba de fiscalizagdo (ANTT)

31/03/2015 31/12/2014
16.660 31.358
3.117 2.841

867 867
20.644 35.066

A Via 040 possui fornecedores relacionados a obra de infraestrutura rodoviaria, conforme
definido em seu contrato de concessdo e também relacionados a estruturagéo da Companbhia.

10.

Provisdo de férias
Gratificagdes
Encargos

SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS A RECOLHER

Outras obrigagdes trabalhistas

11. FINANCIAMENTO

Objeto

BNDES
FINAME - BB
Custo de captagdo
Total

Circulante
Nio circulante

Descricao

Passivo circulante
BNDES

FINAME - BB
Custos a amortizar

Passivo ndo circulante
BNDES

FINAME - BB

Custos a amortizar

Total de empréstimos e
financiamentos

31/03/2015 31/12/2014
1.800 1.028
3.705 2.601

804 787
_683 389
6.992 4.805

Moeda Encargos Vencimento  31/03/2015 31/12/2014
Reais  TJLP +2% mar/16 528.188 518.287
Reais 6% ago/24 a out/24 12.152 12.277

(7.717) (8.669)
532.623 521.895
521.953 1.290
10.670 520.605
Juros Juros  Amortizagdo
31/12/2014 pagos incorridos  de custos Transferéncia 31/03/2015
- - - - 528.188 528.188
1.290 (301) 176 - 317 1.482
- - _& = - (7.717) (7.717)
1.290 (301) 176 - 520.788  521.953
518.287 - 9.901 - (528.188) .
10.987 - - - (317) 10.670
(8.669) - - 952 7.717 -
520.605 - 9.901 952 (520.788) 10.670
521.895 (301) 10.077 952 - 532623
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Juros
Descric¢éo 31/01/2014 Captacdes incorridos Outros 31/12/2014
Passivo circulante
FINAME - BB - 1.039 251 - 1.290
- 1.039 251 - 1.290

Passivo ndo circulante

BNDES 512.000 6.287 518.287

FINAME - BB - 10.987 - - 10.987

Custos a amortizar - - - (8.669) (8.669)
522.987 6.287 (8.669) 520.605

Total de empréstimos e
financiamentos - 524.026 6.538 (8.669) 521.895

Em 10 de setembro de 2014, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura
de crédito junto ao BNDES, no montante total de R$965.750, dividido em dois subcréditos:
“A” R$717.130 e “B” R$248.620, destinado a prestagéo de servigo publico de recuperagdo,
conservacdo, implantagdo de melhorias e ampliagdo de capacidade da rodovia BR 040. Sobre o
principal da divida incidir@o juros de 2,0% a.a. mais TJLP.

O principal e o juros da divida devem ser pago ao BNDES em prestagdo tunica, no valor
principal vincendo da divida, vencendo-se no dia 15 de mar¢o de 2016.

Em 22 de setembro de 2014, foi liberado o montante de R$322.000 e em 26 de dezembro de
2014 o montante de R$190.000, ambos referente ao subcrédito “A”.

Este contrato possui clausulas de vencimento antecipado atreladas a inadimpléncia para com o
BNDES, indicadores profissionais ou societarios. Em 31 de marg¢o de 2015 todas as clausulas
de vencimento antecipado foram atendidas.

Os recursos captados junto ao Banco do Brasil sdo oriundos dos repasses da Agéncia Especial
de Financiamento Industrial - FINAME integrante do Sistema BNDES. Apés o periodo de
caréncia de 6 meses serdo pagas em 114 prestagdes mensais e sucessivas. Este financiamento
sofrerd incidéncia de juros & taxa efetiva de 6,00% ao ano, calculados por dias corridos,
debitados e exigidos trimestralmente no periodo de caréncia, sempre no dia 15 de cada més e
mensalmente no periodo de amortizagdo. Este contrato possui clausulas de vencimento
antecipado atreladas a inadimpléncia, indicadores profissionais ou societdrios. Em 31 de margo
de 2015 todas as clausulas de vencimento antecipado foram atendidas. Segue descritivo abaixo
com mais informacgoes:
Valor do contrato/
Modalidade =~ Numero do contrato Data de liberacio Valor Liberado ~ Vencimento

FINAME 40/00992-0 24/11/14 878 15/10/24
FINAME 40/00990-4 27/11/14 527 15/08/24
FINAME 40/00982-3 17/11/14 896 15/08/24
FINAME 40/00984-X 17/11/14 2.623 15/08/24
FINAME 40/00989-0 17/11/14 1.041 15/08/24
FINAME 40/00988-0 17/11/14 1.875 15/08/24
FINAME 40/00981-5 19/12/14 385 15/08/24
FINAME 40/00986-6 18/11/14 166 15/08/24
FINAME 40/00983-1 15/12/14 3.635 15/08/24
12.026
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12.

13.

PROVISAO PARA RISCOS

Riscos possiveis

A Companhia é ré em processos de natureza civel e trabalhista, sobre os quais seus consultores
juridicos entendem como possiveis as probabilidades de perda, portanto nao foram constituidas
provisoes.

A Companhia realiza a anélise das demandas judiciais com probabilidade de desembolso futuro
possivel como demonstrado abaixo. Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia ndo possuia
probabilidade de desembolso de riscos possiveis.

Natureza do risco 31/03/2015
Trabalhitas 178
Civels 44

222

PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Numero % Agoes
de agdes Participagdo ordinarias
Investimentos e Participagdes em
Infraestrutura S.A. - INVEPAR 395.000.000 100 395.000.000

Em 31 de janeiro de 2014, nos termos do boletim de subscrigdo foi firmado pela
INVEPAR a subscricio de 395.000.000 (trezentos e noventa e cinco milhdes) de agdes
ordinérias, escriturais e sem valor nominal a Companhia.

Em 21 de fevereiro de 2014, foi realizada a integralizagdo de R$39.500.
Em 24 de fevereiro de 2014, foi realizada a integralizagdo de R$275.500.

Em 6 de margo de 2015 foi integralizado o restante do Capital Social da Via 040 pelo
acionista INVEPAR, no valor de R$80.000, nos termos do boletim de subscri¢do firmado
em 31 de janeiro de 2014, totalizando R$395.000. Desta forma o Capital Social da
Companhia, a partir desta data, estd totalmente integralizado ndo havendo mais saldo a
integralizar.

O Estatuto Social da Companhia determina a distribui¢do de um dividendo minimo de 25%
do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do Art. 202 da lei das sociedades por
acoes.
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b) Reserva legal

A Companhia destina 5% do seu lucro liquido antes de qualquer outra destinagdo para a
constituicdo da reserva legal, que ndo excedera de 20% do capital social, conforme Art.

193 da lei das sociedades por agdes.

14. RESULTADO FINANCEIRO

31/03/2015 31/03/2014

Juros sobre aplicag¢oes financeiras - 3.502
Variacdo monetdria ativa 151 -
Variag¢do cambial ativa _65 -
Total receitas financeiras 216 3.502
Comissoes e despesas bancarias (53) -
Juros sobre empréstimos (176) -
Juros passivos (64) -
Variag¢do cambial passiva (36) -
Total despesas financeiras (329) -
Resultado financeiro liquido (113) 3.502

No exercicio findo em 31 de margo de 2015, a Companhia incorreu em R$11.920 de despesas
de juros do empréstimo com o BNDES, sendo R$6.098 compensados com a Receita Financeira
oriunda do mesmo. O montante de R$5.822 foi capitalizado no intangivel.

15. DESPESAS POR NATUREZA

31/03/2015 31/03/2014

Pessoal e encargos (8.193) (540)
Conservacdo € manutengdo (490) -
Seguros e garantias (1.083) -
Servicos de terceiros (6.362) 37
Veiculos (1.388) -
Consultoria e assessoria (743) (8.535)
Aluguéis e impostos (4.298) (95)
Energia elétrica (52) -
Partes relacionada (1.394) -
Depreciagdo e amortizagdo (1.570) -
Custo de construcao (166.975) -
Outros (2.142) (199)
(194.690) 9.406
Despesas gerais e administrativas (8.655) (9.4006)
Outras receitas e despesas (19.060) -
Custo de construgao (166.975) -
(194.690) 9.406
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16. SEGUROS

17.

A Companhia mantém seguro-garantia ao setor publico, riscos operacionais, responsabilidade
civil, riscos de engenharia, conforme obrigagdo contratual constante em seu Contrato de
Concessdo, e outros relacionados aos seus ativos operacionais e administrativos, considerado
suficientes por sua administragdo para cobrir 0s riscos envolvidos.

Limite maximo
de indenizagdo

Modalidade (basico) Vigéncia Seguradora
Garantia ao poder concedente (a) 425.000 20/03/15 a 20/03/16 Banco Fator 100%
Responsabilidade civil geral (b) 50.000 19/03/15 a 19/03/16 Tokio Marine
Riscos operacionais 40.000 19/03/15 a 19/03/16 Tékio Marine
Edificagdes (Escritorio) 538.500 20/08/14 a 20/08/15 Mapfre
Edificagdes 2.635 17/10/14 a 17/10/15 Tokio Marine
Veiculos 450.000 18/09/14 a18/09/15 Liberty

(a) Seguro garantia, conforme previsto no item 12 do Contrato de Concess@o firmado entre a
Companhia e o Poder Concedente, que devera ser mantido, a favor da ANTT, até o fiel
cumprimento das obrigagBes contratuais previstas no PER.

(b) Cobertura de responsabilidade civil cobrindo a Concessionéria e o Poder Concedente, bem
como seus administradores, empregados, funciondrios, prepostos ou delegados, pelos
montantes com que possam ser responsabilizados a titulo de danos materiais, pessoais €
morais, decorrentes das atividades abrangidas pela Concessao.

COMPROMISSOS E RESPONSABILIDADES
A VIA 040 devera manter, em favor da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT),
como garantia do fiel cumprimento das obrigagdes contratuais, a Garantia de Execugio do
Contrato nos montantes indicados na tabela abaixo:
Meta de duplicacdo Valor
Até o atendimento da meta total de duplicagdo prevista no item 3.2.1.1 do PER* 425.000
Do atendimento da meta total de duplicago prevista no item 3.2.1.1 do PER*

até¢ 0 30° ano 225.000

*PER - Programa de Exploragdo Rodoviaria
A reducdio do valor da Garantia de Execugdo do Contrato estd condicionada ao cumprimento as
metas de duplicagdo da rodovia descritas no PER. A Garantia de Execu¢do do Contrato serd

reajustada anualmente, com o mesmo indice de reajuste da Tarifa Béasica de Pedéagio

Estdo previstas no contrato de concessdo as obrigagdes abaixo descritas:

Ressarcimento de estudos ambientais 12.997
Desapropriagdes 31.699
Verba de tiscalizagdo 10.410
Verba de seguranga no transito 1.334
Recursos para desenvolvimento tecnolégico 1.844
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A Companhia, como compromisso contratual, assumiu os compromissos de investimentos
previstos no PER.

O Programa de Exploragdo da Rodovia (PER) especifica as condigdes para execucdo do
Contrato, caracterizando todos os servigos e obras esperados da Concessionaria BR 040 ao
longo do prazo da Concessdo, divididos em frentes. Em cada uma das frentes sdo detalhadas as
atividades de responsabilidade da Concessionaria BR 040, com a fixagdo do prazo e das
condigOes para o cumprimento integral do PER.

O PER conta com 4 frentes de concessdo, cujo escopo encontra-se assim definido:

1. Recuperagdo e manutengdo
e Pavimento
e Sinaliza¢do ¢ Elementos de Proteg¢@o e Seguranga
e Obras de arte especiais
e Sistema de Drenagem e Obras de Arte Correntes (OACs)
e Terraplenos e estruturas de contengao
e Canteiro Central e Faixa de Dominio
e Implantagdo e Recuperagdo das EdificagOes e instalagGes operacionais

e Sistemas Elétricos e de [luminagdo

2. Ampliacdo de capacidade e manuten¢do de nivel de servigo
e Obras de Ampliagdo de Capacidade e Melhorias
e Obras em Trechos Urbanos
e Obras de Manutengdo de Nivel de Servi¢o

e Obras Emergenciais

3. Conservagao
e Pavimento
e Elementos de Prote¢do e Seguranca
e Obras de Arte Especiais
e Sistema de Drenagem e Obras de Arte Correntes
e Terraplenos e estruturas de contengdo
e Canteiro Central e Faixa de Dominio
e EdificagOes e instalagdes operacionais

e Sistemas Elétricos e de [luminagdo
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18.

4. Servigos operacionais: implantagdo e operacionalizagdo das seguintes infraestruturas e
Servigos

e Centro de Controle Operacional

e Equipamentos e Veiculos da Administragdo

e Sistemas de Controle de Trafego

e Sistemas de Atendimento ao Usudrio

o Sistemas de Pedégio e controle de arrecadagdo
¢ Sistema de Comunicagdo

e Sistema de Pesagem

e Sistema de Guarda e Vigilancia Patrimonial

e Reforma dos postos da PRF

O PER prevé um prazo de 5 (cinco) anos, a contar da data de assinatura do contrato de
concessio, para que estes investimentos sejam finalizados.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliagdes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretagdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realiza¢@o mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados
no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode gerar
alteragdes nos valores de realizag@o estimados.

A administragdo desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado, bem como na avaliagdo da
situagdo econdmico-financeira das institui¢oes envolvidas. A Companhia ndo efetua aplicagdes
de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-
se atualizados na forma contratada até 31 de marco de 2015 e correspondem,
aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estdo representados
substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, empréstimos e
financiamentos e fornecedores.
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As operagdes da Companhia estéo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:

a)

b)

d)

Critérios, premissas e limitacOes utilizadas no calculo dos valores de mercado

Os valores de mercado informados ndo refletem mudangas subsequentes na economia, tais
como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre
sua determinagao.

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado semelhantes
aos saldos contdbeis. Para as aplicagdes financeiras, os valores contdbeis informados no
balang¢o patrimonial aproximam-se do valor de mercado em virtude do curto prazo de
vencimento.

Exposicio a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes
de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui
aplicagdes financeiras expostas a taxas de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicagdes
financeiras sdo vinculadas a variagdo da CDI, TILP, IPCA e SELIC.

Concentracio de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes de
risco de crédito consistem, primariamente, de caixa, bancos e aplicagdes financeiras. A
Companhia tem como politica manter as contas correntes bancarias e aplicagdes
financeiras em diversas instituicdes financeiras, de acordo com critérios objetivos para
diversifica¢@o de riscos de crédito.

Analise de sensibilidade nas taxas de juros

No quadro abaixo, sdo considerados trés cenarios sobre os ativos e passivos financeiros
relevantes, sendo: (i) cendrio provavel, aquilo que a Companhia espera que se concretize; e
(i) cenarios variaveis chaves, com os respectivos impactos nos resultados da Companhia.
Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da Administragdo para as
flutuagdes das varidveis chaves nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos
a estes riscos. Além do cendrio provavel, estdo sendo apresentados mais dois cendrios com
deterioragdo de 25% e 50% da variavel do risco considerado.

As taxas consideradas foram:

Cenario
Indicador provavel Cenério A Cenario B
DI 12,81% 9,61% 6,41%
SELIC 13,00% 9,75% 6,50%
IPCA 8,11% 6,08% 4,06%
TILP 5,92% 7,40% 8,88%

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo séo de juros a incorrer dos instrumentos
financeiros sob cada cenario.
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Andlise de sensibilidade de variagdes na taxas de juros

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢do a variagdo de
cada um deles, € apresentada na tabela abaixo:

Cenario
Operagdo Risco Base provavel Cenario A Cenario B
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras
Certificado de depositos bancarios - CDB DI 102.920 13.184 9.891 6.597
Fundo mover:
Certificado de depdsitos bancarios - CDB DI 19.505 2.499 1.874 1.250
Letras financeiras do tesouro - LFT SELIC 2.567 334 250 167
Titulos publicos federais - NTNB IPCA 2.082 169 127 85
Debéntures DI 27.754 3.555 2.667 1.779
Passivos financeiros
TILP 528.188 31.269 39.086 46.903

Empréstimo

e) Gestdo do capital

O objetivo principal da administragdo de capital da Companhia ¢ assegurar que este
mantenha uma classificacio de crédito forte e uma razéo de capital capaz de apoiar os
negdcios e maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a estrutura do capital
e a ajusta considerando as mudangas nas condigdes economicas.

f) Derivativos

A Companhia nfo participou de operagdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros instrumentos especulativos no trimestre de 2015.

A Companhia nfio possui instrumentos financeiros derivativos em 31 de margo de 2015.

RESULTADO POR ACAO

Em atendimento ao CPC 41 - Resultado por Agdo, a Companhia apresenta a seguir as
demonstra¢des sobre o resultado por agdo para o periodo findo em 31 de margo de 2015.

O célculo bésico do resultado por agdo € feito através da divisdo do resultado do periodo,
atribuido aos detentores de acgdes ordinarias e preferenciais da companhia, pela quantidade
média ponderada de agdes ordinarias e preferenciais disponiveis durante o periodo.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agOes utilizados no calculo dos
resultados basico e diluido por agdo:

31/03/2015 31/03/2014
Ordinarias  Ordinarias

Numerador basico e diluido

Resultado do periodo atribuido aos acionistas da Companhia (16.717) (3.902)
Denominador béasico e diluido

Média ponderada de agOes 317912 293.250
Resultado por ago basico e diluido de nimeros de agdes (0,0523) (0,0133)
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20.
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Em 31 de janeiro de 2014, foi realizada a integralizagdo de 39.500.000 agdes ordinarias ¢
275.500.000 em 24 de fevereiro de 2014, totalizando 315.000.000 agGes ordinarias em 31 de
dezembro de 2014. Em 6 de marco de 2015 foram integralizado o restante de 80.000 agdes
ordinarias, totalizando 395.000.000 agdes ordinarias em 31 de margo de 2015. A Companhia
ndo possui instrumentos diluidores.

TRANSACAO NAO CAIXA

A Companhia possui no trimestre as transagdes néo caixa conforme segue abaixo.

31/03/2015 31/12/2014

Aquisicdo de imobilizado e intangivel ainda ndo liquidada

financeiramente (Fornecedores) 11.186 22.548
Finame(*) - 12.026
Encargos financeiros capitalizados no ativo intangivel 5.822 1.966
Saldo final 17.008 36.540

(*) Consiste em operagdes de crédito destinadas a aquisi¢@o de ativos que ndo tém impacto
direto sobre os fluxos de caixa correntes.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 6 de abril de 2015, a Via 040 celebrou com a Construtora OAS S.A. o segundo termo
aditivo ao contrato firmado em 30 de maio de 2014. Este termo aditivo alterou as premissas dos
clementos bésicos da obra explicitamente previstas neste termo e, em fungdo desta, foi
modificado o prego total do contrato para R$3.738.338.
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