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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2010
Do Capital Integralizado

Ordinérias 213.001
Preferenciais 0
Total 213.001

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Ativo

(Reais)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1 Ativo Total 595.948 405.582 234.094
1.01 Ativo Circulante 30.356 13.517 10.511
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 20.551 8.012 9.713
1.01.03 Contas a Receber 8.101 4.249 124
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 8.101 4.249 124
1.01.06 Tributos a Recuperar 933 558 316
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 933 558 316
1.01.07 Despesas Antecipadas 770 695 352
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1 3 6
1.01.08.03 QOutros 1 3 6
1.02 Ativo N&o Circulante 565.592 392.065 223.583
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 19.367 11.882 45
1.02.01.06 Tributos Diferidos 10.932 6.400 45
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 10.932 6.400 45
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 2 12 0
1.02.01.09 Outros Ativos Né&o Circulantes 8.433 5.470 0
1.02.01.09.03 Depositos Judiciais 8.433 5.470 0
1.02.03 Imobilizado 4.230 4.904 1.763
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 4.230 4.904 1.763
1.02.04 Intangivel 511.845 340.976 184.710
1.02.04.01 Intangiveis 511.845 340.976 184.710
1.02.05 Diferido 30.150 34.303 37.065
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

(Reais)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
2 Passivo Total 595.948 405.582 234.094
2.01 Passivo Circulante 276.662 48.654 53.233
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 3.803 2.990 1.197
2.01.01.01 ObrigagGes Sociais 3.803 2.990 1.197
2.01.02 Fornecedores 14.165 14.590 27.152
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 14.165 14.590 27.152
2.01.03 Obrigag0es Fiscais 2.513 1.865 1.694
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 2.513 1.865 1.694
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 205.525 2.176 503
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 205.525 2.176 503
2.01.05 Outras Obrigacdes 48.522 25.741 22.161
2.01.05.02 QOutros 48.522 25.741 22.161
2.01.05.02.04 Fornecedores - Partes Relacionadas 6.227 4.784 11.241
2.01.05.02.05 Caugcbes Contratuais de Fornecedores 5.987 7.313 5.478
2.01.05.02.06 Outras Contas a Pagar 1.368 342 4.782
2.01.05.02.07 Taxa de Fiscalizag&o 743 713 660
2.01.05.02.08 Transacdes com partes relacionadas 23.871 12.589 0
2.01.05.02.09 Adiantamento de seguros 10.326 0 0
2.01.06 Provisbes 2.134 1.292 526
2.01.06.02 Outras Provisdes 2.134 1.292 526
2.01.06.02.04 Provisao para investimentos em rodovias 2.134 1.292 526
2.02 Passivo N&o Circulante 128.011 301.924 125.238
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 3.822 181.886 5.705
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.822 181.886 5.705
2.02.02 Outras Obrigagdes 110.000 110.000 112.149
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 110.000 110.000 112.149
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 110.000 110.000 112.149
2.02.03 Tributos Diferidos 712 525 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 712 525 0
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
2.02.04 Provisbes 13.477 9.513 7.384
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 552 450 0
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 215 212 0
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 253 196 0
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 84 42 0
2.02.04.02 Outras Provisfes 12.925 9.063 7.384
2.02.04.02.04 Provisdo para manutengdo em rodovias 8.274 2.602 0
2.02.04.02.05 Provisao para investimentos em rodovias 4.651 6.461 7.384
2.03 Patriménio Liquido 191.275 55.004 55.623
2.03.01 Capital Social Realizado 213.001 68.001 56.001
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -21.726 -12.997 -378
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 303.684 236.933 650
3.01.01 Servicos prestados 134.928 95.179 0
3.01.02 Receita dos servigcos de construgédo 180.198 149.546 0
3.01.03 Receitas Acessorias 76 116 0
3.01.04 Deducdes dos servigos prestados -11.518 -7.908 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -278.144 -226.278 -608
3.02.01 Custo dos servicos prestados -97.946 -76.732 -608
3.02.02 Custo dos servicos de construgéo -180.198 -149.546 0
3.03 Resultado Bruto 25.540 10.655 42
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -12.638 -11.360 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -13.206 -11.360 0
3.04.02.01 Remuneracéo da Administracéo -650 -646 0
3.04.02.02 Despesas Gerais e Administrativas -12.556 -10.714 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 568 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 12.902 -705 42
3.06 Resultado Financeiro -25.976 -17.744 -465
3.06.01 Receitas Financeiras 875 1.157 1
3.06.02 Despesas Financeiras -26.851 -18.901 -466
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -13.074 -18.449 -423
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 4.345 5.830 45
3.08.02 Diferido 4.345 5.830 45
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -8.729 -12.619 -378
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -8.729 -12.619 -378
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
4.01 Lucro Liquido do Periodo -8.729 -12.619 -378
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -8.729 -12.619 -378
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DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo: 1

(Reais)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 21.147 6.349 8.214
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 21.147 6.349 8.214
6.01.01.01 Prejuizo liquido do exercicio -8.729 -12.619 -378
6.01.01.02 Depreciacdes e amortizaces 13.861 7.020 13
6.01.01.03 Imposto de renda e contribui¢do social diferidos -4.345 -5.830 -45
6.01.01.04 Juros e variagdes monetarias sobre mutuos 10.057 7.517 379
6.01.01.05 Despesas de juros, liquidas das receitas 13.752 9.147 49
6.01.01.06 Resultado financeiro de ajuste a valor presente 652 467 416
6.01.01.07 Provisdo para riscos trabalhistas,tributarios e civeis 102 450 0
6.01.01.08 Provisdo para manutencdo em rodovias 5.379 2.521 0
6.01.01.09 Contas a receber -3.852 -4.125 -124
6.01.01.10 Despesas antecipadas, outros ativos e depositos judiciais -3.026 -5.822 -674
6.01.01.11 Impostos a recuperar -375 -242 0
6.01.01.12 Fornecedores 1.585 9.040 5.555
6.01.01.13 Fornecedores partes relacionadas 1.443 -44 1.333
6.01.01.14 Obrigag6es sociais 813 1.793 977
6.01.01.15 Obrigagoes fiscais 648 171 53
6.01.01.16 Taxa de fiscalizacéo 30 53 0
6.01.01.17 Juros pagos -18.200 0 0
6.01.01.18 Outros passivos 11.352 -3.148 660
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -176.811 -182.415 -164.123
6.02.01 Agquisicdes de itens do ativo imobilizado -312 -1.435 -127.019
6.02.02 Adigbes ao intangivel -176.499 -180.980 -121
6.02.03 Adigbes ao diferido 0 0 -36.983
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 168.203 174.365 165.621
6.03.01 Captagdes 26.734 296.199 110.000
6.03.02 Pagamentos -1.541 -131.991 -379
6.03.03 Aumento de capital 145.000 12.000 56.000
6.03.04 Imposto de renda retido na fonte sobre mituo -1.990 -1.843 0
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DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo: 1

(Reais)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 12.539 -1.701 9.712
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 8.012 9.713 1
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 20.551 8.012 9.713
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 68.001 0 0 -12.997 0 55.004
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 68.001 0 0 -12.997 0 55.004
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 145.000 0 0 0 0 145.000
5.04.01 Aumentos de Capital 145.000 0 0 0 0 145.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -8.729 0 -8.729
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -8.729 0 -8.729
5.07 Saldos Finais 213.001 0 0 -21.726 0 191.275
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 56.001 0 0 -378 0 55.623
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 56.001 0 0 -378 0 55.623
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 12.000 0 0 0 0 12.000
5.04.01 Aumentos de Capital 12.000 0 0 0 0 12.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -12.619 0 -12.619
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -12.619 0 -12.619
5.05.02.06 Prejuizo Liquido do Periodo 0 0 0 -13.723 0 -13.723
5.05.02.07 Efeitos da aplicagdo de novas praticas contabeis 0 0 0 1.104 0 1.104
5.07 Saldos Finais 68.001 0 0 -12.997 0 55.004
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2008 a 01/01/2009

Versdo: 1

(Reais)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 56.001 0 0 -292 0 55.709
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 56.001 0 0 -292 0 55.709
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -86 0 -86
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 -86 0 -86
5.05.02.06 Efeito da aplicagéo de novas praticas contabeis 0 0 0 -86 0 -86
5.07 Saldos Finais 56.001 0 0 -378 0 55.623
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
7.01 Receitas 315.202 244.841 703
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 315.126 244725 703
7.01.02 Outras Receitas 76 116 0
7.01.02.03 Receitas acessorias 76 116 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -256.287 -212.551 -530
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -40.734 -34.150 -368
7.02.04 Qutros -215.553 -178.401 -162
7.02.04.01 Custo dos servicos de construgéo -180.198 -149.546 0
7.02.04.02 Custos dos servigos prestados -29.976 -26.334 -162
7.02.04.03 Custo da provisdo para manutencao -5.379 -2.521 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 58.915 32.290 173
7.04 Retencdes -13.861 -7.020 -13
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustéo -13.861 -7.020 -13
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 45.054 25.270 160
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 8.310 10.173 2.132
7.06.02 Receitas Financeiras 875 1.157 1
7.06.03 QOutros 7.435 9.016 2.131
7.06.03.01 Juros Capitalizados 7.435 9.016 2.131
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 53.364 35.443 2.292
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 53.364 35.443 2.292
7.08.01 Pessoal 17.272 15.299 66
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 13.256 12.059 39
7.08.01.02 Beneficios 3.133 2.467 24
7.08.01.03 F.G.T.S. 883 773 3
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 10.821 4.879 8
7.08.02.01 Federais 4.237 458 -19
7.08.02.03 Municipais 6.584 4.421 27
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 23.943 20.368 2.596
7.08.03.01 Juros 18.937 15.536 465
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
7.08.03.02 Aluguéis 150 116 0
7.08.03.03 Outras 4.856 4.716 2131
7.08.03.03.01 Despesas Financeiras 636 467 0
7.08.03.03.02 Juros Capitalizados 4.220 4.249 2.131
7.08.04 Remuneracdo de Capitais Proprios -8.729 -12.619 -378
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -8.729 -12.619 -378
7.08.05 Outros 10.057 7.516 0
7.08.05.01 Juros Partes Relacionadas 6.842 2.749 0
7.08.05.02 Juros Capitalizados 3.215 4.767 0
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Autopista
Fernao Dias
Grupo OHL

RELATORIO DA ADMINISTRACANO
DA CONCESSIONARIA AUTOPISTA FERNAO DIAS S/A

Atendendo as disposicfes legais e estatutarias, a Administracdo da Autopista Ferndo Dias S/A
submete a apreciacdo de seus investidores e do mercado em geral o Relatério da Administracéo
relativo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010. As informacdes financeiras a seguir
estdo de acordo com a Legislacdo Societaria e com os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis.

CONTEXTO DO NEGOCIO E ATIVIDADE

A Autopista Ferndo Dias S.A. foi outorgada em Julho de 2007 através da licitagdo
correspondente ao Edital n® 002/2007, constituida em 19 de dezembro de 2007 e teve suas
operacgBes iniciadas em 15 de agosto de 2008, de acordo com o Contrato de Concesséo
Rodoviaria firmado com a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(ANTT), publicado em 15 de fevereiro de 2008, e tem por objetivo exclusivo a exploracao do
Lote 05 do Programa Federal de Concessdes Rodoviarias, compreendendo o trecho da rodovia
BR-381 SP/MG que liga Sdo Paulo/SP a Belo Horizonte/ MG. Suas atividades compreendem,
exclusivamente, a exploracdo sob forma de concesséo, de servico publico precedido de obra
publica, para recuperacdo, manutencdo, monitoramento, conservagdo, operacdo, ampliacao e
melhorias de todo o sistema rodoviario do lote concedido, com o direito de cobranga de
pedagio. O prazo de concessdo é de 300 meses (25 anos), contados da data de recebimento
do controle do sistema rodoviario existente, ndo sendo admitida a prorrogagao do mesmo.

O Lote 05 tem uma extensdo de 562,1 km, passando pelos municipios de Guarulhos, Sao
Paulo, Mairipord, Atibaia, Braganca Paulista, Vargem, Extrema, Itapeva, Camanducaia,
Cambui, Estiva, Pouso Alegre, Sao Sebastido da Bela Vista, Careacu, S&o Goncalo do
Sapucai, Campanha, Trés Corag¢des, Carmo da Cachoeira, Nepomuceno, Lavras, Ribeirao
Vermelho, Perdfes, Santo Anténio do Amparo, Oliveira, Carmoépolis de Minas, Itaguara,
Itatiaiucu, Rio Manso, Brumadinho, Igarapé, Sdo Joaquim de Bicas, Betim e Contagem. A
Autopista Ferndo Dias exerce importante papel do ponto de vista econdmico, pois faz parte do
principal corredor rodoviario de interligacdo dos mais importantes pélos econdmicos das regides
Sudeste e Sul do Brasil e destas com os principais paises do MERCOSUL. Em termos de
movimentacdo de cargas e passageiros, 0s volumes de trdfego sdo mais altos nas
proximidades das grandes cidades, apresentando perto de S&do Paulo, trafego médio diario
superior a 20 mil veiculos.

Extinta a concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados & exploragédo do sistema rodoviario transferidos a concessionaria, ou por
ela implantados no ambito da concesséo. A reversao sera gratuita e automatica, com os bens
em perfeitas condicbes de operacionalidade, utilizagdo e manutencdo e livres de quaisquer
Onus ou encargos. A concessionaria tera direito a indenizacdo correspondente ao saldo néo
amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisicdo, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos Ultimos cinco anos do prazo da concessdo, desde que
realizada para garantir a continuidade e a atualidade dos servicos abrangidos pela concessao.

Versao : 1

PAGINA: 14 de 53



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A Verséo : 1

Relatorio Autopista mentario do Desempenho
Fernao Dias
GrupoOHL

CONJUNTURA ECONOMICA

A Autopista Ferndo Dias é diretamente afetada pelas condig6es econémicas gerais do Brasil e a
evolucao de seus negocios esta geralmente relacionada com a evolugao da economia brasileira,
em especial com as taxas de inflacdo, taxas de juros, politicas governamentais, flutuagbes do
cambio, politicas tributarias e variagcdées do Produto Interno Bruto (PIB).

Em 2010, o desempenho da economia alternou periodos de forte expansdo com periodos de
atividade menos intensa. No acumulado do ano, o resultado foi positivo e produziu indicadores
favoraveis, como o menor patamar atingido na série histérica da taxa de desemprego.
Adicionalmente, contribuiram para este cenario a elevada confianca dos consumidores, medida
pelo indice de Confiangca do Consumidor, divulgado pela Fundacdo Getllio Vargas (FGV), que
passou dos 121,7 pontos em dezembro de 2010, e o crescimento das operac¢des de crédito do
sistema financeiro.

O setor industrial também apresentou expanséo expressiva (+10,5%) na comparacdo com 2009. O
resultado ndo so reverteu a queda de 7,4% observada em 2009, mas também registrou o indice
mais elevado desde os 10,9% registrados em 1986, segundo informacdes divulgadas pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Do mesmo modo, o PIB brasileiro registrou
crescimento de 7,5% em 2010, demonstrando a veemente recuperacdo da economia quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior (-0,6%).

Especificamente, em relacdo ao indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M), o ano de 2010
acumulou alta de 11,3% frente & deflagdo de 1,7% verificada em 2009. J4 a inflagdo medida pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) cresceu de 4,3% em 2009 para 5,9% em
2010. Esses indices foram utilizados no célculo do reajuste tarifario dos pedagios administrados
pelas empresas do grupo, impactando de forma positiva a arrecadacédo da Companhia.

No final do ano, o reflexo do aguecimento econbmico e o aumento da expectativa de inflacdo
corroboraram com a atuacdo do Banco Central (BACEN) na revisdo dos juros para manutencao
das metas de inflacdo pré-estabelecidas. Tal fato provocou a revisdo das projecdes relativas ao
PIB e a producao industrial que, de acordo com o Relatdério Focus (28/01/2011), apresentaram
crescimentos préximos a 4,5% e 5% em 2011.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Trafego

= A Autopista Ferndo Dias S/A registrou um aumento do trafego pedagiado de 40,6%, passando de
86,5 milhBes em 2009 para 121,6 milhdes em 2010, reflexo do melhor desempenho da atividade
econdmica no pais que resultou no maior fluxo de veiculos, além da inauguragdo em Set/10 da
praca de pedagio de Mairipord/SP.

Trafego Pedagiado
Milhares de Veiculos Equivalentes

121.657

2009 2010
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Composicao do Trafego — 2010
Veiculos Equivalentes

Passeio mComercial

Receita Bruta
R$ milhGes

2009 2010

» O aumento da Receita Bruta de R$ 244,8 milhdes em 2009 para R$ 315,2 milhdes em 2010
(28,7%) é oriundo do acréscimo de 41,8% na receita de pedagio (R$ 95,1 milhdes x R$ 134,9
milhdes) em decorréncia do maior fluxo de veiculos e do inicio das operacdes da Praca de
Pedéagio de Mairipord como relatado anteriormente.

Além disso, em funcao da aplicacé@o da Interpretacéo Técnica ICPC 01, foi registrado no ano de
2010 como Receita de Obras o valor de R$ 180 milhdes (R$ 149,5 milh6es em 2009), tendo
como contrapartida igual montante na rubrica “Custos dos Serv. de Constru¢do”, eliminando
assim qualquer efeito sobre o resultado.

Composicdo da Receita Bruta (%) — 2010

Pedagio
mQObras

Acessorias
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As novas normas de contabilizacéo no Brasil (ICPC-01 / IFRIC 12), que entraram em vigor a partir
de 01/01/2010, alteraram a forma de contabilizar as receitas provenientes da exploracdo dos
contratos de concessfGes e passaram a incluir também Receita de Obras provenientes da
realizacdo de investimentos no intangivel. Essa nova forma de contabilizar as receitas alterou a
demonstragdo do resultado, afetando contabilmente as margens EBITDA e EBIT mas sem alterar o
montante do Lucro Liquido da Companhia, uma vez que a contra partida desta receita, o custo de
obra, em igual quantia (sem margem de obra), esta rubricado como Custo dos Servigos de
Construgéo.

Receita Liquida

= Em 2010, foi registrada uma receita liquida de R$ 304 milhdes, frente a R$ 237 milhdes em
2009, representando uma variagao de 28,2%. Nas receitas de pedagio a variagdo foi de 41,8%,
aumentando de R$ 95,1 milhdes em 2009 para R$ 134,9 milhdes em 2010. Os principais
motivos dessas variagfes foram o maior fluxo de veiculos e o inicio de cobranca na Praca de
Pedéagio de Mairipora, conforme j& explicado nos itens de Trafego e Receita Bruta.

= Em funcdo da aplicagdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01, foi adicionalmente registrado no ano
de 2010 como Receita de Obras o valor de R$ 180,1 milhdes (R$ 149,5 milhdes em 2009),
tendo como contrapartida igual montante na rubrica “Custos dos Serv. de Construcdo”,
eliminando assim qualquer efeito sobre o resultado.

Custos e Despesas

R$ milhdes
2010 2009 Var.

Custo dos servicos prestados (85.645) (70.652) 21,2%
Custo dos servigos de construgcao (180.198) (149.546) 20,5%
Despesas administrativas (10.996) (9.774) 12,5%
Despesas tributarias -
Remuneracéo da administracédo (650) (646) 0,6%
Outras receitas operacionais liquidas 568 -
Custo e despesas (276.921) (230.618) 20,1%

= Em 2010, os custos e despesas sobre 0s servi¢cos prestados tiveram variagcdo de 21,2% em
relacdo aos apresentados em 2009 e as despesas administrativas apresentaram variacado de
12,5% no mesmo periodo. As principais causas destes aumentos sdo o inicio das operagdes
das balan¢as ao longo da rodovia e a estruturacdo da Praca de Pedagio de Mairipord para
inicio das suas atividades.

= O custo dos servigos de construcdo, registrado em fungdo da adocdo do ICPC 01, conforme
comentado, tem como contrapartida uma receita de obras de mesmo valor, ndo impactando o
resultado da Companhia.

= Cabe destacar que com a entrada em vigor das novas normas de contabilidade ICPC-01 a
Autopista Ferndo Dias passou a provisionar 0s custos em manutencéo e conservacao especial
que poderao ocorrer no futuro, reconhecendo no resultado atual, ajustado a valor presente, os
custos como Proviséo para Manutencgéo de Rodovias.

Versao : 1
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EBITDA
R$ milhdes
2010 2009 Var.
Receita liquida 303.684 236.933 28.2%
(-) Custos e despesas (276.921) (230.618) 20,1%
EBIT 26.763 6.315 323,8%
(+) Depreciagdo e amortizagdo 13.861 7.020 97.5%
EBITDA 40.624 13.335 204,6%
(+) Provisdo para manutencédo de rodovias 5.388 2.368 127,5%
EBITDA Ajustado * 46.012 15.703 193,0%

1 Considera ajuste referente a provisdo p/ manut. de rodovias, de acordo com pronunciamento contébil ICPC 01.

Obs: O EBITDA ndo é medida utilizada nas praticas contabeis e também néo representa fluxo de caixa para os
periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de
liquidez. O EBITDA néao tem significado padronizado e, portanto, ndo pode ser comparado ao EBITDA de outras

companhias.

= O EBITDA de R$ 40,6 milhdes em 2010, contra R$ 13,3 milhdes em 2009, foi influenciado
principalmente pelo inicio de cobranca na Praca de Pedagio de Mairipord e aumento no fluxo de
veiculos, além da provisdo de R$ 5,3 milhGes para manutencdo de rodovias, conforme

Interpretacéo Técnica ICPC 01.

Nao aplicando o ICPC 01, o EBITDA da Sociedade seria de R$ 45,9 milhdes em 2010, ante R$
15,7 milhdes em 2009.

Resultado Financeiro

R$ milhdes
2010 2009 Var.
Receitas Financeiras 875 1.157 -24,4%
Despesas Financeiras (26.851) (18.901) 42,1%
Resultado Financeiro Liquido (25.976) (17.744) 46,4%

» O resultado financeiro fechou 2010 em R$26 milhdes negativos, 46,4% acima em relacdo a
2009. Os principais fatores foram o aumento das liberacdes do empréstimo de longo prazo junto
ao BNDES e a manuten¢do dos mutuos junto a Controladora, gerando em ambos os casos

maior contabiliza¢éo juros.

Prejuizo do Periodo
R$ milhdes
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A reducao do Prejuizo da companhia de 2009 para 2010 se deve principalmente ao aumento da
receita de pedagio, reflexo da retomada da economia e da inauguracao da Praga de Pedagio de
Mairipora.

Endividamento

A Autopista Ferndo Dias encerrou o ano de 2010 com um endividamento de R$ 209 milhdes
contra R$ 184 milhdes do ano de 2009. Esse aumento do endividamento € devido
principalmente a novas libera¢cdes do empréstimo ponte contratado junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES.

INVESTIMENTOS

Foram investidos pela Autopista Ferndo Dias R$ 176,6 milhdes em 2010 (R$ 180,1 milhdes em
2009), em cumprimento ao cronograma de investimentos do contrato de concessao,
destacando-se principalmente as obras de implantacdo das pracas de pedagio e de
recuperacdo do pavimento. Do montante investido, 71% foram para obras de recuperacao da
rodovia, 21% para obras de operacao da rodovia (destaque para a conclusdo das Pracas de
Pedagio de Mairipord) e 8% para obras de melhoramento da rodovia (destaque para as
passarelas).

Conforme determinam as novas regras contabeis com base no ICPC-01, foram feitos ajustes de
imobilizado para o intangivel, ficando o saldo liquido do intangivel em R$ 511,8 milh6es em
2010, frente a R$ 341 milhGes em 2009. O imobilizado fechou em R$ 4,2 milh6es em 2010 e R$
4,9 milhdes em 2009.

RECURSOS HUMANOS

Em 2010, nosso quadro de empregados teve um crescimento de 84,2% em comparacdo a
2009, fechando o ano com 809 empregados. Tal variacdo é reflexo da incorporagcdo dos
arrecadadores de pedagio, anteriormente terceirizados, ao quadro de funcionarios da empresa.

Estamos atentos também ao controle do indice de rotatividade, que aumentou se comparado a
2009, pois refletiu 0 momento de transicao da operacéo terceirizada para prépria.

2010 2009

Empregos Diretos 809 439
Rotatividade 21,37 1,27

No que concerne a diversidade, apresentamos um indicador com participagdo majoritaria de
homens, sendo em numeros 431 homens contra 378 mulheres. A média de idade esta
concentrada em 33 anos. A base de formac¢éo educacional do efetivo de pessoal centra-se no
Ensino Médio Completo (antigo Segundo Grau), com 75% dos empregados. Destacamos que
10% possuem nivel superior completo.

Versao : 1
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RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

= Na questdo social, a Autopista Ferndo Dias possui como um dos Seus compromissos o
desenvolvimento das comunidades lindeiras & sua area de concessdo, tendo como foco
projetos relacionados a educacdo, saude, cultura e meio-ambiente. Destacamos em 2010, a
realizacdo de etapas dos projetos, Viva Motociclista, Viva Motorista e Projeto Viva Meio-
Ambiente.

O Viva Meio-Ambiente 2010 contou com a participagdo de 10 escolas municipais sediadas nos
municipios que s&o cortados pela rodovia, desde Guarulhos/SP até Contagem/MG, que através
da participacdo de seus educadores em atividades pedagogicas relacionadas com o meio
ambiente, leva conhecimento e cidadania a mais de 5.200 alunos. Para 2011, outras cinco
escolas vao aderir ao Projeto.

» A Autopista Ferndo Dias tem obtido as licencas e autorizagBes necessarias e cumprido as
condicbes ambientais estabelecidas, quer sejam medidas de monitoramento quer sejam
medidas compensatdrias e/ou mitigadoras.

= A companhia em 2010 consolidou a implantacdo do Sistema de Gestdo Ambiental — SGA,
baseado nas normas ISO 14001/2004, iniciada em 2009.

AGRADECIMENTOS

A Concessionaria Autopista Ferndo Dias S/A gostaria de registrar seus agradecimentos aos
usuarios, investidores, 6rgdos governamentais, fornecedores, agentes financiadores e demais
partes interessadas pelo apoio recebido, bem como a equipe de colaboradores, pelo empenho e
dedicacéo dispensados.

CONSIDERACOES FINAIS
Relacionamento com Auditores Independentes

Em atendimento a determinagcdo da Instru¢do CVM n°. 381/03 informamos que, no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2010, ndo contratamos nossos Auditores Independentes para
trabalhos diversos daqueles de auditoria externa. Em nosso relacionamento com o Auditor
Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos de ndo auditoria com base
no seguinte: o auditor ndo deve (a) auditar seu préprio trabalho, (b) exercer fungBes gerenciais e
(c) promover nossos interesses.

Declaragéo da Diretoria

Na qualidade de Diretores da Autopista Ferndo Dias S/A, declaramos, nos termos do artigo 25 da
Instrucdo CVM n° 480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos
(i) com o conteddo e opinido expressos no parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes; e (ii) com as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2010.

PAGINA: 20 de 53



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A Verséo : 1

Relatorio Autopista mentario do Desempenho
Fernao Dias
GrupoOHL

Pouso Alegre, 24 de marco de 2011.

A Administracdo

Diretoria

Luis Manuel Eusébio Iiiigo
Diretor Presidente

Francisco Leonardo Moura da Costa
Diretor Adm. Financeiro e de Rela¢des com Investidores

Maria de Castro Michielin
Diretora Juridica

Omar de Castro Ribeiro Junior
Diretor Superintendente

Conselho de Administracdo

José Carlos Ferreira de Oliveira Filho
Presidente

Juan Luis Osuna Gomez
Conselheiro

Felipe Ezquerra Plasencia
Conselheiro
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AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS PAROS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO, DE 2010 E DE 2009
(Valores expressos em milhares de reais - R$, expetndo de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Autopista Ferndo Dias S.A. (“Sociedade”), é umaiedade anénima domiciliada no
municipio de Pouso Alegre, no Estado de Minas Ggefuasil, na Rodovia Ferndo Dias,
BR 381, KM 850,5 foi constituida em Assembleia beealizada em 19 de dezembro de
2007. Sua controladora e “holding” é a Obrasconrtdulaain Brasil S.A. (“OHL”). Suas
atividades compreendem exclusivamente a exploragioforma de concesséo, de servico
publico precedido de obra publica, pelo prazo dea2ds iniciado em 15 de fevereiro de
2008, nao sendo admitida a prorrogacédo do prazoccateessao, para recuperagao,
manutengao, monitoramento, conservacao, operaggniagdo, melhorias e exploracéo da
Rodovia.

2. CONCESSAO

A Sociedade possui 0 Contrato de Concesséo e egplmrda Rodovia BR-381-MG/SP,
compreendendo o trecho entre Belo Horizonte - $AmoP objeto do processo de licitacido
correspondente ao lote 05, em conformidade com italEde Licitacdo n° 002/2007,
publicado em 15 de fevereiro de 2008 com a Uniéojrgermédio da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres - ANTT.

Os principais compromissos firmados pela Sociedi@derrentes da concessao da rodovia,
conforme Contrato de Concesséo séo:

a) Efetuar o recolhimento a ANTT, ao longo de todorazp da concesséao, da verba de
fiscalizacdo que sera destinada a cobertura des&sgom a fiscalizagdo da concessao.

O valor anual a titulo de verba de fiscalizacd® &8 8.917 na data base da concesséao.
A partir de 31 de dezembro de 2010 até o final eldoplo de concessao, a Sociedade
devera recolher o montante de R$ 197.638 a valoina, conforme determinado no
contrato de concessao.

A verba de fiscalizac¢éo é corrigida com o mesmaéd na mesma data da tarifa basica
de pedégio.

b) A Sociedade deve assumir integralmente o riscorda@® de erros na determinacdo de
guantitativos para execucéo de obras e servicessfye no Programa de Exploracao da
Rodovia - PER.

c) N&o cabe durante o prazo da concessao, henhumiagaldo de revisao tarifaria devido
a existéncia de diferencas de quantidade ou desconénto das caracteristicas da
rodovia pela Sociedade, sendo de sua responsalalaaistoria do trecho concedido,
bem como o exame de todos os projetos e relatt@wécos que Ihe sdo concernentes,
guando da apresentacdo de sua proposta iniciaditémoL

d) A Sociedade assume integralmente o risco decordenttanos na rodovia que derivem

de causas que deveriam ser objeto de seguro, omfGapitulo 1ll, do Titulo V, do
Edital do Leildo.
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e) A Sociedade assume integralmente o risco pelag&riaos custos dos seus insumos,
mao-de-obra e financiamentos.

f) A Sociedade assume integralmente os riscos detesrela regularizacdo do passivo
ambiental dentro da faixa de dominio da rodovi@ tato gerador tenha ocorrido apds a
data da assinatura do Contrato de Concesséao.

g) O Estatuto Social da Sociedade previa a obrigaedbdr seu capital social em até dois
anos apos a data de inicio do Contrato de Congefsdé@ajue ocorreu em 29 de marcgo
de 2010 com a concesséao de Registro de Sociedddigpital Aberto categoria “B” pela
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

h) A Sociedade deve apresentar anualmente as dengd@estrdinanceiras a ANTT e
publica-las.

A Sociedade assumiu 0s seguintes principais conmpsos) de implantacdo de obras
decorrentes da concessao:

* 88 km de terceira faixa;

* 94,16 km de vias laterais;

» 10,3 km de variantes/contornos;

* Construcao de 50 passarelas;

» Construcao de 8 pracgas de pedagio;

» Construcdo de 12 bases de servi¢os de atendimeniguario;
* Implantacéo e/ou reforma de postos de pesagem,;

* Recuperacao de toda a extensao da rodovia.

Conforme estabelecido no Contrato de Concessaayites de pedagio sdo reajustadas em
dezembro de cada ano com base na variagdo do INdienal de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA.

Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedetds s bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploracédo do sistema vi@tmo transferidos a concessionaria, ou
por ela implantados no ambito das concessdes. &s&u sera gratuita e automética, com
os bens em perfeitas condicdes de operacionaliddifieacdo e manutencéo e livres de
quaisquer 6nus ou encargos. A concessiondria o indenizagdo correspondente ao
saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, qujaigdo, devidamente autorizada pelo
Poder Concedente, tenha ocorrido nos ultimos canos do prazo da concessédo, desde que
realizada para garantir a continuidade e a atuddid@s servicos abrangidos pela concesséo.

A Sociedade estima, na data de 31 dezembro de @9I9pntantes de R$ 451.150 referente
a investimentos para melhorias na infraestrutuda B$ 686.714 referente a recuperacoes e
manutencdes, a valores atuais, para cumprir coobagacdes até o final do contrato de
concessao.
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Estes valores poderédo ser alterados em razdo dpicades e revisdes periodicas das
estimativas de custos no decorrer do periodo deesséo.

Referidas estimativas de investimento foram clasglas mediante laudo contratado junto a
peritos independentes e foram segregadas levanelm-sensideracédo o que segue:

() Investimento que geram potencial de receita adatierSerdo registrados somente
guando da prestacdo de servico de construcdojomd@os diretamente com a
ampliacdo/melhoria da infraestrutura.

(i) Investimentos que ndo geram potencial de receiaoadl — Foram registrados
considerando a totalidade do contrato de concess&iao apresentados a valor
presente na data de transi¢cdo, conforme menciaradimta explicativa n° 20.2.

3. BASE DE PREPARACAO
3.1. Declaracdo de conformidade

As demonstragbes financeiras foram elaboradas @o esipresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadaBrasil, com observancia as
disposi¢cbes contidas na Lei das Sociedades porsAgencorporam as alteracdes
trazidas pelas Leis n°11.638/07 e n°11.941/08n lkemo os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabei€PC, aprovados pela
Comisséao de Valores Mobiliarios - CVM.

Em 31 de dezembro de 2010, a Sociedade mantémtra€lgiso montante de
R$ 30.150 relativo a gastos pré-operacionais iidmsraté 31 de dezembro de 2008,
conforme permitido pelas préticas contdbeis adstadaBrasil, enquanto as normas
internacionais (IFRS) indicam o registro como regld quando incorrido.

3.2. Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas o custo historico, exceto
se indicado de outra forma.

3.3. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas &nRe&ais, que é a moeda
funcional da Sociedade. Todas as informacdes feeag apresentadas em Reais
foram arredondadas para milhares de reais, excetodg indicado de outra forma.

3.4. Uso de estimativa e julgamento

A preparacdo das demonstracdes financeiras de cacomh as normas CPC que

exigem que a Administracdo faga julgamentos, esittame premissas que afetam a
aplicacao de politicas contabeis e os valores tapas de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir destsastivas.

As informacfes quanto a incertezas sobre premesssdimativas que possuam um
risco significativo de resultar em um ajuste matedentro do préximo exercicio
estado relacionadas, principalmente, aos seguisfgects: determinacédo de taxas de

10
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desconto a valor presente utilizadas na mensurdeacertos ativos e passivos de
curto e longo prazo, determinagdo das taxas detiaagio de ativos intangiveis

obtidas através de estudos econdmicos de projeeatvatego, determinacdo de

provisdes para manutencdo, determinacdo de praviséa investimentos futuros

oriundos dos contratos de concessao cujos bergefécondmicos estejam diluidos

nas tarifas de pedagio presentes, provisdes pamingéncias fiscais, civeis e

trabalhistas, perdas relacionadas a contas a reeebelaboracdo de projecdes para
realizacdo de imposto de renda e contribuicdo sdderidos, as quais, apesar de
refletirem o julgamento da melhor estimativa posispor parte da Administracdo da

Sociedade, relacionadas a probabilidade de evdatosos, podem eventualmente

apresentar variacées em relacdo aos dados e vedaies

Estimativas e premissas sdo revistas de uma mammittnua. Revisées com relagédo
a estimativas contabeis sdo reconhecidas no pedadaue as estimativas sao
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacdes sobre julgamentos e estimativascaositreferentes as politicas
contdbeis adotadas que apresentam efeitos sobrealoses reconhecidos nas
demonstracdes financeiras estao descritas a seguir:

Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizacdo dos contratos de concessao goafaeterminado pelo ICPC-01
a Sociedade efetua analises que envolvem o julgamda Administracao,
substancialmente, no que diz respeito a: aplickulk da interpretacdo de contratos
de concesséo, determinacdo e classificacdo dossgdst melhoria e construgao
como ativo intangivel, avaliacdo dos beneficiosnéoucos futuros para fins de
determinacdo do momento de reconhecimento dossatitangiveis gerados nos
contratos de concessao. O tratamento contabilgpeoatrato de concessao.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Administragdo da Sociedade avalia 0 momento @enfeecimento dos ativos

intangiveis com base nas caracteristicas econdntica€ontrato de Concesséao,
segregando principalmente os investimentos em gloigos: (a) investimentos que

geram potencial de receita adicional; e (b) investitos que ndo geram potencial de
receita adicional.

(@) Investimentos que geram potencial de receiiaicghl - S&o reconhecidos
somente quando da prestagdo de servico de corsstruglacionado a
ampliacdo/melhoria da infraestrutura.

(b) Investimentos que ndo geram potencial de @e@altcional - Foram estimados
considerando a totalidade do Contrato de Concessésconhecidos a valor
presente na data de transi¢cdo, conforme menciaredota explicativa n® 20.2.

Determinacdo de amortizacdo anual dos ativos intaisgoriundos dos Contratos de
Concessao

A Sociedade reconhece o efeito de amortizacao tdaxs antangiveis decorrentes do

contrato de concessao limitado ao prazo da respamincessdo. O célculo é efetuado

de acordo com o padrédo de consumo do beneficiobeton por ele gerado, que
11
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normalmente se da em funcdo da curva de demandan Az taxa de amortizacéo €
determinada através de estudos econbmicos que nbussfietir o crescimento

projetado de trafego das rodovias e geracdo dosfibers econdémicos futuros
oriundos do contrato de concesséo.

Determinacéo das receitas de construcao

Quando a concessionaria contrata servicos de ogastr ela deve reconhecer a
receita de construcdo quando realizada pelo valstoje 0s respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servigo odstragdo contratado. A

administracdo da Sociedade avalia questdes reltasna responsabilidade primaria
pela contratacdo de servicos de construgcdo, mesysocasos em que haja a
terceirizacdo dos servicos, custos de gerenciangatoacompanhamento da obra, e
das empresas do grupo que efetuam os servicosndéragiio. Todas as premissas
descritas sao utilizadas para fins de determinagiwgalor justo das atividades de
construgao.

Provisdo para manutencdo referentes a contratocsndessao

A contabilizacdo da provisdo para manutencao, cepaubstituicdes nas rodovias é
calculada com base na melhor estimativa de gastlipaidar a obrigacdo presente
na data do balanco, em contrapartida a custo deigee do periodo para manutengéo
ou recomposicado da infra-estrutura a um nivel efpato de operacionalidade. O

passivo, a valor presente, deve ser progressiveanregistrado e acumulado para
fazer face aos pagamentos a serem feitos duranxiecacao das obras.

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes airségm sido aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados ndsesasnstracoes financeiras e na
preparacdo do balanco patrimonial de abertura dpuean 1° de janeiro de 2009 com a
finalidade da transicdo para as normas do CPC.

As principais politicas contébeis adotadas pelaefade na elaboracdo das demonstracdes
financeiras séo:

4.1. Instrumentos financeiros ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outnasstimentos de curto prazo de alta
liquidez imediata em montante conhecido de caijeitsua um insignificante risco de
mudanca de valor.

Contas a receber

Apresentadas pelo valor de realizagcdo nas datadaascos, sdo registradas com
base nos valores nominais e ndo sédo ajustadasom pralsente por apresentarem
vencimento de curto prazo e por nao resultarem daitoerelevante nas
demonstracdes financeiras. A provisdo para crédiesliquidacdo duvidosa é
constituida, se necessaria, com base em estimdtvasrda.

12
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4.2. Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisicdo e/ou construcacesamto de juros capitalizados
durante o periodo de construcdo, quando aplicjvata os casos de ativos
qualificaveis. As depreciacdes sdo calculadas p&twdo linear de acordo com as
taxas demonstradas na nota explicativa n° 11 ddajitquando aplicavel, ao prazo da
concessao.

Devido aos ativos terem sido adquiridos substameate apos 1° de janeiro de 2009
e nao terem saldos relevantes a Sociedade optawn@eladocédo da pratica de revisdo
dos custos historicos dos bens do ativo imobilizadm pela utilizacdo da pratica
do custo atribuido (“deemed cost”), conforme opgéavista nos paragrafos 20 a 29
da ICPC 10 - “Interpretacdo sobre a Aplicacdo #hi@o Ativo Imobilizado e a
Propriedade para Investimento dos Pronunciameréosidos CPCs 27, 28, 37 e 43",
para registro do saldo inicial do ativo imobilizada adocao inicial do CPC 27 -
“Ativo Imobilizado” e da ICPC 10.

Adicionalmente, os efeitos de depreciacdo decarseda primeira analise periddica
do prazo de vida util-econbmica remanescente dos l® ativo imobilizado,

conforme regulamentacéo do ICPC 10, foram revispdos o exercicio iniciado em
1° de janeiro de 2010 e n&o foram identificadas ifisagdes nas estimativas
anteriormente determinadas. Consequentemente, &aefelitos registrados para o
encerramento das demonstracdes financeiros redsreatis exercicios findos em
31 de dezembro de 2010 e de 2009.

4.3. Intangivel

A sociedade reconheceu um ativo intangivel residtda contrato de concessao pelo
direito de cobrar pelo uso da infra-estrutura dacessdo, mensurado e registrado
pelo valor justo no reconhecimento inicial. Aposeconhecimento inicial, o ativo
intangivel é mensurado pelo custo, o qual inclui castos de empréstimos
capitalizados, deduzidos da amortizagdo acumulatds @erdas por reducdo ao valor

recuperavel.

A amortizacdo dos ativos intangiveis é reconhenmaesultado através de projecdo
de curva de trafego estimada para o periodo deesséic a partir da data em que estes
estdo disponiveis para uso, ja que esse métodaue anais reflete o padrdo de
consumo de beneficios econémicos futuros incorparad ativo.

4.4. Reducdo ao valor recuperavel de ativos tangivieimegiveis

No fim de cada exercicio, a Sociedade revisa or\aotabil de seus ativos tangiveis
e intangiveis, a fim de determinar se ha algumeagdo de que tais ativos sofreram
alguma perda por reducéo ao valor recuperavel.o8eeh tal indicacdo, o montante
recuperavel do ativo € estimado com a finalidademd®msurar o montante dessa
perda, se houver. Por se tratar de uma Unica csfimea Sociedade ndo estima o
montante recuperavel de um ativo individualmentesira calcula o montante
recuperavel dos ativos da concessao como um taddoase em seu valor em uso.

Na avaliacdo do valor em uso, os fluxos de caixardg estimados sdo descontados
ao valor presente pela taxa de desconto, antesmgmstos, que reflita a avaliacdo

13
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atual de mercado do valor da moeda no tempo esossriespecificos do ativo para o
gual a estimativa de fluxos de caixa futuros ndajicstada.

Se 0 montante recuperavel de um ativo (ou unidadedgra de caixa) calculado for
menor que seu valor contabil, o valor contabil ilwoalou unidade geradora de caixa)
€ reduzido ao seu valor recuperavel. A perda pdug&o ao valor recuperavel é
reconhecida imediatamente no resultado.

4.5. Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuidos diretameng@iaigéo, construcdo ou producéo
de ativos qualificados, os quais levam, necessantmn um periodo de tempo

substancial para ficarem prontos para uso, estiigidos no custo de tais ativos até a
data em que estejam prontos para o uso pretendido.

Os ganhos decorrentes da aplicagdo temporarieedossos obtidos com empréstimos
especificos ainda ndo gastos com o ativo qualidicé&io deduzidos dos custos com
empréstimos qualificados para capitalizacao.

Todos 0s outros custos com empréstimos sdo reddoBero resultado do periodo,
guando incorridos.

4.6. Instrumentos financeiros passivos

Classificacdo como divida ou patriménio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimorsais classificados de uma forma
ou outra de acordo com a substancia dos termosatoaits.

Empréstimos e financiamentos, fornecedores e pat@sonadas

Demonstrados pelos valores de contratagdo, acossdms encargos pactuados, que
incluem juros e atualizacdo monetaria. Quando apdic estes sdo demonstrados pelo
valor justo, liquido dos custos de transacdo imbosr e sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado usando o metodxaalé juros efetiva.

4.7. Imposto de renda e contribui¢cdo social - correrdigezido

O imposto de renda e a contribui¢cdo social corsesd® apurados dentro dos critérios
estabelecidos pela legislacao fiscal vigente.

Impostos correntes

A provisdo para imposto sobre a renda e para bomdo social baseia-se no
lucro tributavel do exercicio. O lucro tributaveifede do lucro apresentado na
demonstracdo do resultado, porque exclui receitasdespesas tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de exclensit ndo tributaveis ou néo
dedutiveis de forma permanente.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social difexidtivos sdo registrados com base
em saldo de prejuizo fiscal, base de célculo nemadia contribuicdo social e
diferencas temporarias entre os livros fiscais ecostdbeis, quando aplicavel,

14
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considerando as aliquotas de 25% para o imposterdia e 9% para a contribuicao
social, conforme nota explicativa n® 9.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferigassivos sao registrados com
base nas provisdes para riscos trabalhistas,aribgf civeis e dos ajustes referentes a
mudancas de praticas contabeis, conforme notacetigh n° 9.

4.8. Provisoes

Reconhecidas para obrigacOes presentes (legalmairgtiva) resultante de eventos
passados, em que seja possivel estimar os valeifesnda confiavel e cuja liquidacao
seja provavel.

As provisfes para acodes judiciais sdo reconheqdasdo a Sociedade tem uma
obrigacao presente ou nao formalizada como resuldgdeventos passados, sendo
provavel gque uma saida de recursos seja necepagaidiquidar a obrigacdo e o valor

possa ser estimado com seguranca. Sao atualizédlas alatas dos balancos pelo
montante estimado das perdas provaveis, obsensm@eas naturezas e apoiadas na
opinido dos advogados da Sociedade. O fundameatoatureza das provisdes para
riscos tributarios, civeis e trabalhistas estacrites na nota explicativa n® 20.1.

4.9. Reconhecimento de receita

Contratos de construcéo qualificados e classifisadono servigcos de construcao

A receita relacionada aos servicos de construcamnellnoria sob o Contrato de
Concessdo de servicos é reconhecida com base &gioesie conclusdo da obra
realizada. Receita de operacdes ou servicos é heciala no periodo no qual os
servicos sdo prestados. Quando a Sociedade prestad® um servico em um
contrato de concessdo de servicos, a remuneracébida € alocada por referéncia
aos valores justos relativos dos servi¢os entregues

Receita oriunda da cobranca de pedagios ou tadém®rrente dos direitos de
concessao

A receita € mensurada pelo valor justo da contséggéo recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de deducbeseltaed reconhecida no periodo de
competéncia, ou seja, quando da utilizacdo dos féangcos objetos das concessodes
pelos usuarios.

4.10. Ativos e Passivos objeto de Ajuste a Valor Presente

Para determinados ativos e passivos que fazem gasteperacdes da Sociedade, a
Administracdo avalia e reconhece na contabilidaseef@itos de ajuste a valor
presente levando-se em consideracdo o valor deidinho tempo e as incertezas a
eles associados. Em 31 de dezembro de 2010, dezelml#009 e 1° de janeiro de
2009 os ativos e passivos sujeitos ao ajuste a pedgente, assim como as principais
premissas utilizadas pela Administragéo para suasumacédo e reconhecimento sao
como segue:

» Provisdo para obras futuras: decorrentes dos gastimsados para cumprir com
as obrigacbes contratuais da concessao cujos bieseBicondémicos ja estdo
sendo auferidos pela Sociedade e portanto, recmiasecomo contrapartida do
ativo intangivel da concessdo. A mensuracdo dqeectgos valores presentes
foram calculados através do método de projecadude fle caixa nas datas em
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gue se estima a saida de recursos para fazer fasntespectivas obrigacoes
(estimados para todo o periodo de concessao) erdados atravées da aplicacao
da taxa de desconto de 5% a.a. A determinacaxdaléadesconto utilizada pela
Administracdo estad baseada na taxa de juros keal die risco uma vez que as
projecbes de fluxos das obrigacdes utilizadas @dapanhia sdo por seus
valores nominais e ndo consideram riscos adiciateafhixo de caixa.

* Provisdo para manutencdo: decorrentes dos gadiosmdos para cumprir com as
obrigacdes contratuais da concessao relacionadoarautencdo das rodovias em
niveis pré estabelecidos de utilizacdo. A mensoral@s respectivos valores
presentes foram calculados através do método gecpoode fluxo de caixa nas
datas em que se estima a saida de recursos parafifaate as respectivas
obrigacdes e descontados através da aplicacdoxdadéadesconto de 5% a.a.
A determinacéo da taxa de desconto utilizada pdhaiAistracdo esta baseada na
taxa de juros real livre de risco uma vez que agpdes de fluxos das obrigactes
utilizadas pela Companhia sé&o por seus valoresrrasné ndo consideram riscos
adicionais de fluxo de caixa.

Os saldos nominais e 0s respectivos saldos a pedsente na data dos balancos esta
demonstrado abaixo:

Provisdo para investimentos:

Circulante 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Proviséo para investimento - nominal 2.246 1.356 554
Provisédo para investimento a valor presen 2.134 1.292 526
Efeito ajuste a valor presente 112 64 28
N&o circulante 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Proviséo para investimento - nominal 4.894 6.783 7.773
Provisédo para investimento a valor presen 4.651 6.461 7.384
Efeito ajuste a valor presente 243 322 389

Provisdo para manutencao:

Né&o circulant 31/12201C  31/12200¢  01/01200¢
Proviséo para manuteng- nomina 8.55¢ 2.€83 -
Provisdo para manutencéo a valor pre: 8.27¢ 2.60z2 -
Efeito ajuste a valor prese 281 81 -

A recomposi¢édo dos saldos aos seus valores nonpetaspassagem do tempo €
reconhecida como despesa financeira na demonsulag@&sultado do exercicio.

4.11. Receitas e despesas financeiras
Substancialmente representados por juros e vasag@mnetarias decorrentes de

aplicacOes financeiras, depositos judiciais, entippnés e financiamentos e efeitos
dos ajustes a valor presente.
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5. ADOCAO DOS NOVOS PRONUNCIAMENTOS EMITIDOS PELO CPC

Na preparacdo das suas demonstracfes financeiradSpceedade adotou todos os
pronunciamentos e respectivas interpretacfes scriorientacoes técnicas emitidos pelo
CPC e aprovados pela CVM, que juntamente com aicgsacontabeis incluidas na
legislacdo societéaria brasileira sdo denominado®quraticas contabeis adotadas no Brasil.

A Sociedade aplicou as praticas contabeis defim@anota explicativa n° 4 em todos os
periodos apresentados, o0 que inclui o balanconpaial de abertura em 1° de janeiro de
2009. Na mensuracdo dos ajustes e preparacao lo@sseo patrimonial de abertura, a
Sociedade aplicou os requerimentos constantes @ €3}XR1) - Adocado Inicial dos
Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40 e no CPC B3BARdcao Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade. Para isso, a 8ade efetuou nas duas demonstracdes
financeiras os ajustes descritos a sequir.

Excecdes obrigatdrias e isencdes opcionais na adlmsnovos pronunciamentos

Com base no CPC 37 (R1), € permitida, na adoc&@lirdos novos pronunciamentos, a
aplicacao de procedimentos voluntarios, caso hag@gencias quanto as praticas contabeis
anteriormente adotadas; porém, a norma tambémepoodijuste de determinadas transagcdes
retrospectivamente.

O julgamento da Administracdo quanto as isencO&pis e obrigatorias na adocéo
inicial dos novos pronunciamentos é descrito @dicado da seguinte forma:

a) Mensuracédo do ativo imobilizado ao valor justo: sidarando as caracteristicas e os
valores dos grupos de ativos, contabilizados naicaub“Ativo imobilizado”, a
Sociedade entende que os valores atribuidos acless® de ativos correspondem ao
valor justo; portanto, ndo optou por remensuraeess$ivos na data de transicdo, mas
optou pela manutencéo do custo histérico de agusigomo permitido anteriormente,
em linha com os novos pronunciamentos.

b) Manutencédo do ativo diferido nas demonstracdesidgiaas individuais: a manutencéo
de saldo em conta do ativo diferido, permitido peC 13 - “Adocéo Inicial da Lei
n°®11.638/07 e da Medida Provisoria n® 449/08”,rétificado na verséo revisada do
CPC 43, aplicavel somente para demonstracdes &irascindividuais preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil

c) Transicdo de contabilizacdo para o Contrato de €sw@D: a aplicacdo foi adotada de
forma retrospectiva pela Sociedade.

Considerando a aplicacdo dos novos pronunciamentespretacdes e orientacdes técnicas
por parte do CPC, a seguir estdo sendo apresentml@deitos sobre o Balanco de
abertura de 1° de janeiro de 2009 e Demonstrag@@sckiras para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2009.

Efeitos na adocdo dos CPC no balanco de aberturadijaneiro de 2009:

Saldos
originalmente Saldos
Ativos apresentados Ajustes ajustados
CIRCULANTES
Total dos ativos circulantes 10.511 - 10.511
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NAO CIRCULANTES

Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos - 45 45
Imobilizado 175.493 (173.730) 1.763
Intangivel 121 184.589 184.710
Diferido 40.145 (3.080) 37.065
Total dos ativos néo circulantes 215.759 7.824  5833.
TOTAL DOS ATIVOS 226.270 7.824 234.094
Saldos
Originalmente Saldos

Passivos e patrimonio liquido apresentados Ajustes Ajustados
CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos 503 - 503
Fornecedores 27.152 - 27.152
Transacgdes com partes relacionadas 11.241 - 11.241
Obrigacdes sociais 1.197 - 1.197
Obrigacdes fiscais 1.694 - 1.694
Caucdes contratuais 5.478 - 5.478
Taxa de fiscalizacdo 660 - 660
Proviséo para investimentos em rodovias - 526 526
Outras contas a pagar 4.782 - 4.782
Total dos passivos circulantes 52.707 526 53.233
NAO CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos 5.705 - 5.705
Transacfes com partes relacionadas 112.149 - xi2.14
Proviséo para investimentos em rodovias - 7.384 7.384
Total dos passivos néo circulantes 117.854 7.384 5.2838
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 56.001 - 56.001
Prejuizos acumulados (292) (86) (378)
Total do patrimdnio liquido 55.709 (86) 55.623
TOTAL DOS PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO 226.270 7.824  234.094
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Efeitos na ado¢cédo dos CPC no balanco de 31 de theaela 2009:
Saldos
originalmente Saldos
Ativos apresentad: Ajustes ajustado
CIRCULANTES
Total dos ativs circulante 13.51° - 13.51°
NAO CIRCULANTES
Realizavel a longo pra:z
Despesas antecipai 12 - 12
Imposto de renda e contribuicdo social difer 6.40( - 6.40(
Depositos judicia 5.47( - 5.47(
Imobilizadc 330.61. (325.709 4904
Intangive 28¢ 340.68 340.97¢
Diferido 37.38¢ (3.080 34.30:
Total dos ativos néo circulan 380.16° 11.89¢ 392.06!
TOTAL DOS ATIVOS 393.68: 11.89¢ 405.58:
Saldo:
originalmente Saldos
Passivo apresentad: Ajustes ajustado
CIRCULANTES
Empréstimos e financiamen 2.17¢ - 2.17¢
Fornecedore 14.59( - 14.59(
Fornecedores partes relacion: 4.78¢ - 4.78¢
Transac¢des com partes relacion: 12.58¢ - 12.58¢
Obrigacdes socie 2.99( - 2.99(
Obrigacdes fisca 1.86¢ - 1.86¢
Taxas de fiscalizagi 713 - 71:
Caucdes contratu: 7.31: - 7.31:
Provisédo para investimentos em rodo - 1.29: 1.29:
Proviséo para riscos trabalhistas, tributariosveis 45( (450 -
Outras contas a pa 34z - 34z
Total dos passivos circulan 47.81: 84z 48.65¢
NAO CIRCULANTES
Exigivel a longo praz
Empréstimos e financiamen 181.88t - 181.88t
Transagdes com partes relacion: 110.00( - 11000C
Imposto de renda e contribuicdo social difer - 52t 52t
Provisdo para manutencéo em rodc - 2.60z2 2.60z2
Proviséo para investimentos em rodo - 6.461 6.461
Provisdo para riscos trabalhistas, tributarioseis - 450 45C
Total dos passivos nao circular 291.88t 10.03¢ 301.92:
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital socie 68.00: - 68.00:
Prejuizos acumulad (14.015 1.01¢ (12.997
Total do patrimonio liquic 53.98¢ 1.01¢ 55.00¢
TOTAL DOS PASSIVO: 393.68: 11.89¢ 405.58:
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Efeitos na adocédo dos CPC no patrimonio liquido3dnde dezembro e 1° de janeiro de

20009:

Patriménio liquido divulgado pelos critérios corgéhanteriores

31/12/2009 01/01/2009

Ajustes por adocao inicial dos novos pronunciangeoatmtabeis emitidos:

Mudanca de critério da amortizacéo de investio®ent

Amortizacdo de intangivel de obras que ndo g@mencial de receita adicional

Provisdo para manutencéo de rodovias
Despesa financeira decorrente de ajustes a padeente
Estorno de capitalizacédo de juros

Imposto de renda e contribuicéo social diferigioisre resultado dos ajustes

Total dos ajustes

Patriménio liquido ajustado pela aplicacdo dos s@vBC

53.986 55.709
5.350 303
(145) -
(2.607) -
878)  (416)
a77) (18)
__ (525) _45
1.018 86)
55.004 55.623

Efeitos na ado¢cédo dos CPC no resultado do exerffoicio em 31 de dezembro de 2009:

RECEITAS

Receitas de servigos

Receitas acessorias

Receitas de obras

DEDUCOES DA RECEITA
RECEITA OPERACIONAL LiIQUIDA

CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS
CUSTOS DOS SERVICOS DE CONSTRUGCAO

LUCRO BRUTO

Gerais e administrativas
Remuneracéo da administracéo

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras
Despesas financeiras

PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
DA CONTRIBUIGCAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuicdo social - diferido

PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO

Saldos

originalmente Saldos
apresentados Ajustes ajustados
95.179 - 95.179
116 - 116
- 149.546 149.546
95.295 149.546 244.841
(7.908) - (7.908)
87.387 149.546 236.933
(79.027) 2.295 (76.732)

- (149.546[149.546)

8.360  2.295 10.655
(10.714) - (10.714)
(646) - (646)

(3.000)  2.295 (705)
1.157 - 1.157
(18.280)  (621)  (18.901)

(20.123) 1.674  (18.449)
406 (570)  5.830
_(13.723) 1.104  (12.619)
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Efeitos da adocdo dos CPC na demonstracdo dosfliexoaixa

Em 31/12/2009 (data do ultimo
periodo apresentado de acordo
com as praticas contabeis anteriores)
Saldos
originalmente Saldos
apresentados Ajustes ajustados

Fluxo de caixa das atividades operacionais 6.349 - 6.349
Fluxo de caixa das atividades de financiamento 174.365 - 174.365

Notas sobre as reconciliagbes apresentadas acima:

ICPC 01 e OCPCO05 (equivalente ao IFRIC 12) - Coogrde Concessao

A partir de 1° de janeiro de 2010 (efeitos de aipari® de janeiro de 2009 para fins de
comparacao) a Sociedade adotou e utilizou paradnglassificacdo e mensuracdo das
atividades de concessao as previsdoes da interpoel@PC-01 emitida pelo CPC. Essa
Interpretacdo orienta sobre a forma de contabdizale concessdes de servicos publicos a
entidades privadas.

As disposicdes da ICPC-01 foram aplicadas retraatente, recalculando os efeitos que a
adocao teria em 1° de janeiro de 2009 (inicio dtiode de mais antigo utilizado para fins
comparativos) e atribuido os efeitos aos composatdgatriménio liquido.

Adicionalmente, o contrato de concesséao esté fitasi no modelo de ativo intangivel.
6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Estéo representados por:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Caixa e bancos 5.080 1.180 9.713
Aplicacbes financeiras (*) 15.471 6.832 -
Total 20.551 8.012 9.713

Estéo representados por:

(*) Representadas por aplicacbes em fundos detimestos, com carteiras compostas por
titulos com liquidez imediata, insignificante risde mudanca de valor e vencimento
inferior a 90 dias da data da aquisicéo, cuja @pecao proporcional nas carteiras € a

seguinte:
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Certificados de deposito bancério - 6.832 -
Fundos de aplicacoes 15.471 - -
15471 6.832 _-
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7. CONTAS A RECEBER
Estéo representadas por:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Pedagio eletrénico a receber 7.226 3.738 86
Cupons de pedagio a receber 875 511 _38
8.101 4.249 124

O prazo médio de vencimento das contas a recabetrénta dias.
8. DESPESAS ANTECIPADAS

Estéo representadas por:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Seguros 450 436 352
Adiantamento a fornecedores 297 233 -
Outros 25 38 -

172 107 352
Circulante 770 695 352
Nao circulante 2 12 -

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

Foram apurados como segue:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Diferengas temporarias:
Bases do ativo diferido:
Impostos diferidos sobre prejuizos fiscais:

Prejuizo antes dos impostos (32.153) (18.824) -
Efeito de adi¢cbes e excluséo:

Outros - - (132)
Base de calculo do imposto de renda e contribigogal diferidos (32.153) (18.824) (132)
Aliquota vigente 34% 34% 34%
Total de imposto de renda e contribuicdo sociaridibs ativos 10.932 6.400 45
Ajustes dos impostos diferidos por mudanca deqagittontabeis

Mudanca de critério da amortizacéo de investioent 12.537 5.350 -
Amortizagdo de intangivel de obras futuras (349) (145) -
Provisdo para manutencéo de rodovias (8.274) (2.602) -
Resultado financeiro de ajuste a valor presente (1.520) (883) -
Reverséo de capitaliza¢do de juros (300) _ (@A77 -

2.094 1.543 -
Aliquota nominal 34% 34% -
Total de imposto de renda e contribuicdo soci&ritib passivos (712) (525) -

O ativo registrado limita-se aos valores cuja campedo é amparada por projecdes
de bases tributdveis futuras, aprovadas pelos ®rgi@o administracdo da Sociedade,
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10.

11.

Versdo: 1

considerando, também, que a compensacao dos pefiszais € limitada a 30% do lucro

tributavel do exercicio, determinado de acordo edegislacéo fiscal brasileira.

As perspectivas futuras dos negoécios da Sociedadmias projecdes de resultados
constituem-se em previsfes de sua AdministracadarnRo, sdo dependentes de varidveis

de mercado e estéo sujeitas a mudancas.

A expectativa de recuperacao da totalidade dostaesédibutarios diferidos, indicada pelas

projecdes de resultado tributavel sdo como seguem:

Exercicica findar er 31/12/201C 31/12/200¢ 01/01/200¢
2011 29C 17C 1
2012 21C 181 1
201z 32¢ 19¢ 1
2014 34¢ 204 1
Apos 201« 9.75¢ 5.652 41
Total do ativo n&o circular 10.93: 6.40( 45
2011 (20 (14) -
2012 (20 (15) -
201z (21) (1€) -
201¢ (29) a7) -
Apos 201« (638) (463) -
Total do Passivo néo circula (712) (525) _-
IMPOSTOS A RECUPERAR
Estéo representados por:
31/12/201C 31/12/2008 01/01/2C0¢<
IRRF sobre aplicagdes finance 682 55& 31¢
Outros impostos a recupe 251 _ 5 -
933 55¢ 31¢€
IMOBILIZADO
A movimentacao do imobilizado é como segue:
Moveis
Utensilios e Equipamento Prédiose Computadores
Instalacbes  Mobiliario Benfeitorias e Periféricos Veiculos Total
Custo do imobilizado bruto
Saldo em 01/01/2009 127 92 11 377 1.236 1.843
AdicBes 2.311 1 - _19 1.326 3.717
Saldo em 31/12/2009 2.438 93 11 456 2.562 5.560
Adicoes _ 54 77 11 108 _ 5 255
Saldo em 31/12/2010 2.492 170 22 564 2.567 5.815
Depreciacdo acumulada
Saldo em 01/01/2009 (@) (5) ) (22) (47) (80)
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Moveis
Utensilios e Equipamento Prédiose Computadores
Instalacdes  Mobiliario Benfeitorias e Periféricos Veiculos Total

Depreciagio (40) (11) _ (88) (437) (576)
Saldo em 31/12/2009 (44) (16) 2) (110) (484) (656)
Depreciacéo (300) (15) - (97) (517) (929)
Saldo em 31/12/2010 (344) (31) D) (207)  (1.001)  (1.585)
Imobilizado liquido . _ _ _ - -
Saldo em 01/01/2009 123 87 9 355 1.189 1.763
Saldo em 31/12/2009 2.394 77 9 346 2.078 4.904
Saldo em 31/12/2010 2.148 139 20 357 1.566 4.230
Taxa de depreciagéo - (%) i) i) =Z ;) 20 -
12. INTANGIVEL
A movimentacédo do intangivel € como segue:
Intangivel enr
rodovias - obras Licengas Intangivel Adiantamentos
e servicos (¢ de softwar em andamen a fornecedore Total
Custo do intangivel bru
Saldo en01/01/200! 91.04: 137 86.88¢ 6.66: 184.72¢
Adicoes 81.10¢ 222 78.21¢ 401 159.94¢
Transferéncie 84.70( - (84.700 - -
Saldo en31/12/200 256.85( 35¢ 80.40: 7.06: 344.67-
Adicoes 136.31: 35 49.97" (6.676 179.64¢
Transferéncic 76.12: - (76.123 - -
Saldo en31/12/201 469.28! 394 54.25¢ 387 524.32.
Amortizacdo acumular
Saldo en01/01/200: - (16) - - (16)
Amortizacac (3.639 (43) - - (3.682
Saldo en31/12/200! (3.639 (59) - - (3.698
Amortizacas (8.697) (82) - - (8.779
Saldo en31/12/201 (12.33¢) (147) - - (12.47)
Intangivel liquids o
Saldo en01/01/200! 91.04: 121 86.88¢ 6.662 184.71(
Saldo em 31/12/20! 253.21. l 80.40: 7.06: 340.97¢
Saldo em 31/12/20: 456.94! 252 54.25¢ 387 511.84!

(a) Refere-se a obras e servicos realizados na rodaisacomo pavimentacao, duplicagéo,
marginais, acostamentos, canteiros centrais, @w@aste especiais, terraplenagem,
implantacéo de sistema de arrecadacdo e monitotarderirafego, sinalizacdo e outros,
sendo amortizadas com base na curva de trafegetquloj
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13.

14.

DIFERIDO

Estéo representados por:

Versdo: 1

31/12/2C1C 31/12/2008 01/01/2C0¢<
Gastos pr-operacionait
Pessoal/administradol 6.57¢ 6.57¢ 6.57¢
Consum 8.65¢ 8.65¢ 8.65¢
Custos contratuais da conces 8.87¢ 8.87¢ 8.87¢
Depreciagbes amortizagOe 10¢ 10¢ 10<
Conservacao da rodo 9.47: 9.47: 9.47:
Servicos de terceir 1.831 1.837 1.83i
Tributarios 2.22¢ 2.22¢ 2.22¢
Resultados financeir (690 (690 (690
Outros gastc 2 2 2
Subtota 37.06¢ 37.06: 37.06:
Amortizacado acumulas (6.915 (2.762 -
Total 30.15( 34.30: 37.06¢

Refere-se a gastos pré-operacionais representanossfudos de viabilidade, reformas e
obras nas faixas de dominio necessarias para eagid de necessidade de reparos
emergenciais nas rodovias e servigos prestadosaldoacom o estabelecido nos Contratos
de Concessdao, incorridos até 31 de dezembro de. ZDOjastos pré-operacionais sao
amortizados em dez anos, conforme a expectativareti@no desses gastos pela

Administracédo da Sociedade, de acordo com a LEL1$41/09.
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Estéo representados por:

Passivo circulante Encargos anuais 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Financiamento de equipamentos e outros (FINAME) (i TJLP + 2,6% a.aa 4,5% a.a 2.017 1.876 503
Financiamento de investimentos (BNDES) (b) TILP + 2,8% a 3,58% a.a. 203.508 300 -
205.525 2.176 503

Passivo néo circulante Encargos anuais 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Financiamento de equipamentos e outros (FINAME) (i TJLP + 2,6% a.aa 4,5% a.a 3.822 5.013 5.705
Financiamento de investimentos (BNDES) (c) TILP + 2,8% a 3,58% a.a. 176.873 -
3.822 181.886 5.705

(a) Refere-se a contratos para a aquisicdo de sistemamonitoramento de trafego,
sistemas de energia para as pracas de pedagiosedgaadministrativa, aquisicdo de
caminhdes guincho, e aquisicdo de balancas fixgeedagem. Como garantia desses
empréstimos e financiamentos esta a alienacaoididaiclos bens e do aval, por meio
de nota promissdria, em montante equivalente a 180%alor principal de cada

contrato.

(b) Refere-se a contrato de abertura de crédito firntado o BNDES para a execucao de
servicos iniciais de recuperagcdo, conservacéao, toramento continuo, manutencao,
melhoramentos, ampliacdo e operacdo das rodoviesn ale aquisicdo de
equipamentos e materiais e instalacdes destes @asintido por aval dos acionistas
e cartas de fianga bancéria contratadas de iggtésifinanceiras de primeira linha.
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Os empreéstimos obtidos junto ao BNDES estao ssjataertas clausulas restritivas que
devem ser seguidas de modo a evitar antecipa¢c@&edoencimento. Essas clausulas séo
como segue:

Da Sociedade
» Manter situacao regular com suas obrigacfes jud@eaydos do meio ambiente.

* Na&o constituir, salvo autorizacdo prévia e expreks@NDES, garantias com outros
credores.

* Nao constituir garantia real em virtude de deteatéo legal ou garantia em juizo, sem
comunicar previamente e formalmente ao BNDES.

* Na&o se constatar situacdo de inadimplemento dejagrabbrigacdo da Sociedade ou de
sua Controladora.

* Nao alterar o controle efetivo da Sociedade apfmng&ratacdo da operacdo sem prévia e
expressa autorizacdo do BNDES.

 Em caso de reducdo de quadro de pessoal durareganl@ de vigéncia do contrato,
oferecer programa de treinamento voltado para agwpdades de trabalho na regido
el/ou recolocacao dos trabalhadores em outras easpres

Do acionista

* Na&o incluir a Sociedade em acordos societariosatwgst ou contrato social que
impliguem em restricbes a capacidade de crescime®sso a novos mercados e
prejuizo a capacidade de pagamento das obrigag@eséiras das operagcdes com o
BNDES.

 Nao submeter a oneracdo, acbes de sua propriedatde Sociedade ou a venda,
aquisicao, incorporagao, fusado, cisdo de ativos,iggportem em modificacdes na atual
configuracéo da Sociedade, sem a aprovacdao do BNDES

* Nao realizar distribuicdo de dividendos ou pagaosede juros sobre o capital proprio
cujo valor, supere o percentual estabelecido por le

* Na&o promover atos ou medidas que prejudiquem @ueabt o equilibrio econémico-
financeiro da Sociedade.

» Tomar as providéncias necessarias para gararttndienento da finalidade da operacao
do empréstimo.

* Manter a razédo entre a divida liquida (divida brutaixa e equivalentes de caixa) e o
EBITDA (lucro antes dos impostos, depreciagéo, émagao e juros) inferior ou igual a
5 (cinco) vezes durante o cumprimento do contratdéirchnciamento, e a razao entre o
patrimonio liquido e o ativo total maior ou igua2@%.

* Apresentar ao BNDES o balanco trimestral revisadw empresa de auditores
independentes registrados na CVM - Comissao der&alobiliarios.
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A Sociedade estd cumprindo todas as clausulastiv@strnas datas das demonstracoes
financeiras.

A Sociedade esta concluindo junto ao BNDES a estgéo de financiamento de longo
prazo com o objetivo de liquidar os empréstimos\@reem no curto prazo.

O valor justo dos empréstimos registrados nos yassiirculantes e ndo circulantes é
préximo do seu valor contabil, uma vez que o impalt desconto ndo é significativo,
tendo em vista que as taxas de descontos sdomstibBtente semelhantes as contratadas.

15. FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2010, o saldo de R$ 14.1694R90 em 31 de dezembro de 2009
e R$ 27.152 em 1° de janeiro de 2009) refere-swreededores e prestadores de servigos
relacionados predominantemente a concessao e gedtos com aquisicdo de estoques e
itens do imobilizado e execucéo de obras na rodovia

16. OBRIGACOES SOCIAIS
Estéo representadas por:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Encargos sociais e trabalhistas 1.035 656 344
Proviséo para férias 1.142 905 367
Participacdo nos lucros e resultado 1.023 940 220
Outras obrigagdes sociais 603 489 266

3.803 2.990 1.197

17. OBRIGACOES FISCAIS
Estéo representadas por:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

IRRF 270 209 287
PIS 100 65 5
COFINS 463 302 21
Tributos federais retidos 523 616 742
Tributos municipais retidos 1.157 _ 673 _ 639
Total 2.513 1.865 1.694

18. CAUCOES CONTRATUAIS
Referem-se a 5% do valor das notas fiscais rekati@aprestacdo de servigos por
empreiteiras, que sera pago apos o término e aag##o da obra pela Administracdo da

Sociedade. Os saldos em 31 de dezembro de 201 8&zembro 1° de janeiro de 2009
estavam representados respectivamente por R$ :R$87.313 e R$ 5.478.
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19. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Estéo representadas pelas seguintes operagoes:

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Passivo circulante:
TransacgOes com partes relacionadas:

Mutuos - Obrascon Huarte Lain S.A. (a) 23.871 12.589 -
Fornecedores:
Obrascon Huarte Lain S.A. (c) 1.506 1.429 1.474
Paulista Infra-Estrutura Ltda. (b) 1.314 824 3.410
Latina Manutencdo de Rodovias Ltda. (b) 3.077 2.248 6.355
Latina Sinalizacao de Rodovias Ltda. (b) 330 236 -
Autopista Litoral Sul S.A. - 47 -
Vianorte S.A. - - 2
6.227 4.784 11.241
Passivo nao circulante:
Mutuos - Obrascon Huarte Lain S.A. (a) 110.000 110.000 112.149
Resultado

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Partes relacionadas:

Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. () - - 2.528
Empresas ligadas - execucéo de obras:
Paulista Infra-Estrutura Ltda. (b) 1.314 824 841
Latina Manutencdo de Rodovias (b) 3.077 2.248 5%.3
Latina Sinalizacao de Rodovias (b) 330 _ 236 -
4.721 3.308 12.293

(a) Representa-se a matuos obtidos para financiamerst@peracdes da Sociedade e dos
gastos iniciais na andlise e no levantamento @tia&lit e quantitativo para a
participacdo da Obrascon Huarte Lain Brasil S.®HL”") (sociedade controladora) no
processo de licitacdo da concessdo e notas deoslét@tacionados as despesas
advocaticias, entre outras similares. Os juroscaftulados tendo como base 100% da
variacdo do CDI mais 1,037% ao ano. O saldo é cetopmmo segue:

Data da Valor do Saldwedor

Liberacado Vencimento Encargos principal  31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
04/09/2008  Dezembro de 2012 CDI + 1,037% a.a. 10.000 12.408 11.362 10.395
17/09/2008  Dezembro de 201Dl + 1,037% a.a. 13.000 16.065 14.711 13.458
28/11/2008  Dezembro de 201Dl + 1,037% a.a. 12.000 14.477 13.257 12.128
05/11/2008  Dezembro de 201Dl + 1,037% a.a. 17.000 20.668 18.926 17.315
06/10/2008  Dezembro de 201Dl + 1,037% a.a. 13.000 15.968 14.622 13.376
27/10/2008  Dezembro de 201ZDI + 1,037% a.a. 13.000 15.856 14.520 13.283
05/12/2008  Dezembro de 201Dl + 1,037% a.a. 16.000 19.259 17.636 16.134
19/12/2008  Dezembro de 201Dl + 1,037% a.a 16.000 19.170 17.555 16.060
Total 110.000 133.871 122.589 112.149
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Os juros vencem anualmente no més de dezembr@dasnt partir de dezembro de
2011. Para os contratos cujo vencimento do prihoparrer em data diferente do més
de dezembro; os juros incorridos serdo recebidosesmna data do principal.

(b) Referem-se a prestacéo de servigos direcionad@atemcao e conservacao inicial da
malha rodoviaria concedida para a Sociedade, efasupor sociedades controladas da
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“OHL”).

(c) As demais operacdes com a OHL referem-se a valrpagar relativos a gastos
iniciais na analise e no levantamento qualitativguantitativo para a participagdo da
OHL em leildao da concessdo e notas de débito dpedas advocaticias e outras
similares.

No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezenidr2010 e de 2009, a Sociedade
pagou os montantes de R$ 650 e R$ 646, respectivaneetitulo de remuneragéo de
seus administradores. Esses valores correspondsivaimgnte a remuneracdo da
diretoria e respectivos encargos sociais. Essesodi#s ndo recebem renda variavel,
nao obtiveram nem concederam empréstimos a Soeesladio possuem beneficios
indiretos significativos.

A Sociedade concede participacdo nos lucros etaelidl a seus colaboradores. O
pagamento dessas participacdes estd vinculadocaacal de metas operacionais e
objetivos especificos, estabelecidos e aprovadasicio de cada exercicio. Os valores
apurados ao final do exercicio sdo apropriado®sultado, tendo como contrapartida
as obrigacdes sociais. Os saldos de provisao paadistrados em 31 de dezembro
de 2010 e de 2009 sédo de R$ 1.023 e R$ 940, resprente. As metas sdo como
seguem:

() Dos participantes

Os participantes nos resultados da Sociedade spregados ou ex-empregados
qgue foram demitidos no periodo de abrangéncia qxase.

Participam os ex-empregados que nao foram demipidogista causa. No caso de
demisséao, a participacéo sera proporcional ao teérapalhado.

(i) Definicao dos valores

S&o considerados critérios para a definicdo dawresla serem pagos, aos quais
serdo atribuidos pesos conforme tabelas especificempo real trabalhado no
periodo, o absenteismo, as adverténcias e as s@ggen

20. PROVISOES
20.1. Provisdes para riscos trabalhistas, tributariosveis

Os depésitos judiciais classificados no ativo niémutante, no montante de R$ 8.433
e R$5.470 em 31 de dezembro de 2010 e 31 de deze®l2009, respectivamente,
referem-se a discussdes judiciais civeis, parauas mao ha provisao para riscos
registrada, em virtude de os respectivos riscaamsetassificados como possiveis ou
remotos.
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20.2.

A movimentacdo do saldo das provisdes para risabslhistas, tributarios e civeis
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 20idhforme segue:

Provisbe
31/12/200! constituida 31/12/201
Processociveis 42 42 84
Processotrabalhista 19¢ 57 25&
Processotributarios 212 3 21t
45C 102 552

Adicionalmente, a Sociedade é parte em outros psoseciveis e trabalhistas em
andamento, advindos do curso normal de suas opsactassificados como de
risco possivel pelos seus advogados, para os géaifoi constituida provisao para
riscos. Tais processos totalizam R$ 940 em 31 dendlero de 2010 e (R$ 136 em
31 de dezembro de 2009).

Provisao para manutencao e investimentos em raglovia

As contabilizacdes para manutencdo e para investitmenas rodovias Sao
calculadas, respectivamente com base na melhomagsta de gasto a serem
incorridos com reparos e substituicdes e servigosahstrucdo e melhorias, sendo
gue para a provisdo para investimentos sdo coasiogros valores até o final da
concessao e para a manutencdo sdo consideradadoes da proxima intervencao,
conforme descritos nas notas explicativas n°s 8.4 e

A movimentacao do saldo das provisdes para a magadee investimentos durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, 31 dendbro e 1° de janeiro de 2009
€ conforme segue:

Circulante Nao Circulant

Investimentos Manutengac Investimentos

em rodovia em rodovia em rodovia
Saldo en01/01/200! 52¢ - 7.38¢
Adicoes 70C 2.602 83€
Utilizacde: (470 - (1.223
Transferéncie 53€ - 536
Saldo en31/12/200! 1.29:2 2.60z 6.461
Adicoes 1.78¢ 5.€72 -
Utilizacde: (947 - (1.810
Transferéncie - - -
Saldo en31/12/201i 2.134 8.274 4.65]

21. TAXA DE FISCALIZACAO

Os saldos de R$743, R$713 e R$660, nas data8ldele dezembro de 2010,
31 de dezembro e 1° de janeiro de 2009, refereas-siespesas com taxa de fiscalizagédo a
ser recolhida a ANTT, com o objetivo de cobrir scéilizacdo da concessao (vide nota
explicativa n° 2). O valor anual, dividido em 1Zqeas iguais e mensais, € sua corregao
sera pelo mesmo indice e na mesma data da tasiEalde pedagio.
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22. ADIANTAMENTO DE SEGUROS

23.

24.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 288bciedade recebeu adiantamentos
no montante de R$ 10.326 relativos a indenizacatiadoSeguros S.A. para execucao de
obras emergenciais e essenciais na manutencavedsadi locais da rodovia.

Os procedimentos estabelecidos para os casos ds gatrimoniais, ou seja, aqueles que
afetam diretamente a rodovia, como queda de taludesos & ponte ou ao viaduto,
determinam a comunicac¢do formal do evento a segraadal comunicacdo ensejara a
elaboracdo de um projeto para recuperacao do #ticajido, elaboracdo de orcamento e
cronograma fisico-financeiro, documentos fundamemara determinagéo do valor final a
ser indenizado pela seguradora. Na hipotese derstua, ao fim da regulagéo do sinistro,
gue o montante indenizado ndo é devido ou é supadodevido, a Sociedade tem o
compromisso de efetuar a imediata devolucao dartdpca indevida.

OUTRAS CONTAS A PAGAR

Estéo representados por:

31/12/2011 31/12/200¢ 01/01/200

Desapropriacoe - - 3.06¢
Outras contas a pa 1.36¢ 34z 1.71;
1.36¢ 34z 4.78:

PATRIMONIO LIQUIDO
24.1. Capital social
O capital social em 31 de dezembro de 2010 € d21BPO1l (R$ 68.001 em

31 de dezembro de 2009) e esta representado pdd021303 acdes (68.001.003
acdes em 31 de dezembro de 2009) ordinarias, sdor waminal, assim,

distribuidas:
31/12/201! 31/12/200!
Quantidade ¢ Quantidade ¢
acle subscrita Participacé - % acOe subscrita Participacé - %
Obrascon Huarte Lain Brasil S 213.001.00 99.999 68.001.00 99.999
Conselho da Administrag 3 0.001 3 0.0001

213.001.00 100.,0( 68.001.00 100,0(

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 aedade integralizou capital
mediante deliberacdo do conselho da administragidorme segue:

Capital
integralizado

Date em 201
10.03.201 10.00(
30.03.201 10.00(
05.05.201 10.00(
27.05.201 15.00(
21.06.201 25.00(
15.09.201 30.00(
29.10.201 15.00(
15.12.201 30.00(
145.00(
31
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25.

26.

Versdo: 1

O capital integralizado corresponde ao mesmo nunoo acdes, ordinarias
nominativas. Cada acéo tem direito a um voto nhisestacdes da Assembléia Geral.

24.2. Reservas de lucros e distribuicdo de dividend

Reserva legal e retencdo de lucros

O estatuto social da Sociedade prevé que o lugudbh do exercicio, apdés a
destinacao da reserva legal, na forma da lei, posiar destinado para a reserva para
contingéncias, retencao de lucros prevista em agtonde capital a ser aprovado
pela Assembléia Geral de Acionistas ou reservaude$ a realizar, observado o

artigo 198 da Lei n° 6.404/76.

24.3. Dividendos

O estatuto social da Sociedade prevé a distribuigddividendo obrigatério de, no
minimo, 25% do lucro liquido do exercicio, ajustatdis termos do artigo 202 da

Lei n® 6.404/76.
RECEITA

Esta representada por:

Receita de servigos presta
Receita de servicos de constr

Receitas acessor

31/12/2011 31/12/200!
134.92¢ 95.17¢
180.19¢ 149.54¢

76 11€
315.20: 244.84]

Segue abaixo a conciliacdo entre a receita bruta receita liquida apresentada nas

demonstracdes do resultado do exercicio:

Receitabrute
ISSQN

PIS

COFINS
Receita liquid

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Estéo representados por:
Custo:

Custo deconstrucac
Compessoe

Servicos de terceir
Depreciacao amortizacau
Manutencao conservaca
Taxafiscalizaca
Seguros garanti
Transporte

Outros

Total

31/12/2011  31/12/200!
315.20: 244,841
(6.582 (4.422
(878 (621
(4.058 (2.865
303.68: 236.93:
31/12/2011  31/12/200!
(180.198  (149.546
(14.645 (12.765
(24.314 (18.579
(12.271 (5.872
(18.394 (14.181
(8.891 (8.253
(2.159 (2.212
(6.970 (7.293
(10.302) (7.577
(278.14)  (226.279
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Despesas 31/12/2010 31/12/2009
Com pessoal (5.945) (5.229)
Servigos de terceiros (2.101) (1.939)
Depreciacéo / amortizacao (1.590) (1.150)
Consumos (1.838) (1.109)
Transportes (685) (523)
Outros (397) (764)
Total (12.556) (10.714)
27. RESULTADO FINANCEIRO
Esta representado por:
31/12/2010 31/12/2009
Receitas financeiras:
Juros ativos
Aplicacfes financeiras 875 1.096
Outras receitas - 61
Total 875 1.157
Despesas financeiras:
Encargos financeiros - juros e variacdo monetaria (23.809) (16.664)
Encargos financeiros - reversao de ajuste a ypaémente (652) (467)
Outras despesas (2.390) (1.770)
Total (26.851) (18.901)

28.

29.

RECONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAGOCIAL

A reconciliagéo entre a taxa efetiva e a taxa nahdo imposto de renda e da contribuicdo
social nas demonstracdes do resultado referentesxaocicios findos em 31 de dezembro

de 2010 e 2009 é como segue:

31/12/2010 31/12/2009

Prejuizo antes do imposto de renda e da contrib@géial (13.074) (18.449)
Aliquota vigente 34% 34%
Expectativa de crédito de imposto de renda e darni¢do social,

de acordo com a aliquota vigente 4.445 6.273
Ajustes para a aliquota efetiva:

Efeitos de adi¢Bes e exclusbes 100 443
Créditos compostos diferidos 4.345 5.830

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

a) Caixa e equivalentes de caixa

A composi¢do dos saldos de caixa e equivalentesida incluidos nas demonstracdes

dos fluxos de caixa esta demonstrada na nota akphm® 6.

33
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b) Informacdes suplementares

31/12/2010 31/12/2009

Caixa pago durante o exercicio referente a:
Aquisicdo de intangivel registrado em obrigag@Escontas de fornecedores,
fornecedores partes relacionadas, caucfesatwais € outras contas a pagar 5.328 27.107
Capitalizagdo de juros 7.435 9.016

30. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
30.1. Exposigéo a riscos cambiais

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a Sociedadagpnésentava saldo relevante
de ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira

30.2. Exposicao a riscos de taxas de juros

A Sociedade estd exposta a riscos normais de neercgldcionados as variagbes da
TJLP e do CDI, relativos aos saldos de empréstenoseais. As taxas de juros das
aplicac6es financeiras séo vinculadas a variac&olo

Em 31 de dezembro de 2010, a Administracdo efeamlise de sensibilidade
considerando aumentos de 25% e de 50% nas tayaodesperadas sobre os saldos
de empréstimos e financiamentos.

Cenériol Cenéarioll Cenario lll

Indicadores (provavel) (+ 25%) (+ 50%)
CDiI 12,5% 15,31% 18,38%
TILP 6,0% 7,50% 9,0%
Juros a incorrer (*) 1.234 1.542 1.851

(*) Refere-se ao cenario de juros a incorrer pargrdximos doze meses ou até a
data do vencimento do contrato, o que for menor.

30.3. Concentracao de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente suje#éeSociedade a concentracdes de
risco de crédito e consistem, primariamente, emnxaca bancos, aplicacdes
financeiras, caucdes contratuais e contas a receber

A Sociedade mantém contas correntes bancarias ieagj@s financeiras com
instituicbes financeiras de primeira linha, aprasagela Administracdo, de acordo
com critérios objetivos para diversificacdo deassde crédito.

Em 31 de dezembro de 2010, a Sociedade apreserdfavas a receber da empresa
CGMP - Centro de Gestdo de Meios de Pagamentod8.R$7.226, R$3.738 em 31
de dezembro de 2009 e R$86 em 01° de janeiro d& 2@@orrentes de receitas de
pedagios arrecadadas pelo sistema eletrbnico deammago de pedagio
(“Sem Parar”), registrados na rubrica “Contas alvec’.

A Sociedade possue carta de fianca firmada patuitsto financeira para garantir a
arrecadacéao do contas a receber com a CGMP.
34
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31.

30.4. Gestéao do risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela controlad@iyeascon Huarte Lain Brasil S.A. ,
gue possui um modelo apropriado de gestdo de raEoliquidez para o
gerenciamento das necessidades de captagdo e dedigaidez no curto, médio e
longo prazos. A controladora gerencia o risco dglidiez mantendo adequadas
reservas, linhas de crédito bancarias e linhaséthtc para captacdo de empréstimos
gue julgue adequados, através do monitoramentoincantdos fluxos de caixa
previstos e reais, e pela combinacdo dos perfigedeimento dos ativos e passivos
financeiros.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo deinmento contratual restante dos
passivos financeiros nédo derivativos da Sociedades gorazos de amortizacao
contratuais. A tabela foi elaborada de acordo cerfiuxos de caixa ndo descontados
dos passivos financeiros com base na data maisnpaéam que a Sociedade deve
quitar as respectivas obrigacdes. A tabela inctuflaxos de caixa dos juros e do
principal. Na medida em que os fluxos de juros pas-fixados, o valor ndo
descontado foi obtido com base nas curvas de poa@ncerramento do exercicio. O
vencimento contratual baseia-se na data mais eeemtjue a Sociedade deve quitar
as respectivas obrigagoes.

Tabela de risco de liquidez e juros

Taxa de Juros

Média
Ponderada %

Modalidade a.a 2010 2011 2012 2013
Finame - Juros 8,15 353 351 1.840 1.333
Finame - Principal 1.380 1.840 197 44

1.733 2191 2.037 1.377
BNDES Ponte - Juros 9,33 13.542 10.996 - -
BNDES Ponte - Principal 202.756 202.756 - -

216.298 213.752

30.5. Valor justo de instrumentos financeiros contabdzsao custo amortizado

Os valores contabeis dos instrumentos financei@oSatiedade em 31 de dezembro
de 2010 e de 2009 representam o valor justo ouo castortizado para oS
empréstimos e financiamentos, uma vez que a naterearacteristica e as condicdes
contratadas estéo refletidas nos saldos contdbsisaldos elegiveis sao ajustados a
valor presente.

BENEFICIOS

A Sociedade prové a seus colaboradores benefi@oasdisténcia médica, reembolso
odontoldgico e seguro de vida, enquanto permanemam vinculo empregaticio. Tais
beneficios sdo parcialmente custeados pelos caldt@as de acordo com sua categoria
profissional e utilizacdo dos respectivos planossel beneficios sdo registrados como
custos ou despesas, quando incorridos.
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32. GARANTIAS E SEGUROS

A concessionéria, por for¢a contratual, mantémleggadas e atualizadas as garantias que
cobrem a execucédo das funcdes de melhoramentaiperacédo da rodovia e das funcdes
operacionais, de conservagdo ordinaria da malhavi@ib e do pagamento da taxa de
fiscalizacdo. Adicionalmente, a concessionaria Brantoberturas de riscos inerentes ao
desenvolvimento de todas as suas atividades, imelggguros do tipo “todos os riscos”
para os danos materiais, cobrindo perda, destrog&ano de todos os bens que integram a
concessao, de acordo com os padrdes internacipa@sempreendimentos dessa natureza,
nas seguintes modalidades: riscos de construc@etipta, maquinario e equipamentos de
obra, danos patrimoniais, avaria de maquinas eapirdeceitas.

Em 31 de dezembro de 2010, as coberturas de sesfigcaesumidas como segue:

Limites de
Modalidade Riscos cobertos Indenizacdo
Todos os riscos Riscos patrimoniais/Perda de eeceit 165.000
Responsabilidade civil 25.100
Riscos de engenharia 69.969
Garantia Garantia de execucao do contrato de csfices 104.224

A Sociedade é fiadora do seguro garantia mencioaatéiormente.
33. INFORMAQ@ES POR SEGMENTO

A operacado da Sociedade consiste na exploracdori®ssdo publica de rodovia, sendo
este 0 Unico segmento de negdcio e maneira emsgiecasdes e recursos sao feitas.

A area de concessdo da Sociedade é dentro doorerrtbrasileiro, as receitas sao
provenientes de cobranca de tarifa de pedagio slefrios das rodovias e, portanto, nenhum
cliente individualmente contribui de forma signdgfiiva para as receitas da Sociedade

34. EVENTOS SUBSEQUENTES

A sociedade renegociou junto ao BNDES, a prorragad# vencimento do contrato de
financiamento n° 09.2.0234.1 no valor de R$ 2(8.50e vencia em 15 de Janeiro de 2011
para 15 de Julho de 2011.

Em 21 de janeiro de 2011, a sociedade integraliapital no montante de R$ 15 milhdes,
correspondentes ao mesmo numero de a¢fes ordinan@sativas, mediante deliberacéo
do conselho da administragao.

35. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A emissdo das demonstracdes financeiras da Soeiddadutorizada pelo Conselho de
Administragdo em 24 de margo de 2011.

36
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Diretores e Acionistas da
Autopista Ferndo Dias S.A.
Pouso Alegre - MG

Examinamos as demonstracdes financeiras da Autopista Ferndo Dias S.A. (“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragfes financeiras

A Administracao da Sociedade é responséavel pela elaboragéo e adequada apresentacao dessas demonstragfes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragéo de demonstrag6es financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugédo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacéo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacéo das
demonstracdes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracdo, bem
como a avaliagao da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posi¢éo patrimonial e financeira da Autopista Ferndo Dias S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Informagdo Suplementar - Demonstracéo do Valor Adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja
apresentacéo é requerida pela legislacéo societéaria brasileira para companhias abertas. Essas demonstragées foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os
seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n° 3, as demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da Autopista Ferndo Dias S.A., essas praticas diferem das normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, somente pep¢édo da manutencdo do saldo do ativo diferido,

existente em 31 de dezembro de 2008, que vem sendo amortizado.

Campinas, 24 de marco de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Helio Wellichen
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 130122/0-0
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Na qualidade de Diretores da Autopista Ferndo Dias S.A, declaramos, nos termos do artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, datada de 7
de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos (i) com o contetdo e opinido expressos no parecer da Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes; e (ii) com as demonstragdes financeiras relativa s ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2010.
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Em atendimento a determinagédo da Instru¢gdo CVM n°. 381/03 informamos que, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010,
nédo contratamos nossos Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles de auditoria externa. Em nosso relacionamento
com o Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos de ndo auditoria com base no seguinte: o auditor
ndo deve (a) auditar seu proprio trabalho, (b) exercer fungdes gerenciais e (c) promover nossos interesses”.
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