AGENCIA NACIONAL DE
TRANSPORTES TERRESTRES

superintendéncia de Exploracao da infraestrutura Rodoviaria
Gerencia de Regulagdo e Outorga da Exploracdo de Rodovias

NOTA TECNICA N2 028 /2015/GEROR/SUINF

Brasilia, g ¥ de fevereiro de 2015.

Referéncia: Processo n? 50500.004407/2015-38
Interessado:  Via 040 - Concessionaria BR 040 S.A.

Assunto: 12 Revisao Extraordindria da Tarifa Basica de Pedagio - TBP do
Contrato de Concessdo da Rodovia BR-040/DF/GO/MG - trecho
Brasilia/DF - Juiz de Fora/MG explorado pela Via 040 -
Concessiondria BR 040 S.A.

1 OBJETO

1. A presente Nota Técnica refere-se a andlise da 12 Revisdo
Extraordinaria da Tarifa Basica de Pedadgio - TBP, em razdo da revisdo do
Programa de Exploracdo da Rodovia ~ PER, para inclusdo de retornos em nivel
nos trechos de duplicagdo do Contrato de Concessdo relativo ao Edital
n? 006/2013, visando ao restabelecimento do equilibrio econ6émico-financeiro

pactuado inicialmente entre a Uni&o e a Via 040 - Concessionaria BR 040 S.A.

2. A referida Revisdo Extraordinéria foi realizada em atendimento 3
proposta de revisdo da TBP encaminhada pela Nota Técnica n®
003/2015/GEINV/SUINF, de 09.01.2015, retificada pela Nota Técnica ne¢
008/2015/GEINV/SUINF, de  29.01.2015, que integra o] processo
n? 50500.162388/2014-82, e ao disposto nas Resolugdes ANTT n2 1.187/2005,
n? 3.651/2011 e 4.075/2013.

3. Os efeitos financeiros da 12 Revisdo Extraordinaria se dardo a partir
., . ;. n; i
do inicio da cobranca da tarifa de pedagio. jx/ 3(//
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2 JUSTIFICATIVA

4. A matéria vem a apreciacdo desta SUINF em cumprimento ao
disposto no artigo 79, inciso Xill do Regimento Interno da ANTT, conforme a
Resolucdo n? 3000, de 28 de janeiro de 2009.

3  HISTORICO DA CONCESSAO

5. Em 27/12/2013, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres -
ANTT realizou, na BM&FBOVESPA, o leildo do Edital de Concessao n2 006/2013,
referente & concessdo para exploracdo da rodovia BR-040/DF/GO/MG. As
caracteristicas do trecho concedido sao apresentadas no Quadro 1.

Quadro 1: Trecho rodoviario concedido, relativo ao Edital 006/2013

Rodovia Trecho Extensao
BR-040/DF/GO/MG Brasilia/DF - Juiz de Fora/MG 936,8 km
6. A Tarifa Basica de Peddagio considerada nos Estudos de Viabilidade

Técnico-Econdmica - EVTE, representando a tarifa relativa ao veiculo de rodagem
simples e de dois eixos (categoria 1), referenciada a novembro de 2012, foi de R$
8,29763 (oito reais e vinte e nove mil, setecentos e sessenta e trés centésimos
de milésimos de real).

7. Para o Edital em comento houve a apresentagao de 8 (oito)
propostas. Apds a abertura de cada envelope de proposta econémica escrita pelo
Diretor de Leildo da BM&FBOVESPA, em sessdo publica, verificaram-se os
seguintes valores no Quadro 2, em ordem de classificacdo, enumerados por&é

proponente, valor do lance (R$) e deségio (%): "’
|
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Quadro 2: Propostas apresentadas para o Edital 006/2013:

Classificacao Proponente Lance Desagio
Investimentos e Participacdes em . o

1 Infraestrutura S/A - Invepar R$ 3,22528 61.13%

2 Consércio Via Capital R$ 4,59439 44,63%

3 Contern Constﬁjé;:es e Comércio R$ 4,73740 42.90%

4 Consércio integracao R$ 5,86725 29,29%

5 Consércio Caminho Novo R$ 6,30620 23,99%
Companhia de Participaces em o

6 Concessdes R$ 7,03473 15,22%

Triunfo Participacbes e

/ Investimentos S.A. R$ 7,46870 9.48%
Consércio Queirdéz Galvao o

8 Infraestrutura R$ 7.88275 4.99%

8. Assim, a proponente vencedora para o Lote Rodoviario

BR-040/DF/GO/MG foi a Invepar - Investimentos e Participacdes em Infraestrutura
S/A, com lance de R$ 3,22528 (trés reais e vinte e dois mil, quinhentos e vinte e
oito centésimos de milésimos de real), para a tarifa basica de pedéagio.

9. Em 03/01/2014, a Comissao de Outorga consignou o resultado do
julgamento dos documentos de qualificagdo apresentados pela proponente
primeira colocada, conforme consta na Ata de julgamento dos Documentos de
Qualificagdo da Proponente Primeira Colocada no Leildo do Edital de Concess3o
n2 006/2013.

10. Em conformidade com a exigéncia do certame, a empresa
homologada constituiu uma Sociedade de Propésito Especifico - SPE,
denominada Via 040 - Concessiondria BR-040 S.A., que, em 12/03/2014, firmou
com a Unido, por intermédio desta ANTT, Contrato de Concess3o relativo ao
Edital n® 006/2013. ) 7 3¢
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11. O contrato visa a exploracdo da infraestrutura e a prestagao de
servicos publicos e obras, abrangendo a execugdo dos servigos de recuperagao,
manutencdo, monitoracdo, conservagdo, operagao, ampliagao, melhorias e
exploracdo, conforme apresentado no Programa de Exploragdao da Rodovia - PER,
mediante Tarifa Basica de Pedagio no valor inicial de R$ 3,22528, referenciada a
novembro de 2012.

12. Em conformidade com a subcldusula 3.1 do Contrato de Concessao,
o prazo de vigéncia da concessdo é de 30 anos, contados a partir da data da
assuncao, que é definida na subcldusula 1.1.1. item (xii) como sendo a data da
assinatura do Termo de Arrolamento e Transferéncia de Bens, que foi assinado
em 22/04/2014. Esta é também a data de assuncdo, a partir da qual se dara a
contagem do prazo de concessao.

4 ANALISE

13. Tecidas as consideracdes preliminares, cujo intuito era apresentar
informacdes gerais a respeito da concessao desde a licitagdo até a celebragcdo do
contrato, passa-se ao exame do objeto da presente Nota Técnica, a analise da 12
Revisdo Extraordinéria.

4.1 Do Reajuste

14. A andlise do reajuste ndo serd feita neste relatério porque a 12
Revisdo Extraordinaria terd seus efeitos financeiros somente a partir da data de
inicio da cobranga da tarifa de pedagio, momento em que o reajuste serd
calculado. {\)\;
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4.2 Da Revisao

15. O valor da Tarifa Basica de Peddagio (TBP) deverd ser alterado pelas
regras de revisao previstas na legislacao, no Edital, no Contrato de Concessao e
na regulamentacao da ANTT, para restabelecer a relacdao que as partes
pactuaram inicialmente entre os encargos da concessiondria e a retribuicdo dos
usudrios da rodovia, com a finalidade de manter o equilibric econdémico-

financeiro inicial.

16. Os aspectos da revisao sdao também abordados no artigo 24, incisos
VI e Vll, da Lei n? 10.233/2001 e nas Resolucdées ANTT n2 675/2004, n®
1.187/2005, n? 3.651/2011 e n? 4.075/2013, essas duas Ultimas para o caso da
insercao de novos investimentos e servigos nao previsto no PER.

17. Visando calcular os efeitos da inclusao do investimento citado no
item 1 desta Nota Técnica, foi considerada a proposta de revisdo extraordinaria
apresentada pela Nota Técnica n? 003/2015/GEINV/SUINF, de 09/01/2015,
retificada pela Nota Técnica n? 008/2015/GEINV/SUINF, de 29/01/2015.

4.2.1 Dispositivos contratuais aplicaveis a revisdo da TBP

18. No que diz respeito a revisdo extraordinaria, sequem transcritas as
principais subcldusulas da cldusula 18 que trata da tarifa de pedagio.

“18.5 Revisdo Extraordindria da Tarifa Badsica de Pedéagio

18.5.1 F a revisdo da Tarifa Bdsica de Peddgio decorrente de
recomposicdo do equilibrio  econdémico-financeiro da
Concessdo em razdo das hipdteses estabelecidas na
subcldusula 21.2, quando cabiveis.”

“18.6 Efeito do Reajuste, da Revisdo e dos Fatores

18.6.1 O efeito na Tarifa Basica de Peddgio decorrente de suas
revisbes e da aplicacdo dos Fatores serd aplisgdo na mesma
data-base do regjuste da Tarifa de Peddgio.”

A7
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19. A subcldusula 22.1, transcrita a seguir, descreve o cabimento da
recomposigao do equilibrio econémico-financeiro do Contrato.

“22.1 Cabimento da Recomposicdo

22.1.1 Sempre que atendidas as condi¢ées do Contrato e
mantida a alocacdo de riscos nele estabelecida, considera-se
mantido seu equilibrio econémico-financeiro.

22.1.2 A Concessiondria somente poderd solicitar a
recomposicdo do  equilibrio  econdémico-financeiro  nas
hipoteses previstas na subclausula 21.2 acima.”

20. A subcldusula 21.2 enumera os riscos que nao sdo de
responsabilidade da concessiondria e que, portanto, poderdo ensejar uma
recomposicao do equilibrio econdmico-financeiro.

“21.2 A Concessiondria ndo é responsavel pelos seguintes
riscos relacionados a Concessdo, cuja responsabilidade é do
Poder Concedente:

21.2.1 manifestacbes sociais elou publicas que afetem de
qualquer forma a execu¢do das obras ou a prestacdo dos
servicos relacionados ao Contrato, quando tais eventos
excederem os periodos estabelecidos na subcldusula 21.1.12
acima, hipotese na qual a responsabilidade do Poder
Concedente se resume ao periodo excedente aos referidos
prazos da aludida subcldusula;

21.2.2 decisdo arbitral, judicial ou administrativa que impeca
ou impossibilite a Concessiondria de cobrar a Tarifa de Peddgio
ou de reajusta-la de acordo com o estabelecido no Contrato,
exceto nos casos em que a Concessiondria houver dado causa
a tal decisao,

21.2.3 descumprimento, pelo Poder Concedente, de suas
obriga¢ées contratuais ou requlamentares, incluindo, mas ndo
se limitando, ao descumprimento de prazos aplicdveis ao
Poder Concedente previstos neste Contrato e/ou na legislacdo
vigente, e a disponibilizacdo d,? acesso ao Sistema Rodovidrio
prevista na cldusula 10.1.5; %,
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21.2.4 caso fortuito ou forca maior que ndo possam ser objeto
de cobertura de seguros oferecidos no Brasil a época de sua
ocorréncia,;

21.2.5 alteracbes na legislacdo e regulamentacéo, inclusive
acerca de criacdo, alteracdo ou extincgo de tributos ou
encargos, que altererm a composicdo econémico-financeira da
Concessao, excetuada a legislacdo dos impostos sobre a
renda;

21.2.6 implantacdo de novas rotas ou caminhos alternativos
rodovidrios livres de pagamento de Tarifa de Peddgio, que ndo
existissem e que ndo estivessem previstos, na data de
assinatura do Contrato, nos instrumentos publicos de
planejamento governamental ou em outras fontes oficiais
publicas;

21.2.7 recuperacdo, prevengdo, remediacdo e gerenciamento
do passivo ambiental fora do Sistema Rodovidrio,

21.2.8 atraso nas obrigacées conferidas ao DNIT pelo Contrato
ou pelo Edital, inclusive quanto: i) a entrega do Termo de
Arrolamento e transferéncia de bens entre a Concessiondria e
o DNIT; e /i) quanto a ndo realizacdo ou atraso das obras que
estdo sob responsabilidade do DNIT, identificadas no Apéndice
D do PER ou no Termo de Arrolamento na ocasido da
transferéncia dos bens;

21.2.9 atraso nas obras decorrentes da demora na obtenco
de licencas ambientais a cargo da Concessfiondria quando os
prazos de analise do drgdo ambiental responsdvel pela
emissdo das licencas ultrapassarem as previsées legais,
exceto se decorrente de fato imputdvel a Concessiondria,

21.2.9.1 presume-se como fato imputdvel a Concessiondria,
qualquer atraso decorrente da ndo entrega de todos os
documentos estudos e informacdes exigidos pelo orgdo
ambiental, ou em qualidade inferior a minima estabelecida
pelo drgdo licenciador, prévia ou posteriormente ao pedido de
licenciamento;

21.2.10 atraso nas obras decorrentes da demora na obtencdo
de licencas ambientais a cargo do Poder Concedente;

21.2.11 custos com a elaboragdo do inventdrio florestal e dos
Planos Bdsicos Ambientais; j/ X
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21.2.12 vicios ocultos do Sistema Rodovidrio e dos Bens da
Concessdo, vinculados a manutengcdo e operagao, transferidos
a Concessiondria na Data de Assungédo;

21.2.13 alteracdo unilateral no PER e no Contrato, por
iniciativa do Poder Concedente, por inclusdo e modificacdo de
obras e servicos que afete o equilibrio econémico-financeiro;

21.2.14 defeitos em obras realizadas pelo Poder Publico,
conforme previsto na cldusula 10.1.7, até o recebimento
definitivo destas obras pela Concessiondria;

21.2.15 defeitos e demais aspectos expressamente indicados
pela Concessiondria nas obras executadas pelo DNIT de que
trata a cldusula 10.5;

21.2.16 atraso nas obras decorrentes da demora na obten¢ao
de licengas ambientais a cargo da Concessiondria por for¢a da
exigéncia de pesquisas arqueoldgicas, ou condicionantes
relacionadas a dreas indigenas ou comunidades quilombolas,
bem como os custos relacionados ao atendimento destas
exigéncias e condicionantes nas licencas a cargo da
Concessiondria ou do Poder Concedente;

21.2.17 os custos necessdrios para implantacdo das Obras
obrigatdrias em Trechos Urbanos da Frente de Ampliacdo e
Manutencdo do Nivel de Servico que ultrapassem a extensao
indicada no PER, assim como os custos de desapropriacdo e
da eventual necessidade de implantacdo das Obras de Artes
Especials, observado o disposto na subcldusula 10.3.3;

21.2.18 custos com desapropriacdo nos valores que
excederem o montante indicado na subclausula 9.1.2;

21.2.19 custos com o0s Estudos Ambientais nos valores que
excederem o montante indicado na subcldusula 7.1;

21.2.20 custos decorrentes da necessidade de remogédo elou
recolocacdo de interferéncias existentes no Sistema
Rodovidrio, necessdrias a execucdo das obras e Servicos
previstos no Contrato, junto aos demals concessiondrios de
servicos publicos e outras empresas atuantes no setor de
Infra-estrutura;

21.2.21 fato do principe ou fato da administracdo, que

provoque impacto econémico-financeiro no Contrato.”
L!
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21. A subclausula 22.4.2 (iii) trata da hipétese da recomposicdo do
equilibrio econémico-financeiro se dar por meio da elaboracdo de Fluxo de Caixa
Marginal (FCM).

“22.4.2 A forma de recomposicdo do equilibrio econémico-
financeiro dependera do evento ensejador do desequilibrio:

(i) na hipotese de atraso ou inexecucdo dos servicos e obras,
dos Escopos, Pardmetros de Desempenho e Pardmetros
Técnicos da Frente de Recuperacdo e Manutencdo e da Frente
de Ampliacdo de Capacidade e Manutencdo de Nivel de
Servigo, a recomposicdo do equilibrio econémico-financeiro se
dard por meio da aplicacdo automdtica do Desconto de
Reequilfbrio, nos termos da subcldusula 22.6, sendo que a
hipotese de antecipacdo da entrega das Obras de Ampliacdo
de Capacidade poderd ensejar o Acréscimo de Reequilibrio,
tudo conforme a metodologia de aplicacdo do Fator D;

(i) o reequilibrio se dard pela aplicacdo do Fator C, na
hipotese de evento que ensejar impacto exclusivamente na
receita ou verba da Concessiondria, conforme hipdteses
previstas nos termos do item 1.2 do Anexo 6 bem como
aquelas assim consideradas pela ANTT ou em requlamentacéo
propria;

(i) em quaisquer outras hipdteses, que ndo as previstas nos
itens (i) e (ii) acima, a recomposicdo do equilibrio econémico-
financeiro se dard por meio da elaboracdo de Fluxo de Caixa
Marginal, nos termos de regulamentacdo especifica.”

22. A subclausula 22.5 também trata do Fluxo de Caixa Marginal.

“22.5.1 O processo de recomposicdo de evento ndo sujeito a
aplicacdo do Fator D e do Fator C serd sempre realizado de
forma que seja nulo o valor presente liquido do Fluxo de Caixa
Marginal projetado em razdo do evento que ensejou a
recomposicao, nos termos de regulamentacdo especifica.”

4.2.2 Da 12 Revisao Extraordinaria da TBP

23. Por meio das Notas Técnicas n? 003/2015/GEINV/SUINF e
008/2015/GEINV/SUINF, a GEINV/SUINF encaminhou & GEROR a proposta de .~
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inclusdo, no Fluxo de Caixa Marginal da concessionaria, do investimento
correspondente a implantacdo de retornos em nivel, nos trechos em duplicagao
da BR-040/DF/GO/MG. Nas referidas Notas Técnicas, o valor do investimento esta
referenciado a junho de 2014.

24. Salienta-se que a variacdo da TBP, devido a insercao do
investimento, é relativa ao valor da tarifa vencedora do leildo de R$ 3,22528
(trés reais e vinte e dois mil, quinhentos e vinte e oito centésimos de milésimos
de real), correspondente a tarifa para a categoria 1 de veiculos, referenciada a
novembro de 2012.

4.2.2.1. Enquadramento do Fluxo de Caixa Marginal e insercdao da taxa de
desconto

25. De acordo com a andlise feita pelo Relatério Técnico n@
007/2015/GEROR/SUINF (vide anexo), foi adotada a taxa de desconto de 6,57%,
para o investimento inserido no Fluxo de Caixa Marginal da 12 Revisao
Extraordinaria.

4.2.2.2 Implantacdo de Retornos em Nivel nos trechos de Duplicagao

26. De acordo com a andlise feita pelo referido Relatério Técnico, foi
incluido no FCM, no 22 ano da concessédo, o investimento relativo a implantagao
de retornos em nivel nos trechos em duplicagdo no montante de R$
87.407.928,24, referenciado a novembro de 2012.

27. A inclusdo deste investimento no FCM alterou a Tarifa Basica de
Pedagio de R$ 3,22528 para R$ 3,33170, referenciada a novembro de 2012, para
a categoria 1 de veiculos, consistindo em um acréscimo na TBP de 3,30% (trés
inteiros e trinta centésimos por cento), com efeitos financeiros a partir da data de
inicio da cobranca da tarifa de pedégio. \Z
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4.3 Da Verificagao da Adimpléncia Contratual da Concessiondria

28. A adimpléncia contratual da concessionéria serd verificada somente
quando do inicio da cobranca do pedagio.

5 CONCLUSAO

29. Conforme exposto, a presente andlise versa sobre a 12 Revisdo
Extraordindria da Tarifa Basica de Pedagio - TBP da Via 040 - Concessiondria
BR-040 S.A., visando a recomposi¢cdo do equilibrio econdmico-financeiro do
contrato de Concessao.

30. Os efeitos desta revisdo alteram a Tarifa Bésica de Pedagio de
R$ 3,22528 (tarifa vencedora do leildo) para R$ 3,33170, referenciada a
novembro de 2012, para a categoria 1 de veiculos, consistindo em um acréscimo
na TBP de 3,30% (trés inteiros e trinta centésimos por cento), com efeitos
financeiros a partir da data de inicio da cobranca da tarifa de pedagio.

31. Sendo assim, submete-se a presente andlise ao exame da Diretoria
Colegiada da ANTT quanto aos procedimentos adotados para a concess&o da 12
Revisdao Extraordindria da Tarifa Basica de Pedagio do Contrato de concessdo
celebrado com a Via 040 - Concessiondria BR-040 S.A.
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RELATORIO TECNICO N (D ¥ /2015/GEROR/SUINF

Brasilia, 2¥ de fevereiro de 2015.

Referéncia; Processo n? 50500.004407/2015-38
Interessado:  Via 040 — Concessionaria BR 040 S.A.

Assunto: 12 Revisdo Extraordindria da Tarifa Basica de Pedagio - TBP do
Contrato de Concessdo da Rodovia BR-040/DF/GO/MG - trecho
Brasilia/DF - Juiz de Fora/MG explorado pela Via 040 -
Concessiondria BR 040 S.A.

1 OBJETO

1. O presente Relatério Técnico refere-se & andlise da 12 Revisao
Extraordindria da Tarifa Basica de Pedagio - TBP, em razdo da revisio do
Programa de Exploracdo da Rodovia - PER, para inclusdo de retornos em nivel
nos trechos de duplicagdo do Contrato de Concessio relativo ao Edital
N2 006/2013, visando ao restabelecimento do equilibrio econdémico-financeiro
pactuado inicialmente entre a Unido e a Via 040 - Concessionaria BR 040 S.A.

2. A referida Revisdo Extraordinaria foi realizada em atendimento a
proposta de revisio da TBP encaminhada pela Nota Técnica
n? 003/2015/GEINV/SUINF, de 09/01/2015, retificada pela Nota Técnica
n? 008/2015/GEINV/SUINF, de  29/01/2015, gque integra o processo
n? 50500.162388/2014-82, e ao disposto nas Resolugbes ANTT n? 1.187/2005,
n? 3.651/2011 e 4.075/2013.

3. Os efeitos financeiros da 12 Fi’gyiséo Extraordinaria se dardo a partir
do inicio da cobranca da tarifa de pedégio.\. /
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2 ANALISE
2.1 Do Reajuste

;8 A andlise do reajuste ndo serd feita neste relatério porque a 12
Revisdo Extraordindria terd seus efeitos financeiros somente a partir da data de
inicio da cobranca da tarifa de pedagio, momento em que 0O reajuste serd
calculado.

2.2 Da Revisao

5. O valor da Tarifa Basica de Pedagio (TBP) deverd ser alterado pelas
regras de revisao previstas na legislacao, no Edital, no Contrato de Concesséo e
na regulamentacdo da ANTT, para restabelecer a relacdao que as partes
pactuaram inicialmente entre os encargos da concessionaria e a retribuicdo dos
usudrios da rodovia, com a finalidade de manter o equilibrio econdémico-
financeiro inicial.

6. Os aspectos da revisdo sdo também abordados no artigo 24, incisos
VI e VI, da Lei n? 10.233/2001 e nas Resolugdes ANTT n? 675/2004,
n2 1.187/2005, n2 3.651/2011 e n? 4.075/2013, essas duas ultimas para o caso
da insercdo de novos investimentos e servicos nao previstos no PER.

7. Visando calcular os efeitos da inclusdo do investimento citado no
item 1 deste relatério, foi considerada a proposta de revisdo extraordindria
apresentada pelas Notas Técnicas n? 003/2015/GEINV/SUINF e
008/2015/GEINV/SUINF. )}

A\
A\
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2.2.1 DA 12 Revisdo Extraordinaria da TBP

8. Por meio da Nota Técnica n¢ 003/2015/GEINV/SUINF, de 09/01/2015,
retificada pela Nota Técnica ne 008/2015/GEINV/SUINF, de 29/01/2015, a
GEINV/SUINF encaminhou & GEROR a proposta de inclusdo, no Fluxo de Caixa
Marginal (FCM) da concessionaria, do investimento correspondente a
implantagdo de retornos em nivel, nos trechos em duplicagdo da BR-
040/DF/GO/MG. Nestas Notas Técnicas, o valor do investimento est4 referenciado
a junho de 2014.

9. Salienta-se, que a variacdo da TBP, devido a insercdao do
investimento, é relativa ao valor da tarifa do leildo de R$ 3,22528 (trés reais e
vinte e dois mil, quinhentos e vinte e oito centésimos de milésimos de real),
correspondente a tarifa para a categoria 1 de veiculos, referenciada a novembro
de 2012.

2.2.1.1. Enquadramento do Fluxo de Caixa Marginal, insercdo da taxa de desconto
€ do tréfego real

10. Considerando as Resolucdes da ANTT ne 3.651, de 07/04/2011,
alterada pela Resolucdo ne 4.339/2014, de 29/05/2014, que aprova a
metodologia de recomposicio do equilibrio econdmico-financeiro dos contratos
de concessao de rodovias federais concedidas em decorréncia de novas obras e
servicos, e a Resolucdo ne 4.075, de 03/04/2013, alterada pela Resolucido
n? 4.296/2014, de 27/03/2014, que dispbe sobre a metodologia de calculo da
taxa de desconto e de suas variaveis, nos termos do paréagrafo Unico do art. 8¢
da Resolugdo n2 3.651/2011, faz-se necessario definir a taxa de desconto que
sera utilizada no Fluxo de Caixa Marginal utilizado nesta revisio extraordinaria.

11. Conforme previsto no art. 82 da Resolugdo n? 3.651/2011, a taxa de
desconto a ser utilizada nos fluxos dos dispéndios e das receitas marginais para
efeito de equilibrio terd como base o gusto Médio Ponderado de Capital - WACC
(Weighted Average Cost of Capital). Qé

J\ - Qc*’“
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12. De acordo com a Resolucdo n2 4.296/2014, que altera os critérios de
enquadramento nos estagios de maturagao definidos no Anexo V da Resolugao
ne 4.075/2013, a taxa de desconto a ser utilizada nos fluxos dos dispéndios e das
receitas marginais para efeito de equilibrio tera como base o “Estagio de
Maturacdo” da concessao.

13. O enquadramento nos estagios de maturacdo de cada
concessiondria utiliza, como critério, 0 tempo de concessao, como pode ser

observado no Quadro 1.

Quadro 1: Critério de enquadramento conforme o estagio de maturacdo

Prazo da concessao 192 Estagio 29 Estagio 32 Estagio
20 anos 12 ao 62 ano 72 ao 142 ano 152 ao 202 ano
25 anos 12 ao 52 ano 62 ao 162 ano 172 ao 252 ano
30 anos 12 a0 52 ano 62 ao 212 ano 222 ao 302 ano

Fonte: Resolucées n? 4.075/2013 e 4.296/2014

14. O WACC (taxa de desconto) para cada estagio de maturagao é
definido no Anexo V da Resolucdo n® 4.075/2013 e replicado no Quadro 2.

Quadro 2: WACC para cada estdgio da concessao

Custo Médio Ponderado de Capital - WACC

19 Estagio 29 Estagio 39 Estagio

6,57% 7.17% 8,01%

Fonte: Nota Técnica n® 039/GEROR/2013 (Anexoc V da
Resolucdo 4.075/13 alterada pela Resolucdo n? 4. 296/2014)

15. Ainda de acordo com o Anexo V da Resolugdo n? 4.075/2013, para a
inclusdo de investimentos inferiores a R$ 20 milhdes, a precos de abril de 2011,
no FCM, o enquadramento deve sempre corresponder ao 32 Estagio de

)

maturagao.
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16. Destarte, considerando que o investimento proposto pela Nota
Técnica n? 008/2015/GEINV/SUINF é superior a R$ 20 milhdes (vide quadro 3),
que o Contrato de Concessdo da Via 040 se encontra no 12 ano de concessao e
que o prazo de concessdo é de 30 anos, deduz-se, entio, que a concessionaria
estd no 12 estégio de maturagao (vide quadro 1) e a taxa de desconto do
investimento inserido no FCM da 12 Revisdo Extraordiniria é de 6.57% (vide

quadro 2).
Quadro 3: Investimento superior a R$ 20 milhdes
Investimento investimento
Item Jun/2014 abril/2011 TR
Dispositivo de 79
Retorno (unifilar) | R$ 97.119.645,30 R$ 80.944.569,47 6,57%
17. Com relac&o ao trafego, como ainda ndo foi iniciada a cobranca de

pedagio, nao se tem o volume real de trafego. Por isso, no FCM foram utilizadas
as projecdes dos Estudos de Viabilidade Técnica e Econémica - EVTE para todo o
periodo de concessaa, disponiveis no sitio eletrénico da ANTT:.

18. Apbés a apuragdo do tréfego real, este substituird o tréfego
projetado, consideradoc nesta revisio, em atendimento a Resolucdo
n? 3.651/2011, podendo, inclusive, ser revista a projegao futura.

2.2.1.2 Implantacio de Retornos em Nivel nos trechos de Duplicacdo

19. A Nota Técnica n° 008/2015/GEINV/SUINF propbds a inclusdo do
investimento correspondente a implantac3o de retornos em nivel nos trechos em

duplicagdo no montante de R$ 97.119.645,30, referenciado a junho de 2014
(vide Quadro 4).

20. Apds a aplica¢do do IRT de 1,11111, relativo a abril de 2014, chega-
se ao valor do investimento, a precos iniciais do Contrato, de R$ 87.407.928,24,
referenciado a novembro de 2012, Este foi o valor lancado no FCM. y

J &
! hitp://3etapaconcessces.antt. gov.brfindex. php/content/view/1004/Edital html (Produto 24 - Atualizacdo dos 'g_c.,
Estudos de Trafego) ) .
\&”
5/7




TRANSPORTES TERRESTRES

Super.ntendéncia de Exploracdoe da Infraestrutura Rodoviaria
Geréncia de Regulagdo e Outorga da Exploragao de Rodovias

Quadro 4: Item incluido no Fluxo de Caixa Marginal

item Qtd. Valor - jun/2014 Valor Pl - nov/2012

Dispositivo de

Retorno (unifilar) 45 R$ 97.119.64530 | R$ 87.407.928,24"

(") Considerou-se a variacdo do IPCA entre os meses de setembro de 2012 e abril de 2014, em
conformidade com a subcidusula 1.1.1 (xxvii) do Contrato de Concessdo

21. O investimento foi lancado no 22 ano da concessdo, alterando a
Tarifa Basica de Pedagio de R$ 3,22528 (tarifa vencedora do leildo) para
R$ 3,33170, referenciada a novembro de 2012, para a categoria 1 de veiculos,
consistindo em um acréscimo na TBP de 3,30% (trés inteiros e trinta centésimos
por cento), com efeitos financeiros a partir da data de inicio da cobranga da tarifa
de pedagio.Q)
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3 CONCLUSAO

22. Conforme exposto, a presente analise versa sobre a 12 Revisao
Extraordinaria da Tarifa Basica de Pedégio - TBP da Via 040 - Concessionaria BR-
040 S.A., visando a recomposi¢do do equilibrio econdmico-financeiro do Contrato
de Concessao.

23. Os efeitos desta revisdo alteram a Tarifa Basica de Pedagio de
R$ 3,22528 (tarifa de leildo) para R$ 3,33170, referenciada a novembro de 2012,
para a categoria 1 de veiculos, consistindo em um acréscimo na TBP de 3,30%
(trés inteiros e trinta centésimos por cento), com efeitos financeiros a partir da
data de inicio da cobranca da tarifa de pedagio.
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