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Opinido

Examinamos as demonstrag¢des contabeis da Concessionaria BR-040 S.A. - VIA 040 (Companhia) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragées do
resultado, do resultado abrangente, das mutag6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o

exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢des contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, da Concessionaria BR-040 S.A. - VIA 040 em
31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e o0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes contabeis”. Somos independentes em
relagdo a8 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencdo para a Nota explicativa n® 1.a. as demonstragdes contabeis, que indica que em 31
de dezembro de 2018, o passivo circulante da Companhia excedeu o total do ativo circulante em R$
915.434 mil causados, principalmente, pelo registro no passivo circulante de empréstimos no montante
de R$ 878.513 mil. Chamamos, também, a atencdo para a Nota explicativa n® 1.b., em que a Companhia
menciona que protocolou em 11 de setembro de 2017, pedido de adesao ao processo de relicitagdo. Em
20 de julho de 2018, a Companhia ajuizou agao cautelar com o objetivo de afastar imposi¢des de
penalidades e a redugdo de tarifa por auséncia de execugado de obrigagdes contratuais e por ndo
atendimento de parametros de desempenho. A decisdo que deferiu a liminar foi proferida em 24 de
agosto de 2018 e foi instaurado processo arbitral em 18 de setembro de 2018, com pedido de
readequagao do equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao e de ratificagdo da medida
liminar deferida. Adicionalmente, a Nota Explicativa n? 24 subitem (iii) que informa que, a partir de 11 de
fevereiro de 2019, as companhias (partes relacionadas) Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. —
CART e MetréBarra S.A. descumpriram clausula de “covenants”relacionada a classificagdo de risco e,
consequentemente, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES podera
decretar o vencimento antecipado dos contratos da Companhia e do Grupo Econémico ao qual a
Companhia pertence, caso a CART e/ou Metr6Barra ndo obtenham o “waiver’. Em 31 de dezembro de
2018, esses eventos e condi¢des, a eventual ndo confirmacgéo da relicitagdo, ndo obtengéo do “waiver’
junto aos credores do Grupo Econdmico juntamente com outros assuntos, indicam a existéncia de
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incerteza relevante que pode levantar davida significativa quanto a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Nossa opiniao nao esta ressalvada em relagéo a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes contdbeis como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Além do assunto descrito na sec¢éo “Incerteza relevante relacionada com a continuidade
operacional”, determinamos que o assunto descrito abaixo é o principal assunto de auditoria a ser
comunicado em nosso relatério.

Avaliacao do valor recuperavel do ativo intangivel relacionado a concessao

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 8 — “Intangivel”, a Companhia possui montantes significativos
de ativos ndo financeiros relacionados a sua concesséo, que representam 95% do total dos ativos. Em
31 de dezembro de 2018, a situagao financeira da Companhia, o pedido de relicitagdo nos termos da Lei
n? 13.448 de 2017 ocorrido em 11 de setembro de 2017, atrelada ao crescimento econémico do Brasil,
eram indicativos de que o valor contabil desses ativos pudessem exceder seu valor recuperavel e, por
esse motivo, a Administragdo da Companhia efetuou teste de avaliagdo do valor recuperavel do ativo
intangivel.

Esse tema foi considerado como uma area critica e, portanto, de risco em nossa abordagem de auditoria,
tendo em vista que envolve julgamentos subjetivos que podem trazer impactos significativos na
elaboragao das demonstragbes contabeis, ja que na determinacdo das premissas utilizadas pela
Administracdo da Companhia, estdo inseridas determinadas proje¢des nos fluxos de caixa que
apresentam um alto grau de incerteza, ja que sdo afetadas por condigbes futuras estimadas para
crescimento da economia e do mercado como um todo, bem como a pretensdo da Companhia na
relicitagdo do Contrato de Concesséao dos trechos rodoviarios da BR-040/DF/GO/MG dentro dos
préximos exercicios sociais, fundamentados pela publicagédo da Lei 13.448/17 (originada da MP 752).

Como o assunto foi tratado na auditoria das demonstragc6es contabeis

Com o auxilio de nossos especialistas internos de finangas corporativas, revisamos a metodologia
adotada para elaboragéo do estudo e avaliamos se os dados considerados no estudo eram as melhores
informagdes disponiveis, tendo como premissa-chave a pretensdo da Companhia na relicitagdo do
Contrato de Concesséo dos trechos rodoviarios da BR-040/DF/GO/MG dentro dos préximos exercicios
sociais, fundamentados pela publicagao da Lei 13.448/17 (originada da MP 752). Também revisamos
outras premissas utilizadas considerando o ambiente econémico geral, o planejamento da Companbhia,
incluindo as expectativas dos analistas, as informagdes histéricas utilizadas e também avaliamos o risco
associado com o fluxo de caixa e seu efeito relacionado a taxa de desconto. Analisamos a razoabilidade
da taxa de desconto aplicada sobre os fluxos de caixa da Companhia, levando em conta seu célculo
matematico e a utilizagdo de melhores premissas para calculo da taxa.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportam
0S nossos testes, consideramos que a avaliagao de valor recuperavel, elaborada pela Administragéao da
Companhia, séo aceitaveis, no contexto das demonstragdes contabeis tomadas como um todo.
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Outros assuntos

Demonstragoes do Valor Adicionado

As demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentadas como informagao
suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstrag¢des contabeis da Companhia. Para a formagao de nossa opinio,
avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstragdes contabeis e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas
demonstrac¢des do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagao as
demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragdes contabeis correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
apresentados para fins de comparagao, foram por nés examinadas e o relatério datado de 19 de margo
de 2018, continha énfase sobre investigagcbes e outras medidas legais conduzidas pela Justica Federal e
pelo Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operagéo “Greenfield”, e que envolviam a
Controladora, acionistas da Controladora e partes relacionadas da Companhia. Em 13 de margo de 2019,
conforme Nota Explicativa n®. 24, subitem (i) as medidas cautelares que tinham sido impostas foram
revogadas.

Outras informagdes que acompanham as demonstracdes contabeis e 0
relatério do auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragao e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério
da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com
as demonstragdes contabeis ou com o0 nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgéo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracoes
contabeis

A Administragéo é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentagdo das demonstrages contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a Administragdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragoes
contabeis, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas,
ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstra¢des contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccéo de distorgéo relevante resultante de
fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omiss@o ou representagdes falsas intencionais.

e  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.

e Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracéo.

e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagcdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengédo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes
contébeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas
conclusdes estédo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgagoes e se as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 27 de margo de 2019.

Ana Cristina Linhares Areosa
CT CRC RJ-081.409/0-3 “S” - MG

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1 “S” - MG
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CONCESSIONARIA BR 040 S.A. - VIA 040

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017

(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Estoques

Tributos a recuperar
Adiantamentos diversos
Despesas antecipadas

Outros

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Depositos judiciais

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Obrigac¢des com empregados e administradores
Tributos a recolher

Adiantamentos de clientes

Partes relacionadas

Provisdo para manutengdo

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas

Impostos diferidos passivos
Provisdo para riscos processuais
Provisdo para manuten¢do
Provisdo ambiental

Total do passivo ndo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Prejuizos acumulados
Total do patrimonio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Nota

10

21
20

10

5b
11
20
21

12.a

31/12/2018 31/12/2017
12.207 15.387
27.426 22.615

3.032 3.756
928 449
647 424
3.893 2.592
1.536 -
49.669 45223
5.156 3.967
19.764 27.772
1.524.966 1.587.358
1.549.886 1.619.097
1.599.555 1.664.320
42.473 42.393
878.513 945.798
7.209 9.276
4.046 3.765
76 76
28.714 -
4.071 2.464
965.103 1.003.772
4.836 5.615
6.134 7611
18.512 75.009
40.923 38.803
1.807 1.636
2.643 -
3.526 3.526
78380 132.200
753.250 591.200
(197.180) (62.852)
556.070 528.348
1.599.555 1.664.320




CONCESSIONARIA BR 040 S.A. - VIA 040

DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por lote de mil agdes)

Receita operacional liquida
Receita de construgao

Custo dos servicos prestados
Custo de construgao
LUCRO BRUTO

Receitas (despesas) operacionais

Gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Total

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto de renda e contribui¢do social

Prejuizo do exercicio

Prejuizo por agdo ordinaria (basico e diluido)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Nota  31/12/2018 31/12/2017
13 330.449 312.427
13 79.143 126.667
13 (213.848) (189.217)
13 (78.359) (125.413)

117.383 124.464

13 (52.836) (41.019)
13 (93.731) (44)
(146.567) (41.063)

14 571 1.262
14 (103.595) (60.336)
(103.024) (59.074)

(132.208) 24.327

5.d (2.120) (37.485)
(134.328) (13.158)

15 (0.188) (0.019)




CONCESSIONARIA BR 040 S.A. - VIA 040

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

Adiantamento
Capital social Prejuizos para futuro
to d
Nota Subscrito A integralizar Total acumulados aumento e Total
capital
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 397.500 - 397.500 (49.694) 55.000 402.806
Integralizagao de capital social 12.a 273.000 (79.300) 193.700 - (55.000) 138.700
Prejuizo do exercicio - - - (13.158) - (13.158)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 670.500 (79.300) 591.200 (62.852) - 528.348
Aumento de capital 12.a 82.750 - 82.750 - - 82.750
Integralizagdo de capital social - 79.300 79.300 79.300
Prejuizo do exercicio - - - (134.328) - (134.328)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 753.250 - 753.250 (197.180) - 556.070

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




CONCESSIONARIA BR 040 S.A. - VIA 040

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

31/12/2018 31/12/2017

PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICO (134.328) (13.158)

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - -

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO (134.328) (13.158)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




CONCESSIONARIA BR 040 S.A. - VIA 040

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Em milhares de reais)

Receitas

Receita operacional
Receita de construgdo
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros

Custo de construcao

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Perda/recuperacdo de valores ativos

Outros custos

Valor adicionado bruto

Retencoes
Depreciagdo e amortizagao

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Total do valor adicionado a distribuir

Distribuicao do valor adicionado

Pessoal e encargos
Remuneracao direta
Beneficios

FGTS

Outros

Impostos, taxas e contribui¢des
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracdo capital de terceiros
Juros

Aluguéis

Outras

Remuneracio de capital proprio
Prejuizo liquido do exercicio

Nota  31/12/2018 31/12/2017
13 455.418 571.623
360.606 340.808
94.707 230.813
105 2
(310.975) (234.432)
13 (78.359) (125.413)
(232.456) (105.831)
(58) (3.111)
(101) (77)
144.443 337.191
(65.255) (48.853)
7e8 (65.255) (48.853)
79.188 288.338
571 1.262
14 571 1.262
79.758 289.600
79.758 289.600
38.458 48.361
25.524 31.778
10.397 13.648
2.141 2.781
398 154
54218 87.500
37.812 72.073
205 175
16.200 15.252
121.410 166.897
70.646 90.539
2.248 2415
48515 73.943
(134.328) (13.158)
(134.328) (13.158)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




CONCESSIONARIA BR 040 S.A. - VIA 040

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

Nota

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro (prejuizo) antes dos impostos e contribui¢do
Depreciagdo e amortizagdo 7e8
Baixa de imobilizado e intangivel
Perda ao valor recuperavel (Intangivel) 8
Provisdo para manutengdo e ambiental
Perda no recebimento de créditos
Provisdo para riscos
Margem de construgao
Variagdes monetarias e encargos, liquidos

(Aumento) reduc@o nos ativos operacionais:

Contas a receber de clientes
Estoques

Tributos a recuperar
Depositos judiciais
Adiantamentos

Despesa antecipada

Parte relacionada

Outros

(Aumento) reduc@o nos passivos operacionais:

Fornecedores

Salarios e encargos sociais a recolher
Tributos a recolher

Adiantamento de clientes

Partes relacionadas

Outras obrigacdes e contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisic¢do de imobilizado 7
Aquisigdo de intangivel 8
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Integralizacdo de Capital
Pagamento principal de empréstimos de financiamentos 10
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos 10

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento

REDUCAO LIQUIDO NO SALDO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 3
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 3

REDUCAO LIQUIDA NO SALDO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

31/12/2018 31/12/2017
(132.208) 24.327
65.255 48.853
107 91
93.733 -
4.250 1.270
1.643 1.244
171 891
(784) (1.254)
37.674 (5.184)
(1.184) 9.124
724 (953)
(479) 6.684
(1.189) (1.080)
(4.192) 110
(1.301) )
- 234
(2.838) -

(5.414) (23.883)
(2.067) (555)
281 (2.359)

- 7
(27.783) 37.366
- (16.255)
24.399 78.741
(298) (1.369)
(67.331) (113.474)
(67.629) (114.843)
162.050 138.700
(47.989) (29.452)
(74.011) (76.555)
40.050 32.693
(3.180) (3.409)
15.387 18.796
12.207 15.387
(3.180) (3.409)




CONCESSIONARIA BR-040 S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS
1.a) Operacdes da Companhia

A Concessionaria BR-040 S.A. (“VIA040” ou “Companhia”), fundada em 31 de janeiro de 2014, e
localizada a Avenida Niagara, 350, Nova Lima, MG - Brasil, ¢ uma sociedade por a¢des de proposito
especifico de capital aberto e tem como objeto social especifico e exclusivo operar e explorar, através da
cobranca de pedagio e outras atividades pertinentes, a concessdo outorgada pela Unido Federal, por
intermédio da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”), o sistema rodoviario composto
pelos trechos rodoviarios da BR-040/DF/GO/MG. A Companhia ndo possui agdes de sua emissdo
negociadas publicamente.

O objeto da concessao compreende a recuperagdo, operagao, manuten¢do, monitoragao, conservagao,
implantacdo de melhorias, ampliacdo de capacidade e manuteng¢do do nivel de servico do sistema
rodoviario composto pelos trechos rodoviarios da BR-040 sob concessao da VIA040, incluindo todos os
seus elementos integrantes da faixa de dominio, além de acessos e algas, edificacdes e terrenos, pistas
centrais, laterais, marginais ou locais, ligadas diretamente ou por dispositivo de interconexdo com a
rodovia, acostamentos, obras de artes especiais € quaisquer outros elementos que se encontrem nos
limites da faixa de dominio, bem como pelas areas ocupadas com instalagdes operacionais e
administrativas relacionadas a concessao (“Sistema Rodovidrio”), em conformidade com as condi¢des
e especificacdes do contrato de concessdao firmado pela Companhia junto a Unido Federal (“Poder
Concedente”) por intermédio da ANTT. O prazo de duragdo da Companhia ¢ determinado e
correspondente ao tempo necessario para cumprimento das obrigagdes decorrentes do Contrato de
Concessdo. O referido contrato possui prazo de duragdo de 30 anos contados a partir de 22 de abril de
2014 (data de assuncdo), podendo ser renovado por igual periodo, a exclusivo critério do Poder
Concedente.

O trecho rodoviario sob concessao da VIA040 tem inicio em Brasilia, Distrito Federal e fim em Juiz de
Fora, Minas Gerais, com extensao de 936,8 km, passando por 35 municipios ao longo de sua extensao
abrangendo o Distrito Federal e os Estados de Goids e Minas Gerais.

A VIA040 ¢ uma subsidiaria integral da Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. -
INVEPAR.

Em 30 de julho de 2015, a Companhia iniciou a cobranga de pedagio apds o cumprimento das condigdes
precedentes previstas no Contrato de Concessdo. A autorizacao foi dada pela ANTT para as pracas de
pedagio 01, 02, 03, 04, 05, 06, 07, 08, 11 e 12. Em 23 de agosto de 2015, a Companhia deu inicio a
cobranga de pedagio nas pracas 09 e 10, também conforme autorizado pela ANTT.

Em 31 de dezembro de 2018, a VIA040 apresentou um capital circulante liquido negativo de R$915.434
(R$958.549 em 31 de dezembro de 2017), devido ao financiamento de curto prazo no montante de
R$878.513 com o BNDES. O vencimento original do empréstimo PONTE firmado com o BNDES era
15 de margo de 2016 e, em 31 de margo de 2017. A Companhia negociou junto ao BNDES inclusao de
mecanismo de repactuagdo automadtica da divida com prazo final em 15 de maio de 2019, desde que
cumpra determinados requisitos firmados entre as partes, conforme Nota explicativa n° 10. A



Administragdo da Companhia e da INVEPAR esta envidando esforgos continuos e estruturados junto
aos credores com o objetivo de renovagao junto ao BNDES.

A Companhia estd adimplente com suas obrigacdes contratuais € com o cronograma de obras, nao tendo
havido nenhum descumprimento, considerando a medida liminar deferida descrita no item 1.b)
Continuidade Operacional.

1.b) Continuidade Operacional

As condigdes macroeconOmicas € socioeconomicas se deterioraram significativamente apds 2013, ano
do leilao do trecho sob concessdo, com impactos negativos na arrecadacdo da Companhia devido a
dréstica reducdo do trafego previsto, e também refletindo em alta de custos, principalmente aumentos
extraordinarios em precos administrados, revisdao do valor de crédito a ser liberado para projetos de
infraestrutura pelo BNDES, novas legislagdes, bem como atrasos na liberagdo de licenciamentos
ambientais, gerando incertezas significativas quanto a rentabilidade do projeto de infraestrutura licitado.

Em virtude do manifesto rompimento das bases negociais do Contrato de Concessdo ¢ conforme
disciplinado em instrumento contratual, a Concessionaria formulou, em 08 de julho de 2016, pedido de
revisao ordinaria e extraordinaria do Contrato de Concessao. Tendo em vista as inimeras alteragoes
imprevisiveis e extraordinarias que continuaram a afetar o equilibrio econémico financeiro do contrato,
este pedido foi reiterado em 23 de maio de 2017 e em 21 de margo de 2018. A ANTT ndo esgotou, até
o momento, a analise dos pleitos de reequilibrio apresentados.

Em 05 de junho de 2017, o Governo Federal sancionou a Lei n° 13.448 que, dentre outras, estabelece as
diretrizes gerais para a prorrogacao e a relicitacdo dos contratos de parceria definidos nos termos da Lei
n® 13.334 de 13 de setembro de 2016, nos setores rodoviario, ferrovidrios e aeroportuarios da
administracdo publica federal.

Em 11 de setembro de 2017, a Companhia protocolou junto aos 6rgaos competentes — Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres (“ANTT”), ao Ministério dos Transportes Portos e Aviagdo Civil (“MTPA”),
Programa de Investimentos em Logistica (“PIL”) - o pedido de adesdo ao processo de relicitagdo
supracitado, conforme autorizado, respectivamente, pelo Conselho de Administragdo da Invepar e pelo
Conselho de Administragdo da Via 040, ambos em 08 de setembro de 2017.

Apo6s diversos pedidos solicitando o posicionamento da ANTT acerca do pedido, em 25 de janeiro de
2018 a Agéncia acusou o recebimento do pedido de relicitacdo e informou que a Via 040 apresentou
“todas as informacdes em conformidade ao que dispde o § 2° do Art. 14” para formalizar o interesse em
aderir ao procedimento de relicitagdo. A Agéncia também ressaltou que as providéncias necessarias para
a celebragdo do termo aditivo, que estabelecerd as novas condig¢des econdmico-financeiras da concessao,

que vigera até a assun¢do do novo concessionario, ainda dependeria da regulamentagcdo da Lei n°
13.448/2017.

Nesta mesma linha, a ANTT emitiu parecer favoravel ao pleito de relicitagdo formulado pela
Companhia, conforme consta no Acordao proferido pelo Tribunal de Contas da Unido no processo n°
034.459/2017-0, em 27 de setembro de 2017. Igualmente, verifica-se que o Plenario do referido Tribunal
reconheceu a relevancia da relicitacdo, de modo a assegurar que os usuarios continuem usufruindo das
condic¢des de conforto e seguranca inerentes ao trecho concedido.

Em que pesem as manifestacdes acima, diante da omissdo do Poder Executivo quanto a regulamentac¢ao
da relicitacdo e da auséncia de decisdo do Poder Concedente quanto aos pleitos de reequilibrio
formulados pela Via 040, a fim de mitigar a exposicdo da Companhia quanto as obrigagdes de
investimento que estariam suspensas de acordo com adesdo a Lei n® 13.448/17, em 20 de julho de 2018,



a Companhia ajuizou acdo cautelar antecedente a processo arbitral com o objetivo de afastar a imposi¢ao
de penalidades e a reducdo de tarifa por auséncia de execucdo de obriga¢des contratuais € por nao
atendimento de pardmetros de desempenho, bem como impedir a execucdo de garantias contratuais até
o pronunciamento do Tribunal Arbitral. A decisao que deferiu a liminar foi proferida no dia 24 de agosto
de 2018 e o processo arbitral foi instaurado no dia 18 de setembro de 2018.

Em 27 de agosto de 2018, a ANTT foi intimada acerca da decisdo e, em 11 de setembro de 2018, contra
a referida decisdo, a ANTT interpos agravo de instrumento, com pedido de efeito suspensivo, o qual foi
indeferido, até deliberacdo do juizo arbitral ou até que se resolva a pendéncia administrativa de
relicitacdo.

Em 14 de setembro de 2018, através do Oficio n® 353/2018/SUINF, a ANTT formalizou o indeferimento
do pleito de relicitagcdo por auséncia de regulamentagao por parte do Poder Concedente, ressalvando a
possibilidade de eventual reapresentagdo, quando da publicacdo da regulamentacdo, conforme segue:
“Todavia, até o presente momento, o Poder Executivo ndo publicou atoespecifico disciplinando o
referido artigo, fato que atualmente inviabiliza prosseguimento e eventual formalizagdo da avenga. Nesse
sentido, comunicamos o indeferimento do pleito de relicitagdo apresentado pela Concessionaria BR-040
S/A - Via040, por auséncia de regulamentacao do instituto por parte do Poder Executivo. Sem embargo,
o indeferimento nao prejudica eventual reapresentagdo do pleito quando da publicagio da
regulamentacdo, permanecendo higidas e exigiveis as obrigagdes constantes do instrumento de
outorga.”.

ApoOs a prolacao da liminar que assegurou a condicdo tarifaria, o juizo determinou a abstengdo da
Agéncia quanto a aplicacdo de penalidades e a ndo exigéncia de investimentos, o que foi posteriormente
ratificado pelo Tribunal Regional Federal da 1* Regido. Ato continuo, a ANTT indeferiu o pleito de
relicitagdo, sem fazer qualquer analise de mérito e afastou o cumprimento da referida decisao

No dia 18 de setembro de 2018, a Via 040 instaurou processo arbitral, em face da ANTT, com pedido
de readequacao do equilibrio econdmico financeiro do Contrato de Concessao e de ratificacdo da medida
liminar deferida.

A Administracdo da Companhia, em sua melhor avaliag¢do, acredita que a relicitacdo ainda ¢ viavel e
portanto mantém a premissa de receber, apds a homologac¢ao do novo pedido de relicitacdo, uma
indenizagdo pelos investimentos realizados e ainda ndo amortizados, conforme prevé a Lei 13.448/17,
Lei 8.987/95 (Lei das Concessoes) € o Contrato de Concessao.

A Companhia e seus acionistas ndo poderdo participar do novo leildo do trecho concedido por advento
da relicitagdo e, até que se defina um novo vencedor do Leildo e que este assuma o sistema rodoviario
sob concessao, a Companhia mantera os servigos de operagdao, manutengao, conservagao € monitoragao
prestados conforme niveis de servigos a serem regulados por um aditivo contratual a ser firmado entre a
ANTT e a Companhia.

Diante desse cenario, como ainda ndo estdo definidas as regras para a realiza¢do da relicitacdo, em
particular, a defini¢do da metodologia de indenizagdo dos bens reversiveis, a Administracdo da
Companhia adotou, para mensuracao dos seus ativos e passivos o critério de continuidade das operagdes.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
Acdes e normas e procedimentos contabeis emitidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)



e Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas
internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS)) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB).

As demonstragdes contabeis da Companhia estdo sendo apresentadas conforme orientacdo técnica
OCPC 07, que trata dos requisitos basicos de elaboracao e evidenciacao a serem observados quando
da divulgacdo dos relatorios contabil-financeiros, em especial das contidas nas notas explicativas. A
Administracdo confirma que estdo sendo evidenciadas todas as informagdes relevantes proprias das
demonstragdes contabeis e que estas correspondem as utilizadas em sua gestao.

2.1 Aprovagao das demonstracdes contabeis

O encerramento das Demonstra¢des Contabeis foi autorizado pela Administragdo da Companhia
em 27 de marcgo de 2019.

2.2 Base de elaboragao

As demonstracdes contabeis foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliagdo
utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contabeis envolvidas na prepara¢ao das
demonstragdes contdbeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determina¢do do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes contdbeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
selecdo de vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliacao
dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, anélise do risco
de crédito para determinagao da perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa, assim
como da andlise dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive para
contingéncias.

A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes contabeis devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos anualmente.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao dessas demonstracdes contabeis estao
apresentadas na Nota 2.

As demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo historico como base de valor,
exceto pela valorizagao de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sao
mensurados pelo valor justo: Caixa e equivalente de caixa, Aplicag¢do financeira e Instrumentos
financeiros derivativos.

A Administragdo da Companhia definiu que sua moeda funcional ¢ o Real de acordo com as
normas descritas no CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao de

Demonstracdes Contabeis (IAS 21).

As demonstragdes contabeis estdo sendo apresentadas em milhares de reais, exceto se indicado
de outra forma, inclusive nas notas explicativas.
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2.3 Informagao por segmento de negocio

A Companhia possui uma Unica concessao e esta organizada em uma unica unidade de negocio.

2.4 Contratos de concessao - ICPC 01 (IFRIC 12)

A Companhia contabiliza o Contrato de Concessdo conforme a Interpretagao Técnica ICPC 01 (R1)
- Contratos de Concessdo, que especificam as condigdes a serem atendidas em conjunto para que
as concessdes publicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance da
ICPC 01 (R1) ndo ¢é registrada como ativo imobilizado da Companhia porque o Contrato de
Concessao prevé apenas a cessao de posse desses bens para prestagao de servigos publicos, sendo
eles revertidos ao Poder Concedente ao término do contrato de concessao.

Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance da ICPC 01 (R1), o concessionario atua
como prestador de servigo construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de construcao ou
melhoria) usada para prestar um servigo publico, além de operar e manter essa infraestrutura
(servigos de operacao) durante determinado prazo.

O direito de exploragdo de infraestrutura ¢ oriundo dos dispéndios realizados na construcdo de
obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usudrios das rodovias pela utilizagdo da
infraestrutura. Este direito ¢ composto pelo custo da constru¢do somado a margem de lucro e aos
custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo.

A amortizagao do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de
acordo com o prazo remanescente do contrato de concessao.

2.5 Reconhecimento de receita

Uma receita ¢ reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo
gerados para a Companhia e quando a mesma puder ser mensurada de forma confiavel.

a) Receita de servigo

As receitas provenientes de pedagio e receitas extraordindrias sdo reconhecidas pelo
regime de competéncia, com base na utilizacdo da rodovia pelos usuarios e corresponde
ao valor justo da contraprestagao recebida pela prestacao de servigos no curso normal
das atividades da Companhia. A receita ¢ apresentada liquida dos impostos, dos
abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor puder ser mensurado com seguranga,
¢ provavel que beneficio econdmicos futuros fluirdo para a Companhia e quando
critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia,
conforme descricdo a seguir. A Companhia baseia suas estimativas em resultados
historicos, levando em consideracdo o tipo de cliente, o tipo de transagdo e as
especificagdes de cada venda.
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b) Receitas de construcao

A Companhia contabiliza receitas relativas a constru¢ao das infraestruturas utilizadas
na prestacao dos servigos seguindo o estadgio da constru¢do da referida infraestrutura,
em conformidade com a interpretacdo técnica ICPC 01 (R1) — contrato de concessdao
(IFRIC 12)

A margem de construgdo ¢ calculada, em montante suficiente para cobrir a
responsabilidade primdria da concessiondria e o0s custos incorridos com o
gerenciamento ¢ acompanhamento das obras, conforme determinado pelo OCPC 05 -
Contratos de Concessao.

c) Receita de juros

A receita de juros de um ativo financeiro ¢ reconhecida quando for provéavel que os
beneficios econdmicos futuros deverao fluir para a Companhia e o valor da receita possa
ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros € reconhecida pelo método linear
com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante principal em aberto,
sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa
futuros previstos durante a vida estimada do instrumento financeiro em relagao ao valor
contabil liquido inicial deste ativo.

2.6 Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancdarias e investimentos de curto prazo com
liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de variagdo no valor de
mercado, que sdo mantidos com a finalidade de gerenciamento dos compromissos de curto prazo
da Companhia. Esses investimentos sdo avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do
balango, e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda registrado no resultado do exercicio,
exceto aqueles relacionados a juros provenientes de saldos de empréstimos recebidos € nao
aplicaveis, que sdo capitalizados ao ativo em construcao até que todas as atividades necessarias ao
preparo para uso do ativo qualificavel estejam concluidas.

2.7 Contas a receber
As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor dos servigos prestados incluindo os
respectivos impostos diretos de responsabilidade tributdria da Companhia, menos os impostos
retidos na fonte, os quais sao considerados créditos tributarios.
A Companhia nao constitui provisdo para perdas estimadas para créditos de liquidacao duvidosa,
os montantes vencidos hd mais de 90 dias sdo baixados efetivamente do contas a receber e a perda
¢ reconhecida no resultado.

2.8 Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o menor e incluem os gastos
incorridos para levar os itens a sua localizacdo e condi¢do de uso.
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2.9 Despesas antecipadas/ Adiantamentos diversos

Sao demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda nao incorridos. As despesas
antecipadas sdo apropriadas ao resultado a medida que os servigos relacionados sdo prestados e os
beneficios econdmicos sao auferidos.

2.10 Imobilizado

Os ativos imobilizados estao demonstrados ao valor de custo, deduzidos de depreciagao e perdas
por reducdo ao valor recuperavel acumuladas. A depreciagdo desses ativos inicia-se quando eles
estdo prontos para o uso pretendido na mesma base dos outros ativos imobilizados.

A depreciacao ¢ reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo pelo método linear, de
modo que o valor do custo menos o seu valor residual seja integralmente baixado. A vida til
estimada, os valores residuais e os métodos de depreciagdo sao revisados no fim da data do balango
patrimonial e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas ¢ contabilizado prospectivamente.

Um item de imobilizado € baixado ap6s alienacdo ou quando ndo hé beneficios econdmicos futuros
resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item
do imobilizado s3o determinados pela diferenga entre os valores recebidos na venda e o valor
contabil do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

Também fazem parte do imobilizado, equipamentos e pegas de reposi¢do estocados no
almoxarifado que s@o avaliados ao custo médio de aquisi¢do. O custo desses bens inclui gastos
incorridos na aquisi¢do, transporte € armazenagem dos materiais.

2.11 Intangivel

Refere-se ao valor da exploracao do direito de concessdo (Direito de exploracao da infraestrutura
conforme ICPC 01 (IFRIC12)) e direitos de uso de software, registrados ao custo de aquisi¢ao.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial ao custo
de aquisicdo e, posteriormente, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas do valor recuperavel,
quando aplicavel.

Os ativos intangiveis referentes ao direito da concessdo sdo amortizados pelo método linear, pelo
prazo remanescente da concessao, contados a partir da data de inicio da operagdao do ativo. Os
demais itens do ativos intangivel, com vida qtil definida, sdo amortizados de acordo com sua vida
util econdmica estimada e, quando sao identificadas indicacdes de perda de seu valor recuperavel,
submetidos a teste para andlise de perda do seu valor recuperavel.

Um ativo intangivel ¢ baixado na alienacdo ou quando ndo héd beneficios econdmicos futuros
resultantes do uso ou da alienagdo. Os ganhos ou as perdas resultantes da baixa de um ativo
intangivel, mensurados como a diferenga entre as receitas liquidas da alienagdo e o valor contabil
do ativo, sdo reconhecidos no resultado quando o ativo ¢ baixado.

A Companhia reconhece um intangivel a medida que recebe autorizagdo (direito) de cobrar dos
usudrios do servigo publico e ndo possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro do Poder Concedente.
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2.12  Ajuste para redugdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administragdo da Companhia revisa anualmente o valor contdbil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstincias econdmicas, operacionais ou
tecnologicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais
evidéncias sdo identificadas, e o valor liquido excede o valor recuperavel, ¢ constituida provisdo
para deterioragdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas sao
classificadas como outras despesas operacionais.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa ¢ definido como
sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio
ponderado de capital para a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda ¢ determinado,
sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagdo em bases comutativas,
entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
quando ndo hé contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no
preco da transagcdo mais recente com ativos semelhantes.

2.13  Outros ativos e passivos

Um ativo € reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros
serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo ¢ reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdomico seja
requerido para liquida-lo, e demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos,
quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variacdes monetarias e/ou cambiais incorridas até
a data do balango patrimonial.

2.14 Tributagao

As receitas da companhia estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes, pelas seguintes
aliquotas basicas:

Aliquota
Receitas de Receitas
Nome do tributo Sigla pedagio financeiras  Receitas acessorias
Cosn(:?it;ngao para o Programa de Integragdo PIS 0.65% 0.65% 1.65%
Contrlbglgao para o Financiamento da COFINS 3.00% 4.00% 7.60%
Seguridade Social
Imposto sobre servigo de qualquer natureza 1SS 2,00% a 5,00% - 2,00% a 5,00%

A Companhia adota o regime hibrido de apuracao de PIS e COFINS. Conforme CPC 30 (R1) (IAS
18), tais encargos sdo apresentados na linha de receita de servigos, reduzindo o que seria a receita
bruta, na demonstragdo de resultado, juntamente com o ISS.

14



A tributagdo sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ”)
e a Contribuicao Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL”), compreendendo o imposto corrente € o
diferido, que sdo calculados com base nos resultados tributaveis (lucro tributavel), as aliquotas
vigentes nas datas dos balangos, sendo elas: (1) Imposto de Renda - calculado a aliquota de 25%
sobre o lucro tributavel (15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% para os lucros
que excederem R$240 mil no periodo de 12 meses); e (ii) Contribuicao Social - calculada a aliquota
de 9% sobre o lucro tributdvel. As inclusdes ao lucro contabil de despesas temporariamente nao
dedutiveis ou exclusdes de receitas temporariamente nao tributdveis, consideradas para apuracao
do lucro tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributdrios diferidos.

Os impostos diferidos ativos sdo decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa de contribui¢ao
social e diferengas temporarias e foram constituidos em conformidade com o Pronunciamento
Técnico CPC 32 - Tributos Sobre o Lucro, levando em consideracdo a expectativa de geracdo de
lucros tributdveis futuros, fundamentada em estudo técnico de viabilidade, aprovado pela
Administragao.

O valor contabil do ativo fiscal diferido e as projecdes sao revisados anualmente. Quando existem
fatos relevantes que venham a modificar as premissas de tais projecdes, estas sdo revisadas em
periodos menores pelas controladas. As premissas utilizadas na elaboracdo das projecdes de
resultados e consequentemente a determinagdao do valor de realizacdo dos impostos diferidos,
espelham objetivos e metas a serem atingidos.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sdo
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

A Companhia ¢ habilitada no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura (“REIDI”’) desde 08 de maio de 2014 e esta habilitacdo possui validade de 05 anos
contados a partir desta data. O REIDI suspende a incidéncia de PIS e COFINS sobre as vendas de
bens e servigos a pessoas juridicas que tenham projetos aprovados para implantacdo de obras de
infraestrutura nos setores de transporte, portos, energia, saneamento basico e irrigacao.

2.15 Beneficios aos empregados
A Companhia possui diversos planos de beneficios a empregados, incluindo assisténcia médica,

participag@o nos lucros e resultados, dentre outros. Esses beneficios sdo registrados no resultado do
exercicio quando a Companhia tem uma obriga¢ao, com base em regime de competéncia.

Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida ¢ um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma entidade
paga contribuigdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e ndo tera nenhuma
obrigacdo de pagar valores adicionais. As obrigagdes por contribuicdes aos planos de pensao de
contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado
nos periodos durante os quais servigos sdo prestados pelos empregados. Contribuigdes pagas
antecipadamente sao reconhecidas como um ativo mediante a condi¢ao de que haja o ressarcimento
de caixa ou a reducao em futuros pagamentos.

A Companhia ndo concede plano de beneficio pos-emprego para seus funcionarios e
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administradores na modalidade de beneficio definido.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sao mensuradas em base ndo descontada e
sdo incorridas como despesas a medida que o servigo relacionado seja prestado.

2.16  Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao ajustados pelo seu valor presente, € os de curto
prazo, somente quando o efeito ¢ considerado relevante em relagdo as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

O ajuste ao valor presente ¢ calculado levando em consideragdo os fluxos de caixa contratuais e a
taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma,
os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdao
descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia.
Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no
resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relagao aos fluxos de caixa
contratuais.

2.17 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na aplicagdo das politicas contabeis, a Administragdo da Companhia deve fazer julgamentos e
elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos para os quais nao sao
facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na
experiéncia histdrica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem
diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das
revisdes feitas as estimativas contdbeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sao
revistas, se a revisao afetar apenas esse periodo, ou também em periodos posteriores, se a revisao
afetar tanto o periodo presente como periodos futuros.

Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contdbeis da Companhia requer que a Administragdo faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na data-base das
demonstragdes contabeis. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas € estimativas poderia
levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo
afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

Principais fontes de incertezas nas estimativas
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As estimativas contabeis envolvidas na preparagdo das demonstragdes contabeis foram baseadas
em fatores objetivos e subjetivos, com base na experiéncia da Administracao. Itens significativos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a sele¢do de vidas uteis dos ativos imobilizados,
prazo de amortizacdo dos ativos intangiveis e de sua recuperabilidade, avaliagdo dos ativos
financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, assim como da analise dos
demais riscos para determinagdo de outras provisdes, inclusive para contingéncias. A liquidacao
das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos registrados
nas demonstragdes contabeis.

Na aplicacao das politicas contabeis da Companhia, a Administracao deve fazer julgamentos e
elaborar estimativas a respeito do valor contébil dos ativos e passivos, para os quais, os valores nao
sao facilmente obtidos.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual ¢ o maior entre o valor justo menos custos
de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas ¢ baseado em
informagdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos
custos adicionais para descartar o ativo. O céalculo do valor em uso € baseado no modelo de fluxo
de caixa descontado.

Os fluxos de caixa derivam do orcamento para os proximos dois anos e consideram a plena
recuperagao dos investimentos no ambito da relicitacdo da concessdo, conforme NEOI, e nao
incluem investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora
de caixa objeto de teste. O valor recuperavel ¢ sensivel a taxa de desconto utilizada no método de
fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de
crescimento utilizada para fins de extrapolagao.

Impostos

Julgamento significativo da Administragdo ¢ requerido para determinar o valor do imposto diferido
ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros,
juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo
puder ser obtido de mercados ativos, ¢ determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o
método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados
no mercado, quando possivel, contudo, quando isso ndo for viavel, um determinado nivel de
julgamento ¢ requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os
dados utilizados, como por exemplo: risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas
nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos
financeiros.

Participacéo nos lucros e resultado (““PLR™)

A Companhia reconhece um passivo ¢ uma despesa de participacdo nos resultados a qual
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metodologia de calculo considera metas operacionais e financeiras divulgadas a seus empregados.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas tributdrias, civeis e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como
prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicoes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Depreciacao do ativo imobilizado e amortiza¢do do ativo intangivel

A Companhia reconhece regularmente as despesas relativas a depreciacao de seu imobilizado e a
amortizacao de seus intangiveis. Estas taxas do ativo imobilizado sdo determinadas com base nas
suas estimativas durante o periodo pelo qual a Companhia espera gera¢do de beneficios
econdmicos, sendo o ativo intangivel limitado ao prazo da concessao.

2.18 Instrumentos financeiros — reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os instrumentos financeiros da Companhia sao representados pelo caixa e equivalentes de caixa,
aplicagdes financeiras, contas a receber, contas a pagar, debéntures, empréstimos e
financiamentos.

Os instrumentos financeiros foram reconhecidos de acordo com a NBC TG 48 (IFRS 9) —
Instrumentos financeiros, adotado pela Companhia em 1° de janeiro de 2018, conforme
Deliberacao CVM 763/16.

O reconhecimento inicial desses ativos e passivos financeiros sdo feitos apenas quando a
Concessiondria se torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos e sdo reconhecidos pelo
valor justo acrescido, para instrumentos que ndo sejam reconhecidos pelo valor justo por meio do
resultado, por quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis.

Apds o reconhecimento inicial, a Concessionaria classifica os ativos financeiros como
subsequentemente mensurados ao:

e Custo amortizado: quando os ativos financeiros sao mantidos com o objetivo de receber os
fluxos de caixa contratuais € os termos contratuais desses ativos devem originar,
exclusivamente, fluxos de caixa decorrentes de pagamento de principal e juros sobre o
valor do principal em aberto.

e Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA): quando os ativos
financeiros sdo mantidos tanto com o objetivo de receber os fluxos de caixa contratuais,
quanto pela venda desses ativos financeiros. Além disso, os termos contratuais devem
originar, exclusivamente, fluxos de caixa decorrentes de pagamento de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.

e Valor justo por meio do resultado (VJR): quando os ativos financeiros ndo sao mensurados
pelo custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou quando
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sdo designados como tal no reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sdo
designados a mensuragao pelo valor justo por meio do resultado quando a Concessionaria
gerencia e toma as decisdes de compra e venda de tais investimentos, com base em seu
valor justo e de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento de risco
documentado pela Concessionaria. Apds reconhecimento inicial, custos de transagdo
atribuiveis sao reconhecidos no resultado quando incorridos, bem como os resultados de
suas flutuacdes no valor justo.

A classificacdo dos ativos financeiros ¢ baseada tanto no modelo de negocios da Concessiondria
para a gestao dos ativos financeiros, quanto nas suas caracteristicas de fluxos de caixa.

Da mesma forma, a Concessionaria classifica os passivos financeiros como subsequentemente
mensurados ao custo amortizado ou pelo valor justo por meio do resultado. Os passivos financeiros
mensurados pelo custo amortizado utilizam o método de taxa de juros efetiva, ajustados por
eventuais redu¢des no valor de liquidagao

2.19 Custo de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisi¢ao, constru¢do ou producao de ativos
qualificéveis, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial para ficarem
prontos para uso, sao acrescentados ao custo de tais ativos até a data em que estejam prontos para
o uso ou a venda pretendida. Os ganhos sobre investimentos decorrentes da aplicagdo temporaria
dos recursos obtidos com empréstimos especificos ainda ndo gastos com o ativo qualificavel sao
deduzidos dos custos com empréstimos elegiveis para capitalizacdo. Todos os outros custos com
empréstimos sao reconhecidos no resultado do periodo em que sao incorridos.

2.20 Resultado por agao

O calculo do resultado basico por acdo ¢ efetuado através da divisao do resultado do exercicio,
atribuido aos detentores de agdes da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes
durante o mesmo exercicio.

O resultado diluido por acao ¢ calculado através da divisao do lucro liquido atribuido aos detentores
de agdes ordindrias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes
ordindrias e preferenciais, respectivamente, que seriam emitidas na conversao de todas as agoes
ordinarias potenciais dilutivas em suas respectivas agdes. A Companhia ndo possui instrumentos
que poderiam diluir o resultado por acao.

2.21  Demonstragdes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa
(IAS7). Por se tratar de custos de obtengdao de recursos financeiros, os juros pagos estiao
classificados como fluxo de caixa das atividades de financiamento.

Por se tratar de custos de obtencdo de recursos financeiros, os juros pagos estao classificados como
fluxo de caixa das atividades de financiamento.
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2.22  Demonstragdao do Valor Adicionado (“DVA”)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua
distribuicao durante determinado periodo e ¢ apresentada pela Companhia, conforme requerida nas
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”).

2.23 Normas e interpretagdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas.

Em vigor para periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019:

IFRS 16/CPC 06(R2) — Leasing: Estabelece novos padrdes de contabilizacdo de arrendamento
mercantil. Com essa nova norma, os arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos
pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de
arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova
norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de
reconhecimento e mensuracao dos arrendamentos nas demonstragdes contabeis dos arrendadores
ficam substancialmente mantidos. O IFRS 16 substitui a IAS 17 — Opera¢des de Arrendamento
Mercantil e correspondentes interpretacdes, no Brasil essas alteragdes foram tratadas como revisao
do CPC 06.

A Companhia nao adotou tais pronunciamentos antecipadamente € 0s mesmos ndo representam
impactos relevantes em suas informagdes contabeis.

CPC 33 (R1) — Alteragoes, reducdes ou liquidagao de planos: As alteragdes ao CPC 33 (R1)
abordam a contabiliza¢do quando de alteragdo, reducdo ou liquidacdo de um plano durante o
periodo-base. As alteracdes especificam que quando ocorre alteragao, redugdo ou liquidagdo do
plano durante o periodo base anual, a entidade deve:

* Determinar o custo do servigo atual para o periodo remanescente apds a alteracdo, redugdo ou
liquidagdo do plano, usando as premissas atuariais utilizadas para reavaliar o passivo (ativo)
liquido do beneficio definido refletindo os beneficios oferecidos pelo plano e os ativos do plano
apos aquele evento.

* Determinar os juros liquidos para o periodo remanescente ap6s alteragao, redugao ou liquidagao
do plano, usando o passivo (ativo) liquido do beneficio definido refletindo os beneficios oferecidos
pelo plano e os ativos do plano apos aquele evento, bem como a taxa de desconto usada para
reavaliar este passivo (ativo) liquido do beneficio definido.

As alteracdes esclarecem ainda que a entidade deve determinar primeiramente qualquer custo com
servigos passados, ou ganho ou perda na liquidagdo, sem considerar o efeito do asset ceiling. Este
valor deve ser reconhecido no resultado. A entidade determina entdo o efeito do asset ceiling apds
alteracdo, reducao ou liquidagdo do plano. Qualquer alteracdo neste efeito, excluindo os valores
incluidos nos juros liquidos, ¢ reconhecida em outros resultados abrangentes.

As alteracdes aplicam-se a alteragdes, reducdes ou liquidagdes ocorridas a partir do inicio do
primeiro periodo anual com inicio a partir de 1° de janeiro de 2019, sendo permitida sua aplicagdo
antecipada. A Companhia ndo adotou tais pronunciamentos antecipadamente e os mesmos nio
representam impactos relevantes em suas informagdes contabeis.

IFRIC 23/ICPC22 - Incerteza sobre o tratamento do imposto de renda: A Interpretagdo (ainda sem
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correspondéncia equivalente emitida pelo CPC no Brasil, mas que serd emitida como ICPC 22)
trata da contabilizag¢do dos tributos sobre o rendimento nos casos em que os tratamentos tributarios
envolvem incerteza que afeta a aplicacdo da IAS 12 (CPC 32) e ndo se aplica a tributos fora do
ambito da IAS 12 nem inclui especificamente os requisitos referentes a juros e multas associados
a tratamentos tributérios incertos. A Interpretagdo aborda especificamente o seguinte:

* Se a entidade considera tratamentos tributarios incertos separadamente.

* As suposi¢cdes que a entidade faz em relacdo ao exame dos tratamentos tributarios pelas
autoridades fiscais.

» Como a entidade determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de calculo, prejuizos fiscais nao
utilizados, créditos tributarios extemporaneos e aliquotas de imposto.

» Como a entidade considera as mudancas de fatos e circunstancias.

A entidade deve determinar se considera cada tratamento tributario incerto separadamente ou em
conjunto com um ou mais tratamentos tributarios incertos. Deve-se seguir a abordagem que melhor
prevé a resolucdo da incerteza. A interpreta¢do vigora para periodos anuais iniciados a partir de 1°
de janeiro de 2019, mas sdao disponibilizadas determinadas isengdes de transigdo. A Companhia
adotara a interpretacdo a partir da data em que entrar em vigor.

CPC 48 - Recursos de pagamento antecipado com compensagao negativa: De acordo com o CPC
48 (IFRS 9), um instrumento de divida pode ser mensurado ao custo amortizado ou pelo valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, desde que os fluxos de caixa contratuais sejam
“somente pagamentos de principal e juros sobre o principal em aberto” (critério de SPPI) e o
instrumento for mantido no modelo de negdcio adequado para esta classificagdo. As alteragdes ao
CPC 48 esclarecem que um ativo financeiro cumpre o critério de SPPI independentemente do
evento ou circunstancia que cause a rescisdo antecipada do contrato e independentemente da parte
que paga ou recebe uma compensagao razoavel pela rescisao antecipada do contrato.

As alteracdes devem ser aplicadas retrospectivamente e entram em vigor a partir de 1° de janeiro
de 2019, sendo permitida sua aplicacdo antecipada. Estas alteracdes ndo impactam as
demonstragdes contabeis da Companhia.

MELHORIAS ANUALIS - Ciclo 2015-2017
* CPC 15 (R1) - Combinagoes de negocios

As alteracdes esclarecem que, quando a entidade obtém o controle de um negdcio que seja uma
operagdo conjunta, ela deve aplicar os requisitos para uma combinacao de negocios em estagios,
inclusive a reavaliacdo de participagdes anteriormente detidas nos ativos e passivos da operacao
conjunta ao valor justo. Ao fazé-lo, a adquirente reavalia toda a participagdo anteriormente detida
na operagao conjunta.

A entidade deve aplicar estas alteracdes as combinacdes de negocios para as quais a data de

aquisicdo ocorre a partir do inicio do primeiro periodo anual com inicio a partir de 1° de janeiro
de 2019, sendo permitida sua aplicagdo antecipada.
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Atualmente, estas alteracdes ndo sdo aplicaveis a Companhia, mas podem ser aplicaveis a
transacoes futuras.

* CPC 19 (R2) — Negdbcios em conjunto

Uma parte que participe, mas ndo possua o controle conjunto de uma operacao conjunta, podera
obter o controle conjunto da operagdo conjunta cuja atividade constitua um negdcio, conforme
defini¢ao do CPC 15 (R1). As alteragdes esclarecem que as participagdes anteriormente detidas
nesta operagdo conjunta ndo serdo reavaliadas.

A entidade deve aplicar estas alteragdes as operagdes cujo controle tenha sido obtido a partir do
inicio do primeiro periodo anual com inicio a partir de 1° de janeiro de 2019, sendo permitida sua
aplicagdo antecipada.

Atualmente, estas alteragcdes ndo sdo aplicaveis a Companhia, mas podem ser aplicdveis a
transacoes futuras.

* CPC 32 - Tributos sobre o lucro

As alteragOes esclarecem que as consequéncias do imposto de renda sobre dividendos estdo
vinculadas mais diretamente a transacdes ou eventos passados que geraram lucros distribuiveis do
que as distribuicdes aos titulares. Portanto, a entidade reconhece as consequéncias do imposto de
renda sobre dividendos no resultado, outros resultados abrangentes ou patriménio liquido
conforme o lugar em que a entidade originalmente reconheceu estas transagdes ou eventos
passados.

A entidade deve aplicar estas alteragdes a periodos anuais com inicio a partir de 1° de janeiro de
2019, sendo permitida sua aplicagdo antecipada. Na adocao inicial destas alteracdes, a entidade
deve aplica-las as consequéncias do imposto de renda sobre dividendos reconhecidas a partir do
inicio do periodo comparativo mais antigo.

Como a pratica atual da Companhia esté alinhada a essas alteragdes, nao se espera nenhum impacto
sobre suas demonstragdes contabeis.

* CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos

As alteracdes esclarecem que a entidade deve tratar como parte dos empréstimos gerais qualquer
empréstimo que tenha sido contraido originalmente para desenvolver um ativo qualificavel quando
substancialmente todas as atividades necessarias para preparar o ativo para uso ou venda forem
concluidas.

A entidade devera aplicar estas alteracdes aos custos de empréstimos incorridos a partir do inicio
do periodo anual em que a entidade adoté-las pela primeira vez. A entidade deve aplicar estas
alteragdes a periodos anuais com inicio a partir de 1° de janeiro de 2019, sendo permitida sua
aplicagdo antecipada.

Como a pratica atual da Companhia esté alinhada a estas alteragdes, ndo se espera nenhum impacto
sobre suas demonstragdes contabeis.
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3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2018 31/12/2017
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos 1.572 8.094
Valor em poder da transportadora de valores 2.021 3.224
Aplicagdes financeiras
Compromissadas com lastro em debéntures 8.540 952
Fundo Mover
Certificados de Deposito Bancario - CDB 8 -
Letras financeiras do tesouro 61 2.523
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 5 594
Total de caixa e equivalentes de caixa 12.207 15.387

As aplicagdes financeiras consideradas como equivalentes de caixa tém liquidez imediata e sio mantidas
com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para outros fins. A Companhia
considera aplicagdes financeiras de liquidez imediata aquelas que podem ser convertidas em um
montante conhecido de caixa e sem risco de mudanga de valor, sendo resgataveis a qualquer momento.
Em 31 de dezembro de 2018, a taxa de rentabilidade média destas aplicagdes era de 95,00% do CDI
(98,02% em 31 de dezembro de 2017) e 98,81% do CDI para as demais aplicagdes.

Fundo de Investimento CAIXA Mover - ¢ um Fundo de Investimento constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo e com possibilidade de resgate a qualquer
momento. Destina-se, exclusivamente, a acolher investimentos da INVEPAR e/ou sempre mediante
prévia autorizagdo da INVEPAR, de empresas a ela ligadas através de participacdo, direta ou indireta,
destina-se também a administragdo e a gestdo da carteira e a controladoria de ativos. A escrituragdo da
emissdo e resgate de cotas do FUNDO sao realizadas pela Caixa Econdmica Federal. Fazem parte deste
fundo, além da VIA040, INVEPAR, CLN, METRORIO, METROBARRA, CART ¢ LAMSA. A
rentabilidade do fundo ¢ equivalente a 99,05% do CDI (98,87% em 31 de dezembro de 2017).

4. CONTAS A RECEBER

31/12/2018 31/12/2017
AVI (*) 17.383 14.358
Vale pedéagio 1.179 1.219
Indenizag¢ao de seguros 5.269 -
Ocupacao da faixa de dominio (*%*) 3.594 7.038
Total 27.426 22.615

(*) O saldo da rubrica “AVI” ¢ oriundo da utilizag@o das etiquetas eletronicas nas pistas automaticas. O
prazo médio de recebimento ¢ de 24 dias.

(**) Os saldos apresentados advém da prestacao de servigos decorrentes de contratos com clientes
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referentes a ocupacdo da Faixa de Dominio, conforme previsto no contrato de concessdo e autorizado

pela ANTT.
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os vencimentos de saldos de contas a receber de clientes sdo os
seguintes:
Saldos vencidos
Saldo ainda ndo vencido e sem
perda por redugdo ao valor <30 dias 31 - 60 dias 61 - 90 dias
Total recuperavel
31 de dezembro de 2018 27.426 23.716 647 683 2379
31 de dezembro de 2017 2615 14.961 1.881 935

Durante o exercicio de 2018, a Companhia reconheceu R$1.814 como perda definitiva (R$1.224 no

exercicio de 2017).

5. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

a) Tributos a recuperar

Antecipagdo de IR e CSLL (*)
PIS, COFINS e CSLL a recuperar
INSS a recuperar

Outros

Total

31/12/2018 31/12/2017
788 171
- 138
134 134
6 6
928 449

(*)Antecipagao de IRPJ e CSLL do ano corrente e IRRF sobre aplicacdes financeiras

b) Imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativos e passivos

Natureza 31/12/2018 31/12/2017
Juros capitalizados (*) (36.235) (34.296)
Margem de Construgdo RTT (1.488) (1.547)
Margem de Construgdo (Lei 12.973/14) (3.200) (2.960)
Total do passivo fiscal diferido (40.923) (38.803)
Total (40.923) (38.803)
Impostos diferidos — Passivo (40.923) (38.803)
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(*) No periodo compreendido entre julho de 2016 e fevereiro de 2018, a Companhia tomou
dedutibilidade dos juros no momento em que foram incorridos conforme § 3 do art. 145 da IN RFB n°

1.700 de 2017.

A Companhia ndo constituiu IRPJ e CSLL diferidos ativos sobre prejuizo fiscal, base negativa da CSLL
e diferencas tempordrias, devido a falta de expectativa de geragao de base tributavel futura, no montante
acumulado de R$57.631 (R$42.538 saldo em 31 de dezembro de 2017).

c¢) Tributos a recolher

31/12/2018 31/12/2017

PIS e COFINS 1.221 1.174

ISS 1.854 1.749

IRRF e CSRF 596 500

INSS sobre terceiros 273 226

Outros 102 116

4.046 3.765

d) Imposto de renda e contribui¢do social no resultado
31/12/2018 31/12/2017

Prejuizo (lucro) antes do imposto de renda e contribuigéo social (132.208) 24.327
Aliquota combinada do imposto de renda e contribuigdo social 34%, 34%,
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas vigentes 44.951 (8.271)
Adig¢Ges permanentes (179) (1.582)
Imposto de renda e contribuico social diferidos ndo constituidos (46.891) (11.935)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivo (2.120) (21.788)
Baixa de imposto diferido ativo de periodos anteriores - (15.699)
Total dos impostos no resultado (2.120) (37.487)

6. PARTES RELACIONADAS

As operagdes entre partes relacionadas da Companhia, sejam elas acionistas, empresas ligadas ou
profissionais-chaves da Administragdo sdo efetuadas a condi¢des pactuadas entre as partes, aprovadas

pelos 6rgaos da Administragao.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizacdo de operagdes com partes
relacionadas seguira os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por A¢des, que determina que o
acionista ou o administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas reunides da Administragao,
abstenha-se de votar nas deliberacdes relativas: (i) ao laudo de avaliagdo de bens com que concorrer para
a formacao do capital social; (i1) & aprovacao de suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer
matérias que possam beneficid-lo de modo particular ou que seu interesse conflite com o da Companbhia.
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Composicdo

31/12/2018
Passivo Resultado
Parte relacionada Transagdo Relagao Circulante Nao circulante Despesas
INVEPAR Servigos compartilhados (a) Controladora 28.714 - (27.946)
INVEPAR Outorga de Garantia (b) Controladora - 18.508 (18.508)
CART Servigos compartilhados (a) Parte relacionada - 4 -
Total 28.714 18.512 (46.454)
31/12/2017
Passivo Resultado
Parte relacionada Transacgdo Relagdo Nao circulante Despesas
INVEPAR Servigos compartilhados (a) Controladora 22.870 (13.355)
INVEPAR Outorga de Garantia (b) Controladora 52.139 (24.011)
Total 75.009 (37.366)

(a) Servigos compartilhados: referentes ao rateio dos gastos incorridos comuns as partes relacionadas, incluindo gastos com a estrutura administrativa do
grupo, que estdo sendo compartilhadas entre as empresas através de critérios de rateio que consideram, por exemplo, historico do uso efetivo de determinado
recurso compartilhado por cada uma das partes, quantidade de colaboradores de cada parte que terdo acesso a determinado recurso compartilhado e aferi¢do
do uso efetivo de determinado recurso compartilhado.

(b) Outorga de Garantia: O contrato de Prestacdo de Servigos de Outorga de Garantia foi firmado entre a Companhia e a Invepar em 15 de dezembro de
2015 para que a controladora constitua garantias (fianga e aval), que deverdo cobrir as obrigagdes pecuniarias decorrentes de dividas contraidas pela
Companhia.

Procedimento arbitral com parte relacionada — OAS

Em 30 de maio de 2014, foi celebrado entre a VIA040 e a parte relacionada Construtora OAS S.A., o
contrato de empreitada para execugdo de obras civis no sistema rodovidrio BR-040, envolvendo a ampliacao
da capacidade, implantacdo de melhorias, trabalhos iniciais, recuperagdo de obras de artes especiais,
recuperacao de terraplenos e de estruturas de contengao, por prego global. Os trabalhos iniciais, somente no
item pavimento e de recuperacdo estrutural do pavimento, em prego unitario.

Em 16 de setembro de 2015, a VIA040 notificou a Construtora OAS S.A. sobre a sua intencao de rescindir
o contrato, no prazo de 30 dias, contados a partir da emissdo da referida notificacdo, conforme previsao
contratual, e considerando, (i) a paralisacdo das atividades contratuais, decorrentes do mutuo interesse das
partes em evitar e/ou minimizar custos ¢ despesas desnecessarios; (ii) as tratativas para terminagdo
consensual do contrato; (iii) a necessidade da Companhia, no que tange a contratagao de outras empreiteiras,
visando o cumprimento das regras estabelecidas pelo Poder Concedente, bem como a urgéncia da
consecucao das obras para atendimento ao interesse publico primario.

Em 17 de dezembro de 2015, a VIA040 e a Construtora OAS S.A. firmaram termo de Transa¢do que previu
a quitagdo dos pleitos apresentados pela construtora mediante o pagamento de R$34.292, em favor da
Construtora OAS S.A., sendo o saldo de R$ 1.138 condicionado a execugdo da integralidade dos servigos
de reparo dos defeitos listados no Anexo I ao referido termo. A transagdo também assegurou a obrigacao da
construtora garantir a seguranga e solidez das obras, bem como indenizar eventuais danos decorrentes de
obrigagoes trabalhistas e/ou previdenciarias relativas aos empregados e/ou contratados da OAS ou de danos
ambientais causados pela construtora. As Partes também ficaram obrigadas ao ressarcimento dos danos
decorrentes de dolo.
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Em 12 de fevereiro de 2017, a VIA040 interpds processo arbitral em face da Construtora OAS S.A. a fim
de que a construtora seja condenada a reparar os vicios na obra, bem como a indenizar todos os outros
gastos/prejuizos decorrentes da agdo e/ou omissao da Construtora OAS S. A, no valor estimado de R$17.800.
As partes firmaram termo de arbitragem, em 13 de novembro de 2017.

Em 26 de fevereiro de 2018, a VIA040 apresentou suas Alegacdes Iniciais, que foram respondidas em 10
de maio de 2018, pela OAS. SA. A peca foi replicada, em 11 de junho de 2018, pela VIA040 e a tréplica
foi apresentada pela OAS no dia 11 de julho de 2018. Aguarda-se especificagdo de provas. Nenhum
registro contabil foi realizado referente ao tema.

Remuneracao da Administracéo

A remuneracdo dos administradores, responsaveis pelo planejamento, direcdo e controle das atividades
da Companhia, estd composta como segue:

Composicao 31/12/2018 31/12/2017
Pré-labore 704 1.014
Participacdo nos resultados / Bonus variaveis 748 1.241
Encargos 99 439
Outros beneficios 347 578
Total 1.898 3.272

Em 24 de abril de 2018, foi aprovado em Assembleia Geral Ordindria a remuneracdo global anual dos
administradores de até R$2.038 para o exercicio de 2018.

7. IMOBILIZADO

Taxas anuais médias

ponderadas de 31/12/2017 Adigdes Baixas Transferéncias 31/12/2018
depreciagido %
Custo
Instalagdes 10 9 - - - 9
Maquinas e equipamentos 10 13.544 161 (67) - 13.638
Moveis e utensilios 10 4.882 38 4 - 4916
Veiculos 20 18.018 - (235) - 17.783
Equipamentos de informatica 20 13.905 110 (57) - 13.958
Imobilizado em andamento 972 - - - 972
51.330 309 (363) - 51.276
Depreciagdo acumulada
Instalagdes 3) (1) - - 4)
Maéquinas e equipamentos (5.296) (1.352) 38 - (6.610)
Moveis e utensilios (1.108) (489) 2 - (1.595)
Veiculos (11.338) (3.586) 187 - (14.737)
Equipamentos de informatica (5.813) (2.784) 31 - (8.566)
(23.558) (8.212) 258 - (31.512)
Imobilizado liquido 27772 (7.903) (105) - 19.764
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Taxas anuais médias

ponderadas de 31/12/2016 Adigdes Baixas Transferéncias 31/12/2017

depreciagdao %

Custo
InstalagGes 10 9 - - - 9
Maquinas e equipamentos 10 13.545 33 - 34) 13.544
Moveis e utensilios 10 4.704 22 - 156 4.882
Veiculos 20 18.047 - (29) - 18.018
Equipamentos de informatica 20 13.776 58 1) 162 13.905
Imobilizado em andamento - 972 - - 972
50.081 1.085 (120) 284 51.330
Depreciagao acumulada
InstalagGes ?2) (1) - - 3)
Maquinas e equipamentos (3.954) (1.355) - 13 (5.296)
Moveis e utensilios (626) (478) - “4) (1.108)
Veiculos (7.748) (3.604) 14 - (11.338)
Equipamentos de informatica (3.054) (2.765) 15 9) (5.813)
(15.384) (8.203) 29 - (23.558)
Imobilizado liquido 34.697 (7.118) 91) 284 27.772

Reducdo do valor recuperavel de ativos (“Impairment’)

De acordo com o CPCO1(R1) - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo imobilizado,
que apresentam sinais de que seus custos registrados sao superiores aos seus valores de recuperacao, sao
revisados para determinar a necessidade de reconhecimento de perda para reducao do saldo contabil a
seu valor de realizacdo. A Administracdo efetua andlise anual do correspondente desempenho
operacional e financeiro de seus ativos e nao identificou possivel desvalorizagao de seus ativos no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

A Administragdo da Companhia efetuou teste de recuperabilidade dos seus ativos, comparando o valor
contabil com o valor recuperavel, tendo como premissa-chave a pretensdo da Companhia na relicitagdo
do Contrato de Concessdao dos trechos rodoviarios da BR-040/DF/GO/MG dentro dos proximos
exercicios sociais, fundamentados pela publicacdo da Lei 13.448/17 (originada da MP 752), conforme
citado na Nota Explicativa n° 1.b. Tal premissa tem como entendimento a total recuperabilidade dos
montantes investidos e ndo depreciados ou amortizados pela concessiondria até o momento da referida
relicitacdo. Cabe ressaltar que tais premissas serdo revisadas periodicamente considerando o progresso
das discussoes e tramitagdes em torno das regulamentagdes da Lei 13.448/17, em conjunto com as
tomadas de decisdes da Administragdo da Companhia. Em 31 de dezembro de 2018, ndo foram
identificadas evidéncias de ativos imobilizados com custos registrados superiores aos seus valores de
recuperacao.

Ativos cedidos em garantia

A Companhia ndo possui ativos dados em garantia em processos judiciais. Os veiculos que foram
financiados por intermédio dos contratos de FINAME, conforme nota explicativa 10, estdo alienados
fiduciariamente as institui¢des financiadoras.
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8. INTANGIVEL

Prazo de vida

atil 31/12/2017 Adigdes Baixas (') Transferéncias 31/12/2018
Custo
Software 5 anos 8.509 - - - 8.509
Direito de concessao *) 1.117.576 393 (93.733) 514.332 1.538.568
Adiantamento a fornecedores 671 - - - 671
Intangivel em construcido 539.621 87.993 2) (514.332) 113.280
1.666.377 88.386 (93.735) - 1.661.028

Amortizagdo acumulada
Software (3.549) (1.701) - - (5.250)
Direito de concessao (75.470) (55.342) - - (130.812)

(79.019) (57.043) - - (136.062)
Intangivel liquido 1.587.358 31.343 (93.735) - 1.524.966

Prazo de vida . . A
il 31/12/2016 Adigdes Baixas Transferéncias 31/12/2017
Custo
Software 5 anos 8.495 14 - - 8.509
Direito de concessdo *) 1.122.747 188 - (5.359) 1.117.576
Adiantamento a fornecedores 963 193 - (485) 671
Intangivel em construcédo 311.944 222.117 - 5.560 539.621
Outros - - - -
1.444.149 222.512 - (284) 1.666.377
Amortizagdo acumulada
Software (1.832) (1.717) - - (3.549)
Direito de concessao (36.537) (38.933) - - (75.470)
(38.369) (40.650) - - (79.019)

Intangivel liquido 1.405.780 181.862 - (284) 1.587.358

(*) Prazo remanescente da concessao, contados a partir da data de conclusdo do ativo até a data limite
de 22 de Abril de 2044, data fim de assun¢do do sistema rodoviario, conforme mencionado na Nota
Explicativa 01. A amortizagado ¢ efetuada pelo método linear de acordo com o prazo de concessao.

Reducio ao valor recuperavel do ativo (“Impairment’)

De acordo com o CPCO1(R1) - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo intangivel,
que apresentam sinais de que seus custos registrados sao superiores aos seus valores de recuperacgao, sao
revisados para determinar a necessidade de reconhecimento de perda para redugao do saldo contabil a
seu valor de realizacao.

A Administragdo efetua analise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus
ativos e identificou indicadores de ativos que poderiam estar reconhecidos contabilmente por montantes
acima do valor recuperavel. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foi reconhecido o montante
de R$ 93.733 mil.

A Administragdo da Companhia efetuou teste de recuperabilidade dos seus ativos, comparando o valor
contabil com o valor recuperavel, tendo como premissa-chave a pretensdo da Companhia na relicitacao
do Contrato de Concessao dos trechos rodoviarios da BR-040/DF/GO/MG dentro dos proximos
exercicios sociais, fundamentados pela publicacdo da Lei 13.448/17 (originada da MP 752), conforme
citado na Nota explicativa 1.b.
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A avaliagdo do valor recuperavel dos ativos foi realizada com base em fluxos de caixa projetados,
considerando a Companhia como uma tnica unidade geradora de caixa (UGC). Para realizar as projecoes
de fluxo de caixa, foi considerado: (i) vida ttil estimada dos imobilizados e intangiveis da V040; (ii)
premissas e or¢amentos aprovados pela Administracdo da Companhia para o periodo correspondente a
vida 1til estimada; (iii) taxa de desconto que deriva da metodologia de calculo do custo médio ponderado
de capital (weighted average cost of capital - WACC); (iv) projecdes de mercado em relagao as taxas
inflacionarias (IPCA) e; (v) valor da indenizacdo referente a adesdo ao processo de relicitagdo no valor
total dos ativos imobilizados e intangivel, ndo amortizados e sendo recebidos na data de encerramento
da concessao.

As principais premissas utilizadas nas proje¢des de fluxo de caixa para determinar o valor em uso da
UGC foram: WACC médio nominal antes do IR e CSLL de 12,0% a.a.; taxa média de inflagao (IPCA)
de 4,1% em 2019 e 2020; e valor de indenizacdo correspondente ao valor do investimento projetado em
dezembro de 2020.

Ativos cedidos em garantia

A Companhia ndo possui ativos dados em garantia.

9. FORNECEDORES

31/12/2018 31/12/2017

Formnecedores nacionais 33.937 33.128

Retencdes contratuais 4.602 5.297

Verba de fiscalizagdo (ANTT) 3.937 3.968

Circulante 42.476 42.393

Fornecedores nacionais 4.836 5.615

Nao circulante 4.836 5.615
10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Objeto Moeda Encargos Vencimento 31/12/2018 31/12/2017

BNDES - PONTE Reais TJLP + 2% a.a. mai/19 915.415 956.253
BNDES - FINAME Reais 6% a.a. ago/24 a out/24 7.205 8.476
Custo de captacio (37.973) (11.320)
Total 884.647 953.409
Circulante 878.513 945.798
Nao circulante 6.134 7.611



Pagamento Custo de Custo de

31/12/2017 L Provisao juros captagdo captagdo Vana(;'a(') Transferéncia  31/12/2018
Empresas Principal Juros (¥) (**) . . . monetaria
amortizado incorrido
Passivo circulante
BNDES - PONTE 956.252 (46.723) (73.549) 73.012 - - 6.423 - 915.415
BNDES - FINAME 866 (1.266) (462) 457 - - 1.477 1.072
Custos a amortizar (11.320) - - - 12.130 (38.784) - (37.974)
945.798 (47.989) (74.011) 73.469 12.130 (38.784) 6.423 1.477 878.513
Passivo ndo circulante
BNDES - FINAME 7.611 - - - - - (1.477) 6.134
7.611 - - - - - (1.477) 6.134
Total divida 953.409 (47.989) (74.011) 73.469 12.130 (38.784) 6.423 - 884.647
Pagamento Provisio i Custo de Custo de
E 31/12/2016 Princinal 7 " rov1s:;) Juros captacdo captagao Transferéncia 31/12/2017
mpresas rincipa uros (¥) (**) amortizado incorrido
Passivo circulante
BNDES - PONTE 974.234 (28.186) (76.021) 86.225 - - - 956.252
BNDES - FINAME 1.291 (1.266) (534) 531 - - 844 866
Custos a amortizar (24.192) - - - 61.054 (48.182) - (11.320)
951.333 (29.452) (76.555) 86.756 61.054 (48.182) 844 945.798
Passivo néo circulante
BNDES - FINAME 8.455 - - - - - (844) 7.611
8.455 - - - - - (844) 7.611
Total divida 959.788 (29.452) (76.555) 86.756 61.054 (48.182) - 953.409

(*) Por se tratar de custos de obtenc@o de recursos financeiros para financiamento da construco, os juros pagos estdo classificados como fluxo de caixa das
atividades de financiamento.

(**) Os juros incorridos foram de R$73.469 (R$ 86.756 em 31 de dezembro de 2017), sendo R$ 15.565 capitalizados no intangivel em 31 de dezembro de
2018 (R$104.146 em 31 de dezembro de 2017), conforme Nota Explicativa 14.

BNDES — Ponte

Em 10 de setembro de 2014, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de crédito
junto ao BNDES, no montante total de R$965.750, dividido em dois subcréditos: “A” R$717.130 ¢ “B”
R$248.620, destinado a prestagdo de servigo publico de recuperagdo, conservagdo, implantacdo de
melhorias e ampliacdo de capacidade da rodovia BR 040. Sobre o principal da divida incidem juros de
2,0% a.a. mais TJLP.

Originalmente, o principal e o juros da divida seriam pagos ao BNDES em prestacdo Unica, no valor
principal vincendo da divida, que vencia em 15 de marco de 2016 e que havia sido postergado para 15 de
novembro de 2016 e depois para 15 de maio de 2017. A Companhia renegociou com o BNDES novo
prazo de vencimento para 15 de novembro de 2017, com inclusdo de mecanismo de repactuagao
automatica da divida com prazo final em 15 de maio de 2019, desde que cumpra determinados requisitos
firmados entre as partes. A partir de 15 de dezembro de 2016 a Companhia comegou a pagar os juros
mensalmente.

A partir de 15 de maio de 2017 a Companhia encerrou o periodo de caréncia de principal do financiamento
e, conforme o novo acordo, iniciou a amortizacao do principal do saldo devedor em parcelas mensais e
sucessivas, no valor de 1/240 do saldo devedor, no periodo compreendido entre 15 de junho de 2017
(inclusive) até 15 de maio de 2019, juntamente com as prestacdes dos juros incorridos em cada periodo,
desde que cumpridos determinados requisitos firmados entre as partes.
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As liberagdes ocorridas, referentes aos subcréditos A e B, foram as seguintes:

Subcrédito Data Montante
22 de setembro de 2014 R$322.000

26 de dezembro de 2014 R$190.000

A 22 de maio de 2015 R$117.000

27 de agosto de 2015 R$22.814

24 de setembro de 2015 R$65.403

25 de janeiro de 2016 R$83.085

B 27 de janeiro de 2016 R$77.394

Como garantia ao fiel cumprimento das obrigagdes da Companhia para com o BNDES, a INVEPAR,
detentora da totalidade das acdes, alienou fiduciariamente, por meio de Contrato de Penhor de Direitos
Creditorios, as agdes da Companhia que det€ém da Companhia como garantia ao pagamento do
Empréstimo PONTE, aos bancos fiadores da operacao.

Como condigao de liberacao dos créditos pelo BNDES, a Companhia obteve junto ao Banco Itau, Banco
do Brasil, Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais e Banco Bradesco cartas de fiangas, conforme
detalhado a seguir:

Valor total da
Fiador carta original %
Itat R$250.000 25,8866
BB R$250.000 25,8866
BDMG R$215.750 22,3402
Bradesco R$250.000 25,8866

As cartas fiangas, por sua vez, sdo garantidas por meio de Contrato de Penhor de Direitos Creditorios,
datado de 25 de agosto de 2014 e respectivos aditivos, firmados entre a Companhia com Banco do Brasil
S.A., Banco Bradesco S.A., Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A., Itai Unibanco S.A., na
qual a Companhia empenha todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes da Concessao, respeitado o disposto no art. 28, da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de
1995, conforme alterada (“Lei de Concessdes Publicas”), incluindo, sem limitar, os direitos creditorios
bem como todos os demais direitos, corporeos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, decorrentes da
exploragdo da Concessdo ¢ que possam ser objeto de penhor de acordo com as normas legais e
regulamentares aplicaveis e os direitos emergentes da Concessao (“Direitos Creditérios Empenhados™).
Além disso, nos termos do Contrato de Prestacdo de Garantias, a INVEPAR constituiu em favor dos
Fiadores penhor sobre a totalidade das acdes, presentes ou futuras, de emissdo da Companhia ¢ de sua
titularidade, representando 100% (cem por cento) do capital social da Companhia, por meio de contrato
de Penhor de Acdes e Outras Avengas datado de 25 de agosto de 2014, que possui a Itat Corretora de
Valores S.A. como institui¢do depositaria. As cartas de fianca sdo aditadas a cada nova rolagem do prazo
de vencimento da divida.

O contrato de empréstimo PONTE celebrado com o Banco Nacional do Desenvolvimento Social -
BNDES, prevé como hipdtese de vencimento cruzado do débito a extingao do Contrato de Concessao. O
contrato de prestagdo de fianca celebrado pela Companhia com Banco do Brasil S.A., Banco Bradesco
S.A., Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais — BDMG, Itati Unibanco S.A., Banco Bradesco BBI
S.A. e BB Banco de Investimentos S.A., para garantia do empréstimo PONTE BNDES, prevé a
possibilidade de exigéncia de substituicdo ¢/ou devolugdo antecipada das cartas de fianca em vigor, caso
(1) seja declarado o vencimento antecipado de obrigagdes pecuniarias da Companhia e/ou da INVEPAR,
na qualidade de interveniente-garantidora, com os fiadores e seus controladores e/ou qualquer de suas
controladas e coligadas; (ii) constatado o vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecuniarias da
Companhia, na qualidade de afiancada, com terceiros em valor individual ou agregado superior a
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R$10.000 ou (iii) ocorra o vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes pecuniarias da INVEPAR, na
qualidade de interveniente garantidora, com terceiros em valor individual ou agregado superior a
R$50.000.

BNDES - Finame

Os recursos captados junto ao Banco do Brasil sdo oriundos dos repasses da Agéncia Especial de
Financiamento Industrial — FINAME integrante do Sistema BNDES e foram utilizados pela Companhia
para adquirir parte da sua frota de veiculos. Os veiculos financiados estao alienados a institui¢do financeira
intermedidria destes financiamentos, constituindo-se assim como garantia quanto a ndo quitacao, por parte
da Companhia, da divida contraida. Apos o periodo de caréncia de 6 meses estdo sendo pagos em 114
prestacdes mensais e sucessivas. Este financiamento sofre incidéncia de juros a taxa efetiva de 6,00% ao
ano, calculados por dias corridos, debitados e exigidos trimestralmente no periodo de caréncia, sempre no
dia 15 de cada més e mensalmente no periodo de amortizagao.

Este contrato possui clausulas de vencimento antecipado atreladas a inadimpléncia, indicadores
profissionais ou societarios ¢ também esta sujeito as clausulas aplicaveis aos contratos do BNDES. Em
31 de dezembro de 2018, todas as clausulas de vencimento antecipado foram atendidas. Segue abaixo o
detalhamento dos contratos:

Numero Data de
Modalidade do contrato liberagdo Valor do contrato Vencimento
FINAME 40/00992-0 24/11/14 878 15/10/2024
FINAME 40/00990-4 27/11/14 527 15/08/2024
FINAME 40/00982-3 17/11/14 896 15/08/2024
FINAME 40/00984-X 17/11/14 2.623 15/08/2024
FINAME 40/00989-0 17/11/14 1.041 15/08/2024
FINAME 40/00988-0 17/11/14 1.875 15/08/2024
FINAME 40/00981-5 19/12/14 385 15/08/2024
FINAME 40/00986-6 18/11/14 166 15/08/2024
FINAME 40/00983-1 15/12/14 3.635 15/08/2024

12.02

N

Este contrato possui clausulas de vencimento antecipado atreladas a inadimpléncia, indicadores
profissionais ou societarios e também esta sujeito as clausulas aplicaveis aos contratos do BNDES. Em
31 de dezembro de 2018, todas as cldusulas de vencimento antecipado foram atendidas.

Hipoteses de Vencimento Cruzado

e Os contratos de financiamento de longo prazo na Companhia, na controladora Invepar e nas
partes relacionadas CART, LAMSA, Metro, CLN e GRU AIRPORT possuem cldusulas
restritivas limitando o endividamento, contrata¢ao de novas dividas, ¢ emissao de novos valores
mobilidrios, conforme regulamentadas nos contratos de financiamento e/ou Emissdes.

e Os contratos de financiamento de longo prazo na Companhia, na controladora Invepar e nas
partes relacionadas CART, Metro, MetroBarra, CLN e GRU AIRPORT possuem clausulas de
restricoes a distribuicdo de dividendos, conforme regulamentadas nos contratos de
financiamento e/ou Emissdes.
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e Os contratos de financiamento de longo prazo na Companhia, na controladora Invepar e nas
partes relacionadas CART, LAMSA, Metro, GRU AIRPORT e CLN possuem clausulas de
restricdes a alienagdo de ativos, conforme regulamentadas nos contratos de financiamento e/ou
Emissdes.

e Os contratos de financiamento de longo prazo na Companhia, na controladora Invepar e nas
partes relacionadas CART, LAMSA, CLN, Metro, MetréBarra, CLN ¢ GRU AIRPORT
possuem clausulas de restrigdes a alienag@o de controle acionario regulamentadas nos contratos
de financiamento e/ou Emissoes.

e Os contratos de financiamento de longo prazo na controladora Invepar e nas partes relacionadas
CART, LAMSA e MetroBarra possuem clausulas de possivel vencimento antecipado no caso
de rebaixamento de rating conforme tabela abaixo:

Empresa Rating limite
INVEPAR BBB+
LAMSA BBB+
MetroBarra BBB-

CART A-

#

A quebra dessas, ou outras obrigacdes dos contratos de financiamento, pode ocasionar o vencimento
antecipado da divida pelo acionamento de clausulas de cross default com efeito na Companhia e em
outras empresas do grupo Invepar, exceto CLN.

11. PROVISAO PARA RISCOS PROCESSUAIS

A Companhia, em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, € ré em processos de natureza
civel e trabalhista sobre os quais seus consultores juridicos entendem como provaveis ou possiveis as
probabilidades de perda, para os quais foram constituidas provisdes ou foram efetuadas as respectivas
divulgacdes nesta nota explicativa.

a) Riscos civeis

As demandas que envolvem a Companhia sdo, em sua maioria, propostas por usudrios do Sistema
Rodoviario que pleiteiam compensagdo por prejuizos decorrentes de falhas na prestagcdo dos servigos de
manutengdo, conserva ou operacdo da rodovia. O contencioso civel também envolve demandas
decorrentes de conflitos nas relagdes contratuais estabelecidas com os fornecedores da Companhia.
Nestas, sdo usuais pedidos de aplicagdo de penalidades contratuais e/ou indenizagdes por prejuizos
eventualmente apurados.

b) Riscos trabalhistas

A Companhia ¢ ré em processos de natureza trabalhista movidos por ex-funciondrios, cujos objetos
importam, em sua maioria, em pedidos de reintegracao, horas extraordinarias, equiparacgao salarial, dentre
outros.
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Movimentagdo da provisdes para contingéncias provaveis:

Reversoes/

Natureza do risco 31/12/2017 Constituicdo pagamentos 31/12/2018
Trabalhistas 1.227 1.999 (1.731) 1.495
Civeis 409 425 (522) 312
Total 1.636 2.424 (2.253) 1.807

Reversoes/

Natureza do risco 31/12/2016 Constituicdo pagamentos 31/12/2017
Trabalhistas 654 744 (171) 1.227
Civeis 91 362 44) 409
Total 745 1.106 (215) 1.636

¢) Riscos possiveis

A Companhia ¢ ré em processos de natureza civel e trabalhista, sobre os quais seus consultores juridicos
entendem como possiveis as probabilidades de perda. Os prognosticos sdo atualizados conforme o
andamento do processo e estudos dos assessores juridicos da Companhia frente aos acontecimentos
juridicos do exercicio. Existem causas de natureza civel com probabilidade de perda possivel, ha
processos questionando a cobranga futura de pedagio. Com base na opinido de seus consultores juridicos,
segue:

Natureza do risco 31/12/2018 31/12/2017
Trabalhistas 13.075 14.821
Civeis 33.139 17.438
Total 46.214 32.259
12. PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
Numero Agoes
de agdes % Participacdo ordinarias
Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. —
INVEPAR 808.453.924 100 808.453.924

Em 31 de dezembro de 2018, o capital subscrito da Companhia ¢ de R$753.250, representados por
808.453.924 agdes ordinarias, sem valor nominal, integralmente subscritas pela INVEPAR (R$670.500,
sendo, R$591.200 integralizados e R$79.300 a integralizar, representados por 706.866.817 agdes
ordinarias, em 31 de dezembro de 2017) .

35



Durante o exercicio de 2018 ocorreram as seguintes integralizagdes, conforme abaixo:

Data da integralizacdo Valor
09/02/2018 10.000
14/03/2018 6.000
13/04/2018 6.000
14/05/2018 4.000
14/06/2018 10.000
11/07/2018 10.000
17/09/2018 4.050
09/10/2018 10.000
27/11/2018 19.250
30/11/2018 61.750
03/12/2018 4.000
17/12/2018 15.000
20/12/2018 2.000

162.050

13. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia apresentou suas demonstragdes dos resultados de 31 de dezembro de 2018 e 2017 por
funcdo e apresenta, a seguir, o detalhamento por natureza:

Receitas por natureza

31/12/2018 31/12/2017
Receita bruta de pedagio 351.972 333.095
Receita extraordinaria 8.634 7.712
Impostos, dedugdes e cancelamentos (30.157) (28.381)
Receita de servigos 330.449 312.426
Receita de construcado 79.143 126.667
Receita total 409.592 439.093

Existem diferencas entre a receita divulgada na demonstracao do resultado e a registrada para fins fiscais.
A diferenga deve-se basicamente: (i) Receita de constru¢do e o custo de construcdo, proveniente da
aplicacdo do ICPC 01 (R1) - Contrato de Concessao (IFRIC 12), serdo tributados no momento da
realizacdo do intangivel.
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Custos e despesas por natureza

31/12/2018 31/12/2017
Pessoal (45.179) (56.353)
Conservagao e manutengao (51.151) (41.226)
Despesas adminstrativas (36.624) (22.754)
Operacionais (62.412) (58.556)
Custo de construgao (78.359) (125.413)
Provisdo de manutencao (4.250) (1.270)
Depreciagdo e amortizagio (65.255) (48.853)
Perda no recebimento de crédito e riscos (1.814) (1.224)
Outras receitas (despesas) operacionais (93.731) (44)
(438.775) (355.693)
Custo de servigos prestados (213.848) (189.217)
Custo de construgao (78.359) (125.413)
Despesas gerais e administrativas (52.836) (41.019)
Outras receitas (despesas) operacionais (93.731) (44)
(438.775) (355.693)
14. RESULTADO FINANCEIRO
31/12/2018 31/12/2017
Receitas financeiras
Juros sobre aplicagdes financeiras 527 1.011
Variacdo monetaria ativa 44 251
Total receitas financeiras 571 1.262
Despesas financeiras
Comissoes e despesas bancarias (14.687) (12.573)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (64.290) (16.593)
Varia¢cdo monetaria passiva (6.424) (6.955)
Outros* (18.194) (24.215)
Total despesas financeiras (103.595) (60.336)
Total resultado financeiro (103.024) (59.074)

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia incorreu em R$86.279 de despesas de juros
do empréstimo e custo de captagdo com o BNDES (R$137.108 em 31 de dezembro de 2017). O montante
de R$15.565 foi capitalizado no intangivel (R$104.146 em 31 de dezembro de 2017) e o restante de
R$70.714 mantido no resultado (R$32.962 em 31 de dezembro de 2017).

(*) Parte deste valor refere-se a Outorga de Garantia: O contrato de Prestagdo de Servigos de Outorga de Garantia foi firmado entre a Companhia e a Invepar
em 15 de dezembro de 2015 para que a controladora constitua garantias (fianga), conforme NE 6.
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15. RESULTADO POR ACAO

Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33) Resultado por A¢do, a Companhia apresenta a seguir as informagdes
sobre o resultado por acdo para 31 de dezembro de 2018 ¢ 2017.

O célculo basico do resultado por acao ¢ feito através da divisao do resultado do exercicio, atribuido aos
detentores de a¢des da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes que mantém disponiveis
durante o exercicio.

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e ag¢des utilizados no calculo dos resultados basico
e diluido por agdo:

31/12/2018 31/12/2017
Numerador basico
Resultado do periodo atribuivel aos acionistas (134.328) (13.158)
Denominador basico
M¢édia ponderada das agdes (em milhares) 714.482 706.867
Resultado do exercicio basico por acdo (R$) (0,188) (0,019)
16. SEGUROS

A Companhia mantém seguro-garantia ao setor publico, riscos operacionais, responsabilidade civil, riscos
de engenharia, conforme obrigacdo contratual constante em seu Contrato de Concessdo, € outros
relacionados aos seus ativos operacionais e administrativos, considerado suficientes por sua administracao
para cobrir os riscos envolvidos.

Vigéncia

Modalidade Lmllﬁzxi::g) de Inicio Vencimento Seguradora
Garantia ao poder concedente (a) 567.545 20/03/2019 20/03/2020 Pottencial
Responsabilidade civil geral (b) 100.000 01/08/2018 01/08/2019 Tokio Marine
Riscos operacionais (c) 280.000 01/08/2018 01/08/2019 Tokio Marine
Veiculos Tabela FIPE 18/09/2018 18/09/2019 ITtau
D&O 100.000 20/03/2018 04/05/2019 XL Seguros
Fianga locaticia 584.505 29/08/2018 29/08/2019 Pottencial
Fianga locaticia 904.850 30/10/2018 30/10/2019 Pottencial

(a) Seguro garantia, conforme previsto no item 12 do Contrato de Concessao firmado entre a Companhia
e o Poder Concedente, que devera ser mantido, a favor da ANTT, até o fiel cumprimento das
obrigagdes contratuais previstas no Programa de Exploracdo da Rodovia “PER”.

(b) Cobertura de responsabilidade civil cobrindo a Concessionaria e o Poder Concedente, bem como seus
administradores, empregados, funcionarios, prepostos ou delegados, pelos montantes com que possam
ser responsabilizados a titulo de danos materiais, pessoais e morais, decorrentes das atividades
abrangidas pela Concessao.
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(c) Cobertura de perda ou dano decorrente de riscos de danos morais e lucros cessantes inerentes a
operagdo da Companbhia.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes ndo inclui a revisdo sobre a suficiéncia da
cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administragdo da Companhia e que a considera
suficiente para cobrir eventuais sinistros.

17. OBJETIVOS E POLITICAS PARA GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Os valores de realizagdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram determinados
por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes. Entretanto,
consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa
do valor de realizagdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de
diferentes metodologias de mercado pode gerar alteragcdes nos valores de realizagao estimados.

A administragdo desses instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez,
seguranga e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas
contratadas versus as vigentes no mercado, bem como na avaliagdo da situagao econdmico-financeira das
instituigdes envolvidas. A Companhia ndo efetua aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se
atualizados na forma contratada até 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017. Esses valores
estdo representados substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, valores a
receber, empréstimos e financiamentos e fornecedores.

31/12/2018 31/12/2017
. Valor Custo Valor Custo
Instrumentos financeiros . . . .
justo amortizado justo amortizado

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 12.207 - 15.387 -

Contas a receber - 27.426 - 22.615
Total do ativo 12.207 27.426 15.387 22.615
Passivos

Fornecedores - 47.311 - 48.008

Partes relacionadas - 47.226 - 75.009

Empréstimos, financiamentos e debéntures - 884.647 - 953.409

Obrigac¢des comempregados e administradores - 7.209 - 9.276
Total do passivo - 986.393 - 1.085.702

As operagdes da Companhia estdo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:

a) Critérios, premissas e limitagdes utilizadas no calculo dos valores de mercado

Os valores de mercado informados ndo refletem mudangas subsequentes na economia, tais como taxas de
juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua determinagao. Os seguintes
métodos e premissas foram adotados na determinagdo do valor justo:
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o Caixa e equivalentes de caixa, aplicacGes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado similares aos saldos
contabeis. Para as aplicagdes financeiras os valores contdbeis informados no balanco patrimonial
aproximam-se do valor de mercado em virtude do curto prazo de vencimento desses instrumentos.

o Contas a receber

r

O risco de crédito do cliente é administrado por cada unidade de negodcios, estando sujeito aos
procedimentos, controles e politica estabelecida pelo grupo em relagdo a esse risco. Os limites de crédito
sdo estabelecidos para todos os clientes com base em critérios internos de classificacdo. A qualidade do
crédito do cliente ¢ avaliada com base em um sistema interno de classificacao de crédito extensivo.

A necessidade de reconhecimento de perdas por reducdo ao valor recuperavel ¢ analisada a cada data
reportada em base individual para os principais clientes. O calculo ¢ baseado em dados histdricos efetivos.

b) Exposi¢do a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui aplicagdes financeiras
expostas a taxas de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicag¢des financeiras sdo vinculadas a variagao
da CDI, SELIC e IPCA. Os passivos financeiros da Companhia estdo vinculados a variacdo da UR-TJLP.

c¢) Concentracdo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes de risco de crédito
consistem, primariamente, de caixa, bancos e aplicacdes financeiras. A Companhia tem como politica
manter as contas correntes bancarias e aplicacdes financeiras em diversas institui¢cdes financeiras, de
acordo com critérios objetivos para diversificagdo de riscos de crédito.

d) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento
de liquidez recorrente. O objetivo ¢ manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade
através de contas garantidas, empréstimos bancarios, debéntures, agdes preferenciais, arrendamento
mercantil financeiro e arrendamento mercantil operacional.

Dado o processo de relicitacdo, conforme citado na NE 01, caberd a companhia indenizagdo pelos
investimentos realizados e nao amortizados, ao final deste processo. O valor de indenizagdo calculado
pelo poder concedente pode diferir daqueles previstos pela Companhia o que podera levar a uma disputa
juridica entre as partes e que definira o valor final da indenizagao.

31 de dezembro de 2018 Até 1 ano 1a5anos > 5 anos Total
Empréstimos e financiamentos e debéntures 878.513 5.276 859 884.648
Fornecedores 42.475 4.836 - 47.311

¢) Analise de sensibilidade de variagdes na moeda estrangeira e nas taxas de juros

A Companbhia esta exposta a riscos de oscilagdes de taxas de juros em seus empréstimos e financiamentos.
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No quadro abaixo, sdo considerados trés cenarios sobre os ativos e passivos financeiros relevantes, com
os respectivos impactos nos saldos de balanco patrimonial da Companhia, sendo: (i) cenario provavel, o
adotado pela Companhia; e (ii) cendrios variaveis chaves, com os respectivos impactos nos resultados da
Companhia. Além do cenario provavel, a CVM, através da Instrucdo n° 475, determinou que fossem
apresentados mais dois cendrios com deterioragdo de 25% e 50% da variavel do risco considerado. Esses
cenarios estdo sendo apresentados de acordo com o requerimento da CVM:

As taxas consideradas foram:

Cenari
pre(:lvzl;:; Cenario A Cenario B
Selic (% ao ano) 7,16% 5,37% 3,58%
DI Ativo (% ao ano) 7,16% 5,37% 3,58%
IPCA Ativo (% ao ano) 4,10% 3,08% 2,05%
TILP (% ao ano) 6,55% 8,19% 9,83%

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sdo de juros a incorrer dos instrumentos financeiros sob cada
cenario.

Analise de sensibilidade de varia¢des na taxas de juros

Em 31 de dezembro de 2018, a sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢do a
variacao de cada um deles, ¢ apresentada nas tabelas abaixo:

f.1) Ativo financeiro

RESULTADO
Risco/ Cenari
Operagao . Base ena,no Cenario A Cenario B
indexador provavel
Caixa e equivalentes de caixa DI 8.540 611 459 306
Fundo Mover
Certificados de Deposito Bancario CDB DI 8 1
Letras financeiras do tesouro SELIC 61 4 3 2
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional IPCA 5 1 1 1
74 6 5 4
f.2) Passivo financeiro
RESULTADO
Risco/ Cenario . .
Operagdo ) Base i Cenario A Cenario B
indexador provavel
Empréstimo TILP 884.647 57.944 72.430 86.917

g) Gestdo do capital

O objetivo principal da administragdo de capital da Companhia é assegurar que este mantenha uma
classificagdo de crédito forte e uma razdo de capital capaz de apoiar os negocios e maximizar o valor do
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acionista. A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas nas
condi¢des econdmicas.

Em 31 de dezembro de 2018, dado a aproximagdo da data de vencimento do empréstimo PONTE obtido
junto ao BNDES, e consequente classificacdo contabil do total da divida em seu passivo circulante.

31/12/2018 31/12/2017
Empréstimos, financiamentos e debéntures 884.647 953.409
Caixa e equivalentes de caixa (12.207) (15.387)
Divida liquida 872.440 938.022
Patrimdnio liquido 556.070 528.348
Patrimdnio liquido e divida liquida 1.428.510 1.466.370

h) Hierarquia do valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar o valor justo dos instrumentos financeiros:
Nivel 1: precos cotados nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos.

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo
registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente.

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor registrado que nao sejam
baseados em dados observaveis no mercado.

Mensurados a valor justo

. . 31/12/2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos financeiros
Equivalentes de caixa 8.614 - 8.614 -
Total 8.614 - 8.614 -
Empréstimos e financiamentos 884.647 - 884.647 -
Total 884.647 - 884.647 -
Mensurados a valor justo 31/12/2017  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos financeiros
Equivalentes de caixa 15.387 - 15.387 -
Total 15.387 - 15.387 -
Empréstimos e financiamentos 953.409 - 953.409 -
Total 953.409 - 953.409 -
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18. TRANSACOES NAO CAIXA

A Companhia teve as seguintes transacdes ndo caixa no exercicio que foram excluidas do fluxo de caixa:

31/12/2018 31/12/2017
Aduisica . i tanoivel ai 50 liaui
quisigdo de imobilizado/intangivel ainda néo liquidada 0.456 4739
financeiramente
Capitalizagdo do resultado financeiro 15.565 104.146

19. COMPROMISSOS E RESPONSABILIDADES

A VIA 040 devera manter, em favor da ANTT, como garantia do fiel cumprimento das obrigacdes
contratuais, a Garantia de Execucao do Contrato nos montantes indicados na tabela abaixo:

Meta de duplicacéo Valor
Até o atendimento da meta total de duplicagdo prevista no item 3.2.1.1 do PER* 425.000
Do atendimento da meta total de duplicagéo prevista no item 3.2.1.1 do PER*

até o 30° ano 225.000

*PER - Programa de Exploragao Rodoviaria
A reducao do valor da Garantia de Execucdo do Contrato estd condicionada ao cumprimento das metas
de duplicacdo da rodovia descritas no PER. A Garantia de Execu¢do do Contrato serd reajustada

anualmente, com o mesmo indice de reajuste da Tarifa Basica de Pedagio.

Estdo previstas no contrato de concessao as obrigacdes abaixo descritas:

Valor
Verba de fiscaliza¢do (Anual) 10.410*
Verba de seguranga no transito (Anual) 1.334%*
Recursos para desenvolvimento tecnologico (Anual) 1.844%*

* Atualizadas anualmente conforme preconizado no Contrato de Concessdo
A Companhia, como compromisso contratual, assumiu os compromissos de investimentos previstos no
PER.

O Programa de Exploracdo da Rodovia (PER) especifica as condi¢des para execugdo do Contrato,
caracterizando todos os servicos e obras esperados da Concessionaria BR-040 ao longo do prazo da
Concessdo, divididos em frentes que detalham as atividades de responsabilidade da Companhia, com
fixagdo do prazo e das condi¢des para o seu cumprimento integral.

O PER conta com 4 frentes de concessdo, cujo escopo encontra-se assim definido:

Frente 1 — Recuperaciio e [rente 2 — Ampliaciio de capacidade e Frente 3 — Conservagio Frente 4 — Servicos Operacionais
Manutencio manutenciio de nivel de servico
- Implantagdo e recuperagdo - Obras de ampliagdo de capacidade - Sistemas elétricos e de - Centro de controle operacional,
das edificagdes e instalagdes e melhorias; iluminagéo;
operacionais;
- Recuperagéo e - Obras em trechos urbanos; - Pavimento; - Equipamentos e veiculos da
manuten¢ao; administraggo;
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- Sinalizagdo e elementos de
protecdo e seguranga;
- Terraplenos e estruturas de
contengao;
- Obras de arte especiais;
- Sistema de drenagem e
obras de arte correntes;
- Canteiro central e faixa de
dominio;
- Pavimento; e

- Obras de manuteng¢do de nivel de

Servigo; e
- Obras emergenciais.

- Elementos de protegao e
seguranga;
- Obras de arte especiais;

- Sistema de drenagem e
obras de arte correntes;

- Terraplenos e estruturas
de contengao;
- Canteiro central e faixa de

- Sistemas de controle de trafego;
- Sistemas de atendimento ao usuario;

- Sistemas de pedagio e controle de
arrecadacdo;

- Sistema de comunicagao;

- Sistema de pesagem;

dominio; e
- Edificagdes e instalagdes
operacionais.

- Sistemas elétricos e de
iluminagéo.

- Sistema de guarda e vigilancia
patrimonial;
- Veiculos de fiscalizagdo da ANTT; e
- Construgdo e reforma dos postos da
policia rodoviaria federal.

O PER prevé um prazo até 5 (cinco) anos, a contar da data de obtencdo da licenca de implantagdo, para
que estes investimentos sejam finalizados, porém as mesmas encontram-se suspensas conforme
mencionado na Nota Explicativa 1.b.

20. PROVISAO DE MANUTENCAO

A Companhia constitui provisdo para recuperacao da infraestrutura, que compreende os gastos previstos
para deixd-la em condi¢des normais de operagdo antes de devolvé-la ao Poder Concedente, a partir do
momento em que o ativo construido se torna operacional considerando a melhor estimativa do gasto
necessario para liquidar a obrigacao presente na data do balanco.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia reconheceu R$6.714 a titulo de provisao
para manutengdo (R$2.464 em 31 de dezembro de 2017).

A taxa para calculo do valor presente para os projetos com inicio previsto até 31 de dezembro de 2018 ¢
de 14,25% a.a (14,25% a.a em 31 de dezembro de 2017).

A estimativa da Companhia quanto ao prazo de desembolso dos valores provisionados, até¢ a data base
destas demonstragdes contabeis € de, 08 anos, que considera o volume de trafego nos trechos ja duplicados
e seu consequente desgaste.

21. PROVISAO AMBIENTAL

A Companhia reconhece provisao referente a obrigacao de reposi¢ao de supressao vegetal, a ser realizada,
na mesma proporcao do andamento da obra para a qual foi obtido o Licenciamento Ambiental pertinente.
Estas provisdes sdo determinadas com base na melhor estimativa durante o periodo pelo qual a Companhia
espera realizar os dispéndios a ela inferidos quando da obten¢do do mesmo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Companhia reconheceu R$3.526 no passivo ndo
circulante, trazido a valor presente, a titulo de provisao ambiental.

De acordo com o cronograma estabelecido junto ao Instituto Brasileiro de Meio Ambiente e dos Recursos
Naturais Renovaveis (“IBAMA”), a Companhia iniciou o dispéndio dos recursos relacionados ao projeto

em fevereiro de 2016 com a conclusio prevista para dezembro de 2022.

A taxa para calculo do valor presente ¢ de 13,75% a.a.
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22. CONTRATO DE CONCESSAO

O objeto da concessao compreende a recuperagdo, operagao, manutengdo, monitoramento, conservagao,
implantacdo de melhorias, ampliacdo de capacidade e manuten¢do do nivel de servico do sistema
rodoviario composto pelos trechos rodoviarios da BR-040 sob concessao da VIA 040, incluindo todos os
seus elementos integrantes da faixa de dominio, além de acessos e algas, edificagdes e terrenos, pistas
centrais, laterais, marginais ou locais, ligadas diretamente ou por dispositivo de interconexdo com a
rodovia, acostamentos, obras de artes especiais e quaisquer outros elementos que se encontrem nos limites
da faixa de dominio, bem como pelas areas ocupadas com instalagdes operacionais e administrativas
relacionadas a concessdo (“Sistema Rodoviario”), em conformidade com as condigdes e especificagdes
do Contrato de Concessao firmado pela Companhia junto a Unido Federal (“Poder Concedente”) por
intermédio da ANTT.

O referido contrato possui prazo de duragao de 30 anos contados a partir de 22 de abril de 2014, podendo
ser renovado por igual periodo, a exclusivo critério do Poder Concedente.

Encerrado o prazo de concessdo, serdo entregues a Unido todos os Bens Reversiveis, livres e
desembaragados de quaisquer 6nus ou encargos, e cessarao para a Companhia todos os direitos emergentes
do Contrato de Concessao.

Este contrato possui clausulas que restringem a alienag@o e aquisi¢ao dos bens da concessao.

Como parte do Contrato de Concessao a Companhia assumiu os compromissos e responsabilidades
descritos na Nota Explicativa n°19.

O primeiro reajuste contratual da Companhia ocorreu em 15 de julho de 2016, data do reajuste de 4,35%
em relagdo a tarifa anterior, conforme Resolugao ANTT n°® 5143, publicada no Diario Oficial da Unido no
dia 26 do mesmo més, que aprovou a 1* Revisdo Ordinaria e a 3* Revisdo Extraordindria da Tarifa Basica
de Pedagio — TBP do Contrato de Concessao.

A data-base para os reajustes seguintes serdo realizados sempre no dia 30 de julho do ano corrente do
periodo sob concessao.

O Contrato de Concessdo prevé que seja garantido a Companhia a possibilidade de requerer reequilibrio
contratual, quando necessario, para reestabelecer o equilibrio econdmico-financeiro da Concessdao. Em
contrapartida, também rege que a Companhia esta sujeita a penalidades caso descumpra as obrigacdes
firmadas junto ao Poder Concedente.

A tarifa de pedagio serad reajustada para incorporar a variagdo do IPCA, com base em formula que
considera fatores de desempenho relacionados ao Contrato de Concessao.

23. CONTRATO DE CONSTRUCAO

A receita relativa a construgdo das infraestruturas utilizadas na prestacao dos servigos ¢ contabilizada
seguindo estagio da constru¢do da referida infraestrutura, em conformidade com a Interpretagdo Técnica
ICPC 01 (R1). No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 a Companhia reconheceu R$79.143, como
receita de construcdo (R$126.667 em 31 de dezembro de 2017) e como margem de construgcdo R$784
(R$1.254 em 31 de dezembro de 2017).

O estagio de conclusdo da obra ¢ determinado com base no avanco de obra, apurado através dos boletins
de medig¢do do servigo prestado pela construtora, em comparagdo com os custos de construg¢do orcados.
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O custo total incorrido da construgdo da infraestrutura até 31 de dezembro de 2018 é de R$1.538.568
(R$1.657.868 em 31 de dezembro de 2017), incluindo R$671 (R$671 em 31 de dezembro de 2017)
referentes a adiantamento concedido a fornecedores.

24. EVENTOS SUBSEQUENTES

i. Em 13 marco de 2019, foi encerrada a participagdo da Companhia na Operag¢ao Greenfield. A decisao
foi proferida pela 10.* Vara Federal de Brasilia, ap6s procedimentos de auditorias realizadas pela
Companhia e com a concordancia do Ministério Publico Federal, revogando as medidas cautelares que
haviam sido impostas.

ii. Durante o 1° trimestre de 2019, a Via 040 recebeu aportes de sua acionista no montante de R$ 13.000.

iii. Rebaixamento de rating na parte relacionada CART

A Companhia ¢ uma empresa integrante do mesmo grupo econdmico da Concessiondria Auto Raposo
Tavares S.A. (“CART”) e do MetroBarra S.A. (“MetroBarra”), sendo empresas controladas
integralmente pela Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. — INVEPAR (Grupo
INVEPAR), controladora direta da Concessionaria BR-040 S.A. - VIA 040.

A CART emitiu debéntures (2* emissao de debéntures — “Debéntures CART”) que possuem, como uma
das suas hipdteses de vencimento antecipado a obrigacdo de manutencdo da classificagdo de risco
atribuida as Debéntures CART igual ou superior a “A-*, ou equivalente, por a0 menos uma Agéncia de
Classificacao de Risco contratada pela CART.

Em 11 de fevereiro de 2019, a agéncia de classificacdo de riscos S&P Global Ratings revisou os ratings
da INVEPAR, passando de ‘B’ para ‘CCC+’ na Escala Global e de ‘brA-’ para ‘brBB-’ na Escala
Nacional Brasil. Também foram rebaixados os ratings da 3% e 4* emissdes de debéntures da INVEPAR
de ‘brA-’ para ‘brBB-’. A¢ao semelhante foi aplicada pela mesma agéncia para a CART e MetroBarra
S.A., que tiveram seus ratings de Emissor rebaixados de ‘brA-’ para ‘brBB-’, respectivamente, em
Escala Nacional Brasil.

Devido ao rebaixamento de rating ocorrido e a consequente verificagdo da hipotese de vencimento
antecipado das Debéntures CART, nos termos dos documentos da operagdo sera necessario convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) para que seja votado a ndo declaracdo de vencimento
antecipado das debéntures (“Waiver”). Neste sentido a Companhia convocou, em comum acordo com o
agente fiduciario, uma Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) para o dia 16 de abril de 2019, data
posterior & data de autorizagdo para emissdao destas Demonstragdes Contdbeis, de forma a deliberarem
sobre a declaracao, ou ndo, de vencimento antecipado da Emissao.

As Debéntures CART possuem garantias compartilhadas com dividas contraidas pela CART junto ao
Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (“BNDES”).

A administragdo da CART e da INVEPAR esta envidando esforcos continuos e estruturados junto aos
credores e ao mercado em geral para que as condigdes de obtencdo do Waiver sejam alcangadas, nos

termos da Escritura da 2% emissdo de Debéntures da CART

A administra¢do da CART e da INVEPAR informaram a Companhia que, caso os planos de afastamento
do risco de declaragao do vencimento antecipado ndo prosperem, ha um risco significativo de o BNDES
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também declarar vencimento antecipado da divida que tem com a CART. Essa declarag¢do da o direito
de o BNDES também declarar o vencimento antecipado das dividas contratadas e ainda nao liquidadas
pela Companhia junto a esta institui¢do financeira, ja que, conforme item II, do Art. 39, da Se¢do I —
Normas Gerais, do Capitulo IX — do Inadimplemento e das Penalidades, previsto na Resolugdo 665/87
— Disposi¢des Aplicaveis aos Contratos do BNDES (“DACB”), este poderd decretar o vencimento
antecipado dos contratos e exigir imediatamente a divida da Companhia caso haja o “inadimplemento
de qualquer obrigacao assumida perante o BNDES e suas subsididrias, por parte de empresa ou entidade
integrante do Grupo Econdmico a que a Beneficiaria pertenga”. Além disso, outras restricoes poderdao
ser impostas pelo BNDES a seu critério, como por exemplo, a ndo renovagdo do empréstimo ponte da
Companhia.

Adicionalmente ao risco junto ao BNDES, o vencimento da divida da CART, pode vir a chamar o
vencimento antecipado da 3? e 4* emissdo de debéntures da INVEPAR. Caso ocorra o vencimento
antecipado da(s) divida(s) da INVEPAR, os bancos fiadores da Via 040, poderdo vencer as fiancas e
executar as garantias das mesmas. Assim como, as demais dividas do Grupo INVEPAR junto ao
BNDES.

Neste sentido, a administragdo da Companhia esta acompanhando as evolugdes das negociagdes
lideradas pela Administragdo da CART e da INVEPAR e, atualmente, ndo possui indicacdo acerca do
insucesso destas nem de, no caso de insucesso, 0 BNDES exercer o direito de decretar o vencimento
antecipado de quaisquer outras dividas que ndo as da CART ou adotar outras restricdes as dividas
contratadas com o banco, e sobre o interesse de os credores da INVEPAR decretar vencimento
antecipado das dividas da mesma, mas informa aos seus acionistas e ao mercado em geral, que este ¢ um
fator de risco significativo a ser levado em consideracao nas avaliagdes sobre a Companhia.
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A COMPANHIA

Apresentacao da Companhia

A Concessiondria BR 040 S.A. — Via040, empresa controlada pela Investimentos e
Participacoes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR, é uma sociedade por agoes de proposito
especifico, cujo objeto social consiste exclusivamente na administragcdo e exploragéo do
sistema rodovidrio da BR-040, no trecho compreendido entre Brasilia-DF e Juiz de Fora-
MG, com extensdo de 936,8 Km, conforme definido no contrato de concesséo assinado em
12 de margo de 2014 com a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional dos Transportes
Terrestres — ANTT.

Em 11 de setembro de 2017, a Companhia F I
protocolou junto a ANTT pedido de adesdo / B sa o rons gy
ao processo de relicitagdo, autorizado pelo 1 m}’/’
Conselho de Administracdo da Invepar e ' T';“r yf

pelo Conselho de Administra¢do da Via040

em 08 de setembro de 2017. Até que se defina um novo vencedor do leildo da relicitagdo - do qual, conforme
previsto em lei, a Companhia e seus acionistas ndo poderdo participar - e que este assuma o sistema
rodoviario em questdo, serdo mantidos os servigos de operacdo e manutenc¢do do trecho sob concessao,
regulados por um aditivo contratual ainda ndo firmado entre o 6rgdo regulador, a Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres — ANTT, e a Companhia. Apds acordo entre as partes, a duracdo das operagoes da
Companhia estara limitada ao novo prazo de cumprimento das obrigacdes definidas neste termo.

Sobre a Invepar

A Invepar é umas das maiores empresas de infraestrutura de transporte da América Latina, atuando nos segmentos
de Aeroportos, Mobilidade Urbana e Rodovias desde os anos 2000. Com um portfélio privilegiado, a Companhia
possui, atualmente, 11 concessées com prazo médio remanescente de 20 anos, o maior comparado as demais

empresas do setor no Brasil. E importante destacar que todas as concessdes da Invepar estdo em estagio

operacional, indicando uma ampla capacidade de crescimento dentro de seus segmentos de atuagdo, com
potencial geracdo de valor ao longo dos préoximos 20 anos.
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Mensagem da Administragao

O ano de 2018 foi desafiador para as rodovias privadas, diretamente afetadas por

No ultimo ano o pais vivenciou um grande
colapso setorial, a greve dos caminhoneiros,
ocorrida no final de maio, que atingiu as
concessdes rodoviarias privadas e outras

esferas econbmicas.

Este fato, somado ao ambiente de incertezas
politicas e sociais, reduziu as expectativas de
recuperacao econOmica, especialmente nos
setores afetados diretamente, com ritmo de
retomada do crescimento mais lento que o
esperado. Dados do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE apontam que
antes da greve dos caminhoneiros a taxa de
crescimento da industria era de 3,3% no
acumulado em 12 meses. Desde o evento, a
industria vem perdendo folego. No segundo
semestre de 2018, apenas dois meses
apresentaram varia¢do positiva no indicador,
outubro com 0,3% e dezembro com 0,2%. Nos
demais meses o que se verificou foi uma queda

nos niveis de producdo, fazendo com que o

uma das maiores crises setoriais dos ultimos anos, a greve dos caminhoneiros.

resultado do ano retrocedesse para 1,1%,
confirmando o menor ritmo de atividade da
industria.

Nos ultimos anos, a Matriz Invepar criou uma
gestdo de ativos de
beneficios

estenderam para todas as empresas do Grupo.

plataforma de

infraestrutura com que se
Este suporte da Matriz foi fundamental e
permitiu a continuidade da prestacdo de
servicos em niveis 6timos e a custos reduzidos,

mesmos nos periodos mais adversos.

Em 2019 seguiremos aguardando a resolucdo
de questbes regulatdrias, como o pedido de
relicitacdo da concessao, feito em setembro de
2017. Até que se defina um novo vencedor do
leildo da relicitacdo, serdo mantidos os
servicos de operacdo e manutencgdo do trecho
sob concessdo, regulados por um aditivo
contratual ainda ndo firmado entre a Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres - ANTT e a

Companhia.

Perspectivas e Planos

O ano de 2018 foi desafiador para a Companhia, diretamente impactada pelos efeitos da greve dos
caminhoneiros. Além disso, as indefini¢cdes politicas vivenciadas no ultimo ano adiaram o desfecho de pleitos
junto ao regulador, como o pedido de adesdo ao processo de relicitagdo da concessao. Para 2019, a Via 040
espera que as questdes regulatdrias sejam concluidas de forma satisfatéria. Enquanto isso, a Companhia
seguirad operando o trecho da BR-040 sob sua administragdo, disponibilizando os recursos necessarios para
manuten¢do das operagdes, com foco na fluidez do trafego e na seguranca dos usuarios.
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SUSTENTABILIDADE

Gestao

Pessoas, Saude e Seguranga

A reestruturacdo das atividades de suporte na figura da Matriz Invepar permitiu avangos importantes na
gestdo dos negdécios da Companhia. Em julho de 2018, foi concluida a transicdo das atividades de
Planejamento e Controle Operacionais - PCO para Matriz. Foram assumidos principalmente as demandas
relacionadas a dados e relatdrios operacionais, assuntos regulatdrios e anuéncia de cargas especiais.

As campanhas corporativas da Invepar voltadas para saude e bem-estar dos colaboradores, apds a
reestruturacdo, passaram a ser compartilhadas com todas as empresas do Grupo, incluindo a Via040.
Diversas a¢Oes voltadas para prevencdo e conscientizacdo foram realizadas no ultimo ano, como o Outubro
Rosa e Novembro Azul.

Funcionarios Proprios Terceirizados
-23,3%
- 1.478
12.8% 132177 N
611 608 1.013
. . =
2016 2017 2018 2016 2017 2018

No quesito seguranca, pode-se observar uma elevagado na taxa de gravidade dos acidentes devido ao maior
numero de ocorréncias com afastamento em 2017 e 2018. Visando a redugao desta taxa, foi implementado
o Programa de Prevencdo e Conscientizacdo de Seguranca (Atitude Segura Sempre). A Companhia continua
focada na reducgdo e prevengdo de acidentes, promovendo treinamentos e instrugdes praticas e tedricas.

Taxa de frequéncia de acidentes
(N2 de funcionarios acidentados /Homem-Hora
Trabalhada x 1.000.000)

12,6

8,7 7.7

2016 2017 2018
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Etica e Compliance

Ao longo dos ultimos anos, a Matriz Invepar estruturou um Programa de Compliance pautado em um robusto
Cédigo de Etica e Conduta e em politicas e procedimentos diversos que se aplicam a todo Grupo e
Stakeholders. Este Programa passou por Auditoria Externa, que atestou sua eficiéncia. Em 2018, a Matriz
buscou consolidar a Cultura de Compliance promovendo treinamentos e instru¢cdes sobre as melhores
praticas nas relagGes comerciais, juridicas, regulatdrias e outros temas. Desde 2014, a Via040 é associada ao
Instituto Ethos de Empresas e Responsabilidade Social, organizacdo independente que orienta a iniciativa
privada e sociedade civil na consecu¢do do desenvolvimento social, econémico e ambiental sustentavel.

Relacionamento com a Sociedade

Os negdcios da Companhia influenciam diretamente na sociedade, permitindo o deslocamento de pessoas e
produtos pelo trecho rodovidrio administrado e, assim, contribuindo para o comércio, a industria, o
agronegécio, o turismo, o fluxo de servicos e a integracdo de regides, além de gerar empregos. Diversos
projetos, programas e campanhas voltados, em grande medida, para o bem-estar social e para a seguranga
no entorno da via sdo conduzidos pela Companhia. Por meio desses projetos, a Companhia busca
potencializar os beneficios gerados pelo empreendimento e mitigar riscos, especialmente os relacionados a

seguranca no entorno da rodovia.

Por meio do projeto “Alianca pela Vida”, a Companhia, em parceria com a Policia Militar Rodoviaria e com a
Policia Rodoviaria Federal, promove uma série de a¢des com o objetivo de melhorar a fluidez em pontos
criticos da via e, assim, reduzir a probabilidade de acidentes. Para isso, sao feitas fiscalizacdes minuciosas em

veiculos pesados, além do investimento em sinalizacdo e instalacdo de balizadores de trafego.

Durante o periodo de chuvas, onde se verifica maior numero de ocorréncias e acidentes, a

Companhia promove uma série de agdes para garantir a fluidez do trdnsito e a seguranga
de motoristas que trafegam pela via. Essas a¢oes vdo desde a instalagdo de painéis
eletrénicos de mensagens'em témpo real sobre as condigoes,da pista e'do trdfego, além
de mensagens educativas para os motoristas. As equipes também sdo reforcadas

com colaboradores extras nas pracas de peddgio e no atendimento de pista.
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RODOVIAS

O grupo Invepar apoia o Maio Amarelo, um movimento multissetorial que
envolve poder publico, empresas e sociedade em uma conscientizagdo pela
importancia do debate sobre seguranca no transito. Durante este periodo, as
rodovias do grupo Invepar realizam uma série de a¢des educativas contribuindo

para melhores indices de seguranca na malha rodoviaria do pais.

y P
. maic

Meio Ambiente

Sempre vigilante as questdes ambientais, a Via 040 monitora e avalia constantemente os impactos de seus
negdcios ao meio ambiente.

A Estacdo Ecolégica de Aredes, Unidade de

ea de plantio

Conservagdo localizada no municipio de Itabirito, é
uma das areas contempladas com o plantio de mudas e i N
nativas. Além da Estacdo Ecoldgica, outros dois pontos ; :
rececbem o mesmo processo de monitoramento e
manutenc¢do: o Parque Jacques Cousteau, no bairro
Betania, em Belo Horizonte, com 5 mil mudas; e na

area de amortecimento do Monumento Natural da

Serra da Moeda, com 2.500 mudas. O trabalho tera

continuidade até que as arvores atinjam porte suficiente para sobreviver as adversidades da natureza.

ESTRATEGIA

O posicionamento estratégico da Via 040 segue direcionado para a exceléncia na gestdo do trecho da BR-040
sob sua concessdao, mantendo a operacao da rodovia de forma a garantir a seguranca e atendimento 24 horas
a0s seus usuarios com a disponibilizagdo dos servigos de socorro médico e mecanico, além da realizagdo de
servigos de conservagdo, sinalizagao,
manutencdo do pavimento e | me SRURSIRE CONIECLELEN SROSERES S
inspecdo, até que o processo de .

relicitagdo seja concluido.

A expectativa de retomada do
crescimento econdmico,
especialmente nos setores e regides
pelos quais a BR-040 atravessa,

somada a melhor performance em
custos e despesas, fruto da reestruturagdo dos negocios na figura da Matriz, contribuirdo para resultados
positivos para a Companhia, como a ampliacdo do EBITDA.
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DESEMPENHO

Contexto de Mercado

Em 2018 o pais viveu periodo de grande instabilidade, com a greve dos caminhoneiros ocorrida no més de
maio. Seus efeitos foram duramente sentidos na economia.

, . A Companhia, no entanto, conseguiu
Veiculos Equivalentes Pagantes - VEPs P o 8
(il] reverter este cenario recuperando

4,5% totalmente no segundo semestre do

—~ — ano as perdas verificadas no

4% 34.217 N

32198 T o) g primeiro semestre quando ocorreu a
greve. Enquanto o indice ABCR Brasil
aponta uma queda de 1,9% no
trafego pelas rodovias pedagiadas,
na Companhia houve crescimento,

1517 1518 2517 2518

de 0,7% nos VEPs, com destaque
para o aumento de 3,4% nos VEPs pesados em 2018. Algumas concessdes rodovidrias sofreram diretamente
outros impactos negativos da greve, como a isencao da cobranca de peddgio para eixos suspensos. A Via 040,
por ser uma rodovia federal, ja ndo realizava a cobranca de pedagio para eixos suspensos, portanto nao foi
afetada por sua suspensao.

A elevada volatilidade verificada nos indicadores macroeconémicos em 2018 é, em grande parte, explicada
pela paralisacdo dos caminhoneiros. A

IPCA acumulado 12 meses ) o )
%) inflagdo medida pelo IPCA apresentava,
antes da greve, 2,85% no acumulado

4,48 4,53 4,56 em 12 meses. Logo apds o ocorrido,
439 %7 49

’

4,05 375 verificou-se  expressivo  aumento,

passando para 4,39%. O nivel de
2,86 2,84 5 652,76 2,85 atividade da industria também sofreu
com os impactos da greve. No més de
maio, o indice de Utilizacdo da
NN N N AN N I RN N Capacidade  Instalada -  UCI
dessazonalizado, divulgado pela
Confederacao Nacional das IndUstrias —
CNI, foi de 75,9%, redugdo de 1,5 p.p. em relagdo ao mesmo periodo de 2017 e de 2,2 p.p. comparado ao
més imediatamente anterior. Ao longo do ano verificou-se retomada na atividade industrial, mas, ainda
assim, o resultado de 2018, de 77,5%, ficou abaixo do verificado em 2017, 77,6%. A greve dos caminhoneiros
também trouxe impactos negativos para o setor de servigos. Dados da Pesquisa Mensal de Servicos - PMS do
IBGE apontam recuo de 3,6% no volume de servicos em maio de 2018 comparado a abril. Quando avaliado
o segmento de servigos de transportes a queda é ainda maior, de 9,5%. O resultado acumulado do ano foi
de variagdo negativa de 0,1%, configurando o 42 ano consecutivo de retragdo, periodo em que o setor de
servigos acumulou perda de 11,1%.
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Todos esses efeitos, somados as incertezas politicas e a ndo implementacdo de reformas fundamentais para
o pais impactaram no nivel de confianca do mercado, desacelerando a retomada da atividade econémica.
Proje¢des do Banco Mundial (BIRD) de meados de 2018 apontavam uma expansdo de 2,4% no PIB de 2018.
Ao final do ano, proje¢des da mesma instituicdo cortaram pela metade as estimativas de crescimento, para
1,2%, configurando uma das maiores reducdes de projecao para paises.

Para 2019, o novo governo vem sinalizando a implementa¢dao de medidas econémicas liberais e compromisso
com o ajuste das contas publicas. No ambito regulatério, o apontamento é para uma extensa lista de
privatizagGes para, segundo o governo, liberar o orcamento para investimento em prioridades da gestdo. Na
pauta de concessoes a inciativa privada estao, pelo menos, 10 mil quildmetros de rodovias, contando com a
renovagado de 4 mil quildmetros de concessoes ja existentes, e outros ativos de infraestrutura. Também estdo
na pauta do Governo as tratativas para resolucdo de questdes em concessdes ja existentes, como as
relacionadas ao reestabelecimento de condi¢gdes econ6mico-financeira de contratos duramente afetados
pela deterioracdo das condicdes macroeconémicas verificadas em 2015 e 2016, pela lenta retomada no nivel
de atividade e por outros acontecimentos. Todos esses fatores contribuem para uma melhora no nivel de
confianga do mercado, dando mais corpo a possibilidade de retomada do crescimento.

Na tabela abaixo estdo os principais indices e indicadores de atividade, inflagdo e juros que auxiliardao no
entendimento dos resultados operacionais e financeiros da Companhia, apresentados nos capitulos a seguir.

Indicadores Selecionados 2018 2017 A
IPCA Final do Periodo 3,75% 2,95% 0,8 pp
CDI Final do Periodo 6,42% 9,93% -3,5 pp
TILP Final do Periodo 6,98% 7,00% 0,0 pp
TILP Média Ultimos 12 meses 6,72% 7,13% -0,4 pp
indice ABCR Brasil - Maio 131,1 150,8 -13,1%
indice ABCR Brasil - Ano 1.787,2 1.822,2 -1,9%

IPCA- Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquizas, Coordenacdo de Indices de Precos, Sistema Macional de Indices de

~

Precos ao Consumidor.

Indice ABCR Brasil - VEP= Série Dessazonalizada

' Considera apenas o fluxe das rodovias sob concessdo privada e o efeito de digs Uteis, ano bissexto e
identificacic de outliers

? infermagdes obtidas a partir dos dades estatisticos da ABCR, disponivel em: http/fwww.abcr.org.br

Resultados Operacionais

Dados da Associacdo Brasileira de indice ABCR Brasil

Concessionarias de Rodovias - Veiculos Leves + Pesados 2018 x 2017

ABCR e da Tendéncias Consultoria (mensal)

para as rodovias sob o regime de 4,3%

concessdo privada, apontam queda  %%* 0,9% 0,5%

de 13,1% no trafego durante o més P //\
de maio, quando ocorreu a greve 3,0% -3,0% L% -2,7% -3,1% 2% -3,5%
dos caminhoneiros. A queda no

trafego de veiculos pesados foi -13,1%

ainda maior neste periodo, jan  fev mar abr mai jun jul age set  out  nov  dez

atingindo 25,3% na compara¢do com o ano anterior. De acordo com a ABCR, o desempenho do fluxo
pedagiado de veiculos foi prejudicado pelos choques negativos que afetaram a economia no ano de 2018,
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como a indefinicdo politica causada pelas elei¢cGes, a greve dos caminhoneiros mencionada acima e a
conjuntura internacional menos favoravel as economias emergentes.

A Via040 registrou 66,8 milhdes de Veiculos Equivalentes Pagantes — VEPs, aumento de 0,7% mesmo diante
da greve dos caminhoneiros. Este resultado é melhor ainda quando analisada a performance de veiculos
pesados, que representam cerca de 70% do trafego na rodovia e cresceram 3,4% em 2018 comparado a

2017. Este crescimento esta relacionado,

Veiculos Equivalentes Pagantes - VEPs em parte, a recuperacao de alguns setores
W % Pesados (Bt} s s e
L da industria, como o automobilistico, no
EWVES
66.849 66,415 66,84 entorno do trecho da  BR-040

administrado pela Companhia. No quarto
trimestre de 2018, a Companhia registrou
17,6 milhGes de Veiculos Equivalentes
Pagantes - VEPs em suas pracas de
pedagio frente a 17,0 milhées no mesmo

32,2% 32,3% 30,4% periodo do ano anterior, o que
2016 2017 J018 representou um aumento de 3,7%.
Desempenho Operacional (Mil) 4T18 4717 A 2018 2017 A
VEPs' 17.609 16.979 3,7% 66.849 66.415 0,7%
Veiculos leves 5.387 5.410 -0,4% 20.320 21.438 -5,2%
Veiculos Pesados 12.222 11.568 5,7% 46.529 44,977 3,4%
Trafego? 8.526 8.605 -0,9% 32.588 33.738 -3,4%
Veiculos Leves 5.435 5.609 -3,1% 20.725 21.874 -5,3%
Veiculos Pesados 2.916 2.820 3,4% 11.174 10.957 2,0%
Veiculos Isentos 175 176 0,0% 690 907 -24,0%
Tarifa Média (RS) 5,28 5,30 -0,4% 5,27 5,02 5,0%

"VEPs = Veiculos Equivalentes Pagantes - refere-se a quantidade de eixos passantes de cada veiculo
2 Refere-se a quantidade de veiculos que transitaram pelas pragas de peddgio da Companhia

Resultados Financeiros

Receitas

A Receita Liquida Ajustada aumentou 5,8% no ano de 2018 em relagdo a 2017 e atingiu 86,8 milhdes no
quarto trimestre de 2018, 2,8% superior a verificada no mesmo periodo do ano anterior, ambos refletindo
0 aumento no numero de VEPs pesados, assim como a corregdo tarifaria contratual referente ao periodo de
julho/2017 a julho/2018, passando a tarifa de pedagio de RS 5,10 para RS 5,30 em todas as pragas da Via
040. O aumento da Receita Acesséria em 2018 reflete novos contratos firmados para exploracdo da faixa de
dominio, especialmente os de fibra ética e publicidade.
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Receita Operacional (RS Mil) 4718 4717 A 2018 2017 A
Receita Bruta 125.927,5 126.417,0 -04% 439.748,5 467.474,0 -5,9%
Receitas com Pedagio 92.892,4 89.966,0 3,3% 351.972,3 333.095,0 5,7%
Receitas Acessoria 1.829,7 2.151,0 -15,0% 8.633,4 7.712,0 11,9%
Receita de Construgdo (IFRS) 31.205,5 34.300,0 -9,0%  79.142,8  126.667,0 -37,5%
Receita Bruta Ajustada’ 94.722,1 92.117,0 2,8% 360.605,7 340.807,0 5,8%
Deducdes da Receita Bruta (7.932,6) (7.681,0) 3,3% (30.157,0) (28.381,0) 6,3%
Receita Liquida 117.995,0 118.736,0 -0,6% 409.591,5 439.093,0 -6,7%
Receita de Construgdo (IFRS) 31.205,5 34.300,0 -9,0% 79.142,8  126.667,0 -37,5%
Receita Liquida Ajustada’ 86.789,5 84.436,0 2,8% 330.448,7 312.426,0 5,8%

"Desconsidera osimpactos do IFRS em relagéo & Receita de Construgdo

Custos e Despesas

Custos e Despesas (RS mil) 4718 4717 A 2018 2017 A
Pessoal (11.132,8)  (13.502,0) -17,6%  (45.179,0) (56.353,0) -19,8%
Conservagdo & Manutengdo (10.672,7)  (17.439,0) -38,8%  (51.151,1) (41.226,0) 24,1%
Demais despesas operacionais e administrativas (56.275,4)  (14.531,8) n.m (100.847,2) (82.576,8) 22,1%

Custos & Despesas Administraveis (78.080,9) (45.472,8) 71,7% (197.177,2) (180.155,8) 9,4%
Impairment’ (93.733,0) - nm. (93.733,0) - n.m.
Depreciagdo e amortizagdo (17.132,0)  (12.241,0) 40,0% (65.255,3) (48.853,0) 33,6%

Custos & Despesas Operacionais Ajustados? (188.945,9) (57.713,8) 227,4% (356.165,4) (229.008,8) 55,5%
Provisdo para manutengdo (IFRS) (3.080,3) (347,0) 787,6% (4.250,5) (1.270,0) 234,6%
Custo de Construgdo (IFRS) (30.896,5)  (33.960,0) -9,0% (78.359,2) (125.413,0) -37,5%

Custos & Despesas Operacionais (222.922,7) (92.020,8) 142,3% (438.775,1) (355.691,8) 23,4%

"Redugédo ao valor recuperdvel do ativo
2Desconsidera osimpactos do IFRS em relagdo a Receita e Custo de Construgdo e & Proviséo para Manutengéo

Em 2018 a Matriz Invepar consolidou o0 modelo de gestdo de servigos para suas controladas, permitindo
ganhos de escalas e sinergia para todo Grupo.

Os Custos e Despesas Administraveis

Composigdo dos Custos e Despesas totalizaram RS 197,2 milhdes no ano de 2018,
Operacionais Ajustados em 2018 frente aos 180,2 milhdes relativos a 2017, um
aumento de 9,4%. A reducdo na linha de Pessoal

Desp. pode ser explicada, principalmente, pela
Operacionaise concentragao de processos na figura da Matriz

Adm. que implica em menor gasto com salarios,
encargos e beneficios devido ao menor
Headcount em relagdo a 2017. O aumento dos
gastos com Conservagao & Manutencdo em
2018 ocorreu por causa da intervencgao
emergencial em superficie de deslizamento,
apdés ruptura de estrutura de contencdo
ocorrida no km 590. Este aumento foi
parcialmente compensado pelo recebimento de
indenizagdo prevista em apdlice de seguro com
cobertura para este tipo de sinistro. As Despesas Operacionais e Administrativas refletem o
compartilhamento de despesas com a Matriz. Os Custos e Despesas Operacionais Ajustados foram
impactados negativamente devido ao Impairment realizado ao final de 2018. Os itens do ativo intangivel e
imobilizado que apresentam sinais de que seus custos registrados sdao superiores aos seus valores de
recuperagao, sao revisados para determinar a necessidade de reconhecimento de perda para redu¢do do
saldo contdbil a seu valor de realizagdo (Impairment). A Administracdo da Companhia, em sua andlise anual
do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos, identificou indicadores de ativos

Seguros e
Garantias

Depreciagdo
& Amortizagao
24,9%

1,8% Conservacdo
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gue poderiam estar reconhecidos contabilmente por montantes acima do valor recuperavel, incorrendo na
necessidade Impairment. A analise foi efetuada por meio de teste de recuperabilidade desses ativos,
comparando o valor contabil com o valor recuperavel, tendo como premissa-chave a pretensao da
Companhia na Relicitacdo do Contrato de Concessdao dentro dos proximos exercicios sociais. Maiores
informacgdes podem ser verificadas nas Demonstragdes Contdbeis da Companhia relativas ao exercicio social
encerrado em 2018.

Variagio dos Custos e Despesas Operacionais Ajustados

[R5 nil)
93.733
(11.174) 9.925 2.067 ——
] ] E—
229.009
2017 Pessoal Conservacao & Seguros e Desp. Depreciacgo &  Impairment 2018
IManutencdo Garantias Qperacionais e  Amortizacdo
Adm.
EBITDA
EBITDA E MARGEM EBITDA (RS mil) 4718 47117 A 2018 2017 A
Receita Liquida Ajustada’ 86.789,5 84.436,0 2,8% 330.448,7 312.426,0 5,8%
Custos e Despesas Administraveis (78.079,9)  (45.472,8) 71,7% (197.176,2) (180.155,8) 9,4%
EBITDA Ajustado’ 8.709,6 38.964,2 -77,6% 133.272,5 132.271,2 0,8%
Margem EBITDA Ajustado’ 10,0% 46,1% -36,1 p.ps 40,3% 42,3%  -2,0 p.ps
Receita de Construgdo (IFRS)’ 31.205,5 34.300,0 -9,0% 79.142,8 126.667,0 -37,5%
Custo de Construgdo (IFRS)" (30.896,5)  (33.960,0) -9,0% (78.359,2) (125.413,0) -37,5%
Provisdo de Manuteng&o (IFRS)’ (3.080,3) (347,0) 787,6% (4.250,5) (1.270,0) 234,6%
Impairment? (93.733,0) - nm. (93.733,0) - n.m.
EBITDA3 (87.794,7) 38.957,2 -325,4% 36.072,7 132.255,2 -72,7%
Margem EBITDA? -74,4% 32,8% -107,2 p.ps 8,8% 30,1% -21,3 p.ps

"Desconsidera osimpactos do IFRS em relagéo & Receita e Custo de Construgdo, a Provisdo para Manutengéo e ao Impairment
2Redugdo ao valor recuperdvel do ativo
3Instrugdo CYMN2527/12

Em 2018, EBITDA foi negativamente afetado devido ao Impairment realizado ao final do exercicio. Ja o
EBITDA Ajustado, totalizou RS 133,3 milhdes, expans3o de 0,8% em relagcdo a 2017, com Margem EBITDA de
40,3%. Esse resultado reflete o aumento de 5,8% da Receita Liquida Ajustada, que teve seu efeito amenizado
pelo aumento dos Custos e Despesas, conforme mencionado anteriormente neste capitulo.

10
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EBITDA E Margem EBITDA Ajustados Variagdo do EBITDA Ajustado
(RS mil) RS Ml
37,5% 42.3% 40,3%

132.271

18.023 (17.020)
R I .
132,271
2016 2017 2018 2017 Receita Liquida Custos e Despesas 2018
Ajustada Administraveis
Resultado Financeiro Liquido
Resultado Financeiro (RS mil) 4T18 4717 A 2018 2017 A
Resultado Financeiro (27.072,2) (15.001,0) 80,5% (103.025,5) (59.074,0) 74,4%
Receitas Financeiras 97,1 78,0 24,4% 570,6 1.262,0 -54,8%
Juros sobre Aplicagbes Financeiras 97,0 78,0 24,4% 526,5 1.011,0 -48,0%
Variagdo monetaria e cambial - - n.m 42,7 249,0 -83,1%
Outros 0,1 - n.m 1,4 1,0 0,0%
Despesas Financeiras (27.169,3) (15.079,0) 80,2% (103.596,1) (60.336,0) 71,7%
Juros sobre financiamentos (18.225,1) (1.159,0) nm. (64.290,1) (16.593,0) 287,5%
Variagdo monetdria (2.138,4) 2.193,0 -197,5% (6.424,8) (6.955,0) -7,6%
Outros (6.805,8)  (16.113,0) -57,8% (32.881,2) (36.788,0) -10,6%

O Resultado Financeiro relativo ao ano 2018 piorou quando comparado com 2017 devido, principalmente,
ao término de obras até entdo em andamento que, conforme praticas contdbeis, enseja o encerramento da
dedugao dos custos com empréstimos elegiveis para capitalizagdo.

Resultado do Exercicio

Resultado Liquido (R$ mil) 4718 4717 A 2018 2017 A

Lucro/Prejuizo do Exercicio (131.723,7) (8.766,0) n.m. (134.328,1) (13.158,0) 920,9%

A Via 040 encerrou o ano de 2018 com prejuizo liquido de R$134,3 milhdes. Este resultado reflete,
principalmente, a variacdo negativa no Resultado Financeiro Liquido, o aumento nas linhas de Amortizagdo
e Depreciagdo, assim como o efeito causado pelo teste de Impairment mencionado anteriormente.

Resultado do Exercicio
(RS Mil)

(3.466,9) (65.255,3)

B ...

‘ ‘ ‘ " (21201) " (93.733)

EBITDA Ajustes IFRS ~ Depreciagdo & Resultado IR & CS Impairment Prejuizo 2018
Ajustado 2018 Amortizagdo Financeiro

11
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Fluxo de Caixa

Fluxo de Caixa
(RS Mil)

24.398,9 (67.629,0)

15.387,0

Caixa Final 2017  Atividades Atividades de  Atividades de Caixa Final 2018
Operacionais Investimento  Financiamento

No ultimo ano, a Via040 apresentou saldo final de caixa de RS 12,2 milhdes, uma redu¢do de 20,7% em
relacdo a 2017, explicada pela piora na geracao de caixa das Atividades de Investimento.

Endividamento

Disponibilidades e Endividamento (R$ mil) 2018 2017 A

Divida Bruta (884.646,7) (953.409,0) -7,2%
Curto Prazo (878.512,7) (945.798,0) -7,1%
Empréstimos e Financiamentos (878.512,7) (945.798,0) -7,1%
Longo Prazo (6.134,0) (7.611,0) -19,4%
Empréstimos e Financiamentos (6.134,0) (7.611,0) -19,4%
Disponibilidades 12.206,9 15.387,0 -20,7%
Divida Liquida (872.439,8) (938.022,0) -7,0%

A Divida Liquida da Companhia reduziu 7,0% em 2018, atingindo 872,4 milhdes. A Divida Bruta atingiu o
montante de RS 884,6 milhdes no mesmo periodo, uma redugdo de 7,2% frente ao verificado em 2017,
devido a amortizagdo do principal sem contrapartida de novas capta¢es e a menor TJLP, que corrige boa
parte da divida, ao longo de 2018. As Unicas dividas da Companhia sdo com o BNDES em duas linhas de
financiamento, uma direta, indexada pela TILP, e a outra indireta (FINAME), com taxa pré-fixada, e a sua
concentragdo no curto prazo é explicada pelo vencimento proximo de empréstimo do tipo bridge.

12
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Investimentos

Em 2018, foram executados investimentos na ordem de RS 62,9 milhdes em projetos que atendem os
parametros contratuais, como pavimentag¢do, terraplanagem, estrutura de contencdo e sistemas de
drenagem e os voltados para a seguranga viaria.

Investimentos (RS mil) 2018 2017 A
Investimento Total 62.890,4 113.458,0 -44,6%
Imobilizado 309,0 1.085,0 -71,5%
Intangivel 88.386,0 222.512,0 -60,3%
Software - 207,0 n.m.
Intangivel em construcdo 87.993,0 222.117,0 n.m.
Direito de concessao 393,0 188,0 109,0%
(-) Transagdo Nao Caixa (25.021,0) (108.885,0) -77,0%
(-) Margem de Construgdo (783,6) (1.254,0) -37,6%

Obras para melhoria de

pavimento

Construg¢do da passarela no km 507, em
Ribeirdo das Neves-MG. Travessia segura
para 20 mil moradores
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UMA EMPRESA

&',3 invepar L)

CONSIDERACOES FINAIS

Auditores Independentes

A Invepar e suas controladas utilizam os servicos de auditoria independente da Grant Thornton
Auditores Independentes desde 01 de abril de 2016. No exercicio encerrado em dezembro de
2018, os auditores independentes ndo prestaram outros servicos além da auditoria externa, que
nao entre em conflito com as normas de independéncia dos auditores externos NBCTA -200.

Diretor de Relagdes com Investidores
Jodo Garcia Couri Neto

Equipe de Relagées com Investidores

Nilton Pimentel Livia Braganca

Aline Campos Rafael Rondinelli

@ ri@via040.invepar.com.br \‘\ +55 21 2211 1300
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Declaracdo dos Diretores sobre o Relatdrio do Auditor Independente

Em observancia as disposi¢bes constantes no artigo 25 da Instru¢do CVM n2 480/09, de 07 de
dezembro de 2009, o Conselho de Administra¢do declara que discutiu, reviu e concordou com
as opinides expressas no relatorio de revisdo da Grant Thornton Auditores Independentes,
emitido em 27 de mar¢o de 2019, referente as demonstragdes contabeis da Companhia no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Declaracdo dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

Em observancia as disposi¢bes constantes no artigo 25 da Instru¢do CVM n2 480/09, de 07 de
dezembro de 2009, a Diretoria da VIA 040 declara que discutiu, revisou e concordou com as
demonstracdes contdbeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e com as
opinides expressas no relatério de opinido dos auditores externos da Grant Thornton Auditores
Independentes.



