AGENCIA RACIONAL DE
TRANSPORTES TERRESTRES

Nota Técnican? & 1 /2016/GEROR/SUINF

Brasilia, Of de dezembro de 2016.

Processo: 50500.388662/2015-22

Assunto: 92 Revisdo Ordinaria, 92 Revisdo Extraordinaria e Reajuste da
Tarifa Basica de Pedagio do Contrato de Concessdo da Rodovia
BR-381/MG/SP, trecho Belo Horizonte — Sao Paulo, celebrado com
a Autopista Ferndo Dias S.A.

1. DO OBJETO

1. Trata-se de analise acerca da 92 Revisdo Ordindria, da 92 Revisdo
Extraordinaria e do Reajuste da Tarifa Bésica de Peddgio (TBP) da
Concessionaria Autopista Ferndo Dias S.A., visando reestabelecer o
equilibrio econdmico-financeiro contratual, em atendimento as Resolucdes
ANTT n? 675, de 04/08/2004, n® 1.187, de 09/11/2005, e n? 3.651, de
07/04/2011.

2. HISTORICO

2. Em 9 de outubro de 2007, a Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres — ANTT realizou Leildao para a Concessado de 7 (sete) trechos
rodoviarios, divididos em 7 (sete) Editais distintos, conforme Quadro 1.

Quadro 1: Resumo dos sete trechos rodoviarios concedidos em 2007

001 06 BR-116/SP/PR Sao Paulo — Curitiba 401,60
002 05 BR-381/MG/SP Belo Horizonte — Sao Paulo 562,10
003 07 BR-116/376/PR e 101/SC | Curitiba - Florianépolis 382,30
004 04 BR-101/R] Div. RJ/ES - Pte. Pres. Costa e Silva 320,10
005 01 BR-153/SP Div. MG/SP - Divisa SP/PR 321,60
006 02 BR-116/PR/SC Curitiba — Divisa SC/RS 412,70
007 03 BR-393/R]} Div. MG/R] — Entr. BR - 116 (Dutra) 200,10
3. Para o Edital 002, houve a apresentacao de 14 (quatorze) propostas,

cujas garantias foram aceitas pela Companhia Brasileira de Liquidacdo e
Custdédia - CBLC e 1 (uma) proposta que foi aceita no Certame somente
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ap0s a comunicacdo de decis&o judicial exarada nos autos do Mandado de
Seguranga n? 2007.61.00.028313-3, tramitado na 162 Vara Federal de S3o
Paulo, que ordenou a inclusdo do Consércio Acciona em todos os lotes que
ainda ndo haviam sido leiloados e nos lotes j& leiloados, como se deles
houvesse participado desde o inicio dos trabalhos referentes ao Leil3o.

4, A Tarifa Basica de Pedagio Teto considerada no estudo de viaibilidade
econdmico-financeiro, referenciada a julho de 2007 e oferecida para o Edital
02, foi de R$ 2,884.

5. Em sessdo publica, apds a abertura dos envelopes de Oferta,
verificaram-se os seguintes valores, enumerados conforme quadro abaixo:

Quadro 2: Ofertas apresentadas para o edital 02, lote 05

~ Classificacdo op | Desagio
1 OHL 65,42
2 Consoércio BRVias 1,150 60,12
3 Consércio Acciona 1,350 53,13
4 Qiicno 1,668 42,16
5 Consércio Flora Brasil Torc 1,791 37,89
6 Consércio Bertin Equipav 1,895 34,29
7 Consércio Qualivias 2,186 24,20
8 CCR 2,249 22,01
9 TPl Triunfo Participacdes 2,251 21,94
10 Consdércio Isolux 2,307 20,00
11 Consorcio Rodovias Brasil 2,387 17,23
12 Consércio Cegems 2,390 17,12
13 Consércio Cowan CBM 2,419 16,12
14 Consdrcio AB-Vias 2,509 13,00
15 Consoércio Rodovias Brasileiras 2,797 3,01

6. Assim, para o Lote 02, a Proponente vencedora foi a OBRASCON
HUARTE LAIN BRASIL S.A (OHL), representada pela Corretora Agora Sénior
CTVM S.A., com lance de R$ 0,997.

7. A partir do dia 10 de outubro de 2007, a Comissdo de Outorga
procedeu a abertura e andlise dos documentos de Qualificagdo e da
Proposta Comercial da Licitante vencedora, e conforme Ata de Julgamento,
de 30 de outubro de 2007, assinada pelos seus membros, confirmou a
Proponente OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S.A (OHL) como vencedora do
Leilao. 7y
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8. O resultado do Leilao foi homologado a empresa vencedora,
OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S.A. (OHL Brasil), conforme Resolucéo
ANTT n? 2.476, de 12 de dezembro de 2007, vinculando a empresa ao
cumprimento das condicOes prévias a assinatura do contrato estabelecidas
no Edital.

9. Conforme exigéncia do certame, a empresa Homologada constituiu
uma Sociedade de Propdsito Especifico — SPE, denominada Autopista Fernao
Dias S/A, a qual, em 12 de fevereiro de 2008, por meio da Resolucdo ANTT
n? 2.534, foi emitido Ato de Outorga e autorizada a assinatura do Contrato
de Concessao.

10. Em 14 de fevereiro de 2008, a Concessiondria Autopista Ferndo Dias
S/A firmou com a Unido, por intermédio da ANTT, Contrato de Concessédo do
lote correspondente a 562,10 km da Rodovia BR 381/MG/SP, trecho Belo
Horizonte - Sdo Paulo. O contrato visa a exploracdo da infraestrutura e da
prestacao de servicos publicos e obras, abrangendo a execugéao dos servicos
de recuperacao, manutencao, monitoracdo, conservagao, operacao,
ampliacao, melhorias e exploracao, conforme apresentado no Programa de
Exploracdo da Rodovia - PER, mediante Tarifa Bésica de Pedagio no valor
inicial de R$ 0,997, referenciada ao més de julho de 2007, para cada praca
de pedagio implantada. O prazo de vigéncia da concesséo é de 25 anos a
contar da data da publicacdao do Contrato no Diario Oficial da Unido - D.O.U.,
0 que ocorreu em 15 de fevereiro de 2008 (sexta-feira) e conforme
cldusulas 2.3, 20.1 e 20.2 do contrato de concessdao e Memorando n2
1.065/2009/PRG/ANTT, de 15 de outubro de 2009, o inicio da vigéncia
passou a ser contado em 18 de fevereiro de 2008 (segunda-feira).

11. O inicio da cobranca de pedagio ocorreu a partir da zero hora do dia
19 de dezembro de 2008, nas pracas de pedagio P6 e P8, autorizado por
AVISO da ANTT publicado no Didrio Oficial da Unido — D.0.U., Secdo 3 de 18
de dezembro de 2008. O atraso na cobranca de pedagio ocorreu devido ao
fato de os trabalhos iniciais s6 terem sidos concluidos no referido més, ~
conforme certifica a Nota Técnica n2 013/2008/SUINF, de 15 de dezembro (\
de 2008. V=)

"
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12.  As demais pragas de pedégio tiveram o inicio de operagao
diferenciado, conforme foram sendo concluidas. Em 09 de janeiro de 2009,
a praca P2 foi autorizada a operar pelo AVISO da ANTT publicado no D.O.U.,
Secao 3, de 07 de janeiro de 2009. Em 18 de fevereiro de 2009, a praca P4
foi autorizada a operar pelo AVISO da ANTT publicado no D.0.U., Secéo 3, de
13 de fevereiro de 2009. Em 10 de marco de 2009, as pragas P5 e P7 foram
autorizadas a operar pelo AVISO da ANTT publicado no D.O.U., Secao 3, de
09 de margo de 2009. Em 23 de marco de 2009, a praca P3 foi autorizada a
operar pelo AVISO da ANTT publicado no D.O.U., Secdo 3, de 19 de marcgo
de 2009. Por fim, em 09 de setembro de 2010 a praga P1 foi autorizada a

operar pelo AVISO da ANTT publicado no D.O.U., Secao 3, de 03 de
setembro de 2010.

2.1. Reajuste

13. A atualizagdo monetéria coincidiu com a cobrangca de pedagio nas
pracas P6 e P8 no dia 19 de dezembro de 2008, e implicou em um aumento
de 8,07% sobre a TBP a partir de 19 de dezembro de 2008 autorizado pelo
AVISO acima citado, com base no IRT definitivo no valor de 1,08069,
correspondente a variagdo entre o nimero-indice do IPCA de novembro
(IPCAi) de 2008 e o nimero indice do IPCA de junho de 2007 (IPCAo0),
definindo, desse modo, a TBP atualizada - TB inicial atualizada.

14. Mediante o critério contratual serdo realizados os préximos reajustes
anuais, ressaltando-se que as diferencas entre os valores dos IRT
provisérios e os definitivos sdo compensadas no reajuste subsequente.

15. O Quadro 3 apresenta, resumidamente, a evolugao do IRT
considerado na concessédo dos reajustes da Concessionaria.
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2008 - - 1,08069 8,07% -

2009 1,12460 4,06% 1,12628 4,22% 0,15%
2010 1,18703 5,55% 1,18974 5,63% 0,23%
2011 1,26828 6,84% 1,26876 6,64% 0,038%
2012 1,33870 5,55% 1,33897 5,53% 0,020%
2013 1,41516 5,71% 1,41629 5,77% 0,08%
2014 1,50890 6,62% 1,50913 6,56% 0,015%
2015 1,66177 10,13% 1,66722 10,48% 0,33%

2.2. Revisoes

16. Nos termos do Contrato de Concessdo, em 2008 foi realizada a 12
Revisdo Ordinaria; em 2009, a 22 Revisdo Ordindria e 12 Revisdo
Extraordinaria, em 2010, a 32 Revisdo Ordinéaria e 22 Revisdo Extraordinéria,
em 2011, a 42 Revisdo Ordindria e a 32 Revisdo Extraordinaria, em 2012, a
52 Revisdo Ordinaria e a 42 Revisdo Extraordinaria, em 2013 a 62 Revisdo
Ordinédria e a 52 Revisdo Extraordindria e, em 2014 a 72 Revisdo Ordinéria e
62 e 72 Revisao Extraordinaria.

17. A 12 Revisao Ordinaria da tarifa alterou a Tarifa Basica de Pedégio de
R$ 0,99700 para R$ 0,98280. Esta primeira revisdo, juntamente com a
atualizacdo monetdria resultaram em uma Tarifa Bésica de Pedagio
Reajustada - TBPR de R$ 1,10, aplicando a regra de aproximacao
contratual. Dessa forma, a Tarifa de Pedagio praticada a partir de 19 de
dezembro de 2008 sofreu um incremento de 10,33% em relacéo a Tarifa
Inicial do Leilao.

18. Em 16 de novembro de 2009, foi publicada a Resolucédo n? 3.311 que

autorizou a 12 Revisao Extraordinaria da Tarifa Basica de Pedégio, devido a &f\

reprogramacao do Programa de Exploragdao da Rodovia, a qual alterou a TBP \\\;?u

de R$ 0,98280 para R$ 0,98201, porém, somente com vigéncia a partir de e

19 de dezembro de 2009, data do reajuste anual da TBP. % C ‘\.\’7)"
N\
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19.  Em 17 de dezembro de 2009, foi publicada no DOU a Resolug¢ao n®
3.344 que autorizou a 22 Revisdo Ordinaria e Reajuste da Tarifa Bésica de
Pedagio, alterando a TBP de R$ 0,98201 para R$ 0,99184 e mantendo a
tarifa reajustada e aproximada em R$ 1,10, com vigéncia a partir de 19 de
dezembro de 2009.

20.  Em 15 de dezembro de 2010, foi publicada no DOU a Resolugcao n?
3.618, que autorizou a 32 Revisdo Ordinédria e 22 Revisdo Extraordinaria,
alterando a TBP de 0,99184 para R$ 0,99146 e de R$ 0,99146 para R$
1,06272, respectivamente, bem como o seu reajuste. Essa mesma
resolugdo também alterou a tarifa reajustada e arredondada de R$ 1,10
para R$ 1,30, com vigéncia a partir de 19 de dezembro de 2010.

21. Em 14 de dezembro de 2011, foi publicada no DOU a Resolugao n2
3.749/2011 que autorizou a 42 Revisdo Ordinaria, a 32 Revisdo
Extraordinaria e o reajuste anual da TBP, alterando a TBP de 1,06272 para
R$ 1,07036 e de R$ 1,07036 para R$ 1,08425, respectivamente, bem como
O seu reajuste, alterando-a, apds o critério de arredondamento, de R$ 1,30
para R$ 1,40.

22.  Em 05 de dezembro de 2012, foi publicada no DOU a Resolucao n¢
3.943/2012 que autorizou a 52 Revisdo Ordindria, a 42 Revis3o
Extraordindria e o reajuste anual da TBP, alterando a TBP de R$ 1,08425
para R$ 1,06842 e de R$ 1,06842 para R$ 1,06806, respectivamente, bem
como o seu reajuste, mantendo-a, apds o critério de arredondamento, no
valor de R$ 1,40.

23.  Em 11 de dezembro de 2013, foi publicada no DOU a Resolugao n@
4.208/2013, que autorizou a 62 Revisdo Ordindria, a 52 Revisdo
Extraordinaria e o reajuste anual da TBP, alterando a TBP de R$ 1,06806
para R$ 1,05418 e de R$ 1,05418 para R$ 1,03962, respectivamente, bem
Como 0 seu reajuste, alterando-a, ap6s o critério de arredondamento, de R$
1,40 para R$ 1,50.

24.  Em 29 de agosto de 2014, foi publicada no DOU a Resolugdo ne
4.380/2014, que autorizou a 62 Revisdo Extraordinaria da TBP, alterando a
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TBP de R$ 1,03962 para R$ 1,04334, cujos efeitos financeiros se dardo a
partir de 19 de dezembro de 2014.

25. Em 12 de dezembro de 2014, foi publicada no DOU a Resolucdo n®
4.509/2014, que autorizou a 72 Revisdo Ordindria, a 72 Revisdo
Extraordindria e o reajuste anual da TBP, alterando a TBP de R$ 1,04334
para R$ 1,03607 e de R$ 1,03607 para R$ 1,05254, respectivamente, bem
como o seu reajuste, alterando-a, apds o critério de arredondamento, de R$
1,50 para R$ 1,60.

26. Em 17 de dezembro de 2015, foi publicada no DOU a Resolucdo n®
4.971/2015, que autorizou a 82 Revisdo Ordindria, a 82 Revisdo
Extraordinaria e o reajuste anual da TBP, alterando a TBP de R$ 1,05254
para R$ 1,05177 e de R$ 1,05177 para R$ 1,10616, respectivamente, bem
como o seu reajuste, alterando-a, ap6s o critério de arredondamento, de R$

1,60 para R$ 1,80.

27. O Quadro 4 apresenta, de forma sintética, a cronologia e o objeto de

cada uma dessas revisoes.

Quadro 4 - Histérico das revisdes tarifarias

Proposta 09/10/2007 - R$ 0,99700 Valor vencedor da licitagao
Alteracdo de aliquotas de ISSQN.

12 Revisao R$ 0,98280 Processo n2 50500.023804/2008-80.

Ordinaria | 19/12/2008 | 19/12/2008 (-1,42%) Deliberacio n® 482/08 de 18/11/08.
Aviso do DG de 18/12/08.
Retirada do Tréfego devido ao atraso
no inicio da cobranca de pedagio.
Reprogramacao do cronograma do

12 Revisao R$ 0,98201 PER devido ao atraso no inicio da

Extraordinria | 19/12/2009 | 19/12/2009 (.0.08%) cobranca.
Processo n2 50500.040558/2009-10.
Resolugao n2.3.311 de 05/11/09,
publicada em 16/11/09.
Alteracdo de aliquotas de ISSQN;
. L RS 0.00184 inexecucdes no PER.
2&';?3’;?; 19/12/2009 | 19/12/2009 $i1 00%) Processo n® 50500.055418/2009-38.
! Resolugao n? 3.344 de 09/12/09,

publicada em 17/12/2009.

32 Revisao R.0.: R$ 0,99146 |RO: Alterag&o de aliquotas de ISS;

Ordinéria (RO) e 19/12/2010 | 19/12/2010 (-0,04%); ajustes nas verbas de RDT, PRF e Rec.

D o e
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Quadro 4 - Histérico das revistes tarlfarlas

_ Reviséo clgg:rlgnc:;zu Alteragao da TBP Alteragoes pnncapals.;‘ (resum
22 Revisédo R.E.: R$ 1 06272 Altematlvas inexecucdes no PER.
Extraordinaria (7,19%) RE: Alteragdes no PER; receitas ndo
(RE) realizadas devido & isencéo na praca
P02 e atraso na abertura da praca
PO1.
Processo n? 50500.021258/2010-67.
Resolug¢ado n? 3.618, de 15/12/10,
publicada em 17/12/10.
Correcdes do IRT e arredondamento
do ano anterior;
Alteracdo de aliquotas de impostos
municipais;
Correcédo de depreciacdo para itens
42 Revisao R.O.: R$ 1,07036|de ITS:;
Ordinéria.(IZ\O) e (+0,72%) Utilizac&o de RDT:
32 Rev[salo_ 19/12/2011 | 19/12/2011 |R.E.: R$ 1,08425 Repasses ao convénio PRF:
Extraordinaria (+1,3%) ~ ) -
(RE) Apuracdo de Receitas Extraordinérias;
Inexecucdes e alteracdes do PER:
Inclusdo de novos investimentos
(FCM);
Processo: 50500.079992/2011-04
Resolucao: 3.749/2011 de 14.12.11
Apuracdo de Receitas Extraordinérias;
52 Revisdo inexecugdes e alteracdes do PER;
Ordinéria'(F:\O) e ?10416"/5$ 106842 Inclusdo de novos investimentos
42 Revx.sa’o. 19/12/2012 |19/12/2012 R.iE.: R$ 1,06806 (FCM); Processo: 50500.104948/2012-
Extraordinaria (0,03%) ! 12
(RE) ! Resolucao:
3.943/2012 de 05.12.12
Apuracao de Receitas Extraordinarias;
inexecucbes e alteracdes do PER;
o 62 Revisao R.O.: R$ 1,05418 '(I'_;:;\”g\)o de Ajustamento de Conduta
rdinaria (RO), (-1,30%) " ) _
e 52 Revisdo |19/12/2013 |19/12/2013 d Inclusao de novos investimentos
Extraordinéria R.E.: RS 1,03962 (FCM);
(-1,38%)
(RE) Processo: 50500.111202/2013-46
Resolucéo:
4,208/2013 de 11.12.13
Revisdo do Programa de Exploracdo
da Rodovia - PER para operacdo dos
62 Revisdo controladores de velocidade.
Extraordinaria |19/12/2014 |19/12/2014 F}fo 5%)'04334 Processo:  50500.117919/2014-82/
(RE) ¢ 50500.114826/2014-04
Resolucao: 4.380/2014
de 29.08.2014
72 Revisao R.O.: '§$ 1,03607 Apuragéo de Receitas Extraordinarias;
Ordaara RO). 11911212014 | 1911212014 n R 05254 | inexecucdes e alteraces do PER;
Extraordinéria (_’_1’59%)' Processo: 50500.105962/2015-86
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Quadro 4 - Histérico das revisoes tarifarias
obranca | e
(RE) Resolucdo: n
11.12.2014

Apuracao de Receitas Extraordinérias;
Inexecucdes e alteragbes do PER;

10

4.508/2014 de

onsj?ngii\gs(%%) ?§S7R$‘;/]5’05177 ;:or_;gg_éo doE.IRT e arredondame(ritq
3 ReasicXn | -0,073% arifario; iXos  suspensos ei
Eigac?r%\il:mséar?a 19/12/2015 |19/12/2015 | R$ 1,10616 |13.103/2015)
(RE) (+5,17%) Processo: 50500.105962/2015-86
Resolucao: ne 4.971/2015 de
16/12/2015.

2.3. Evolucao das tarifas cobradas ao usuario

28. O Quadro 5 a seguir apresenta a evolucao da tarifa cobrada pela
concessionaria dos seus usudrios em decorréncia da combinagdao das
revisdes com o reajuste e a aplicacao do critério de arredondamento.

Quadro 5: Histdrico das tarifas cobradas nas pracas de pedéagio

al

Proposta de Tarifa 09/10/07 -

12 RO / Reajuste 2008 19/12/08 1,10 10,33
22 RO / Reajuste 2009 19/12/09 1,10 0,00
32 RO e 22 RE/ Reaj. 2010 19/12/10 1,30 18,18
42 RO e 32 RE / Reaj. 2011 19/12/11 1,40 7,69
52 RO e 42 RE / Reaj. 2012 19/12/12 1,40 0,00
62 RO e 52 RE / Reaj. 2013 19/12/13 1,50 7,14
72 RO, 62 RE e 72 RE/ Reaj. 2014 |19/12/14 1,60 6,67
82 RO, 82 RE / Reaj. 2015 19/12/15 1,80 12,50

29. Os efeitos das revisdes ordindrias e extraordinarias realizadas até o
momento estdo ilustrados no Gréfico 1 seguinte, juntamente com a tarifa

praticada em funcéo do reajuste contratual. /%’
I ‘\}i’\\)\-
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Gréfico 1: Evolucdo da TBP e da TBR
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3. PRINCIPAIS DISPOSITIVOS CONTRATUAIS

30. O Contrato de Concess&o estabelece no Capitulo VI, em sintese, que o
valor da TBP sera alterado pelas regras de revisao previstas na legislacao,
Edital, Contrato e na forma da regulamentacéo da ANTT, para restabelecer a
relagdo que as partes pactuaram inicialmente entre os encargos da
Concessionaria e a retribuicdo dos usuarios da Rodovia, com a finalidade de
manter o equilibrio econdmico-financeiro inicial.

31. Os aspectos da revisdo sdo também abordados no artigo 24, incisos
VI e VI, da Lei n? 10.233, de 05 de junho de 2001 e nas Resolugbes ANTT ne
675/2004 e n2 1.187/2005.

3.1. Dispositivos contratuais aplicaveis para a concessio de reajuste

32. Cabe transcrever o que dispde o Capitulo VI do Contrato de
Concessado no que se refere ao reajuste tarifario:

“6.26 O valor da Tarifa Bésica de Pedégio a Precos Inicials — TBPI é
de R$ 0,997 (novecentos e noventa e sete milésimos de real),

referenciado a julho de 2007, ] i
NN
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6.33 Os efeitos econémicos decorrentes do arredondamento serdo
considerados na revisdo ordindria subseqtente.”

33. Ressalta-se ainda, a Resolugdo n? 675, de 4 de agosto de 2004, que
no seu art. 42 trata da metodologia de calculo para a apuracéo de indices de

precos provisérios a serem utilizados no célculo do indice de reajuste
tarifario.

“Art. 42 Os indices de pre¢os setoriais provisérios a serem utilizados
no cdlculo do indice de reajuste tarifdrio serdo obtidos pelas médias
aritméticas das variagdes dos 3 (trés) dltimos indices publicados.”

3.2. Dispositivos Contratuais e Regulamentares Aplicaveis a Revisdo da TBP

34. Relativamente a revisdo tarifaria, vale transcrever o que dispée o
Capitulo VI do Contrato de Concesséo:

“6.34 Com a finalidade de assegurar, em cardter permanente, a
preservacao do inicial equilibrio econémico-financeiro do Contrato,
a Tarifa Bésica de Peddgio serd alterada pelas regras de reviséo,
previstas na legislacdo, no Edital, neste Contrato e na forma da
regulamentacdo da ANTT.

6.35 Qualguer alteracdo nos encargos do PER pode importar na
revisgo do valor da Tarifa Basica de Pedédgio, observado o disposto
no Titulo V, Capitulo I, Segdo I do Edital, para mais ou para menos.

6.36 Ndo serd objeto de reequilibrio econémico-financeiro do
Contrato de Concessdo o cronograma de execucdo das obras e
servicos ndo obrigatorios conforme definido no Edital.

6.37 A Tarifa Bdsica de Peddgio serd revista para restabelecer a
relacdo que as partes pactuaram inicialmente entre os encargos da
Concessiondria e a retribuicdo dos usudrios da Rodovia, expressa
no valor da Tarifa Bdsica de Pedagio, observado o disposto no
Titulo V, Capitulo |, Se¢cdo | do Edital, para mais ou para menos,
com a finalidade de manter o equilibrio econémico-financeiro inicial
do Contrato de Concessdo, nos seguintes casos:

a) ressalvados os impostos sobre a renda, sempre que forem
criados, alterados ou extintos outros tributos ou sobrevierem
disposicées legais, quando ocorridas apds a data de
apresentacdo das Propostas Comerciais, de comprovada
repercussdo nos custos da Concessiondria, para mais ou para
menos, conforme o caso; %

f
e \\

SV ~b
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6.27 A TBPI terd seu primeiro reajuste contratual na data do inicio
da cobranca do pedédgio e serd reajustada, a cada ano, sempre na
mesma data do inicio da cobranca do peddgio, sem prejuizo da
possibilidade de reducdo do prazo, desde que permitida ou no
vedada na legislacdo aplicdvel, em especial a Lei n? 9.069/95.

6.28 A data de inicio da cobranca de peddgio serd considerada a
data-base para o reajuste da Tarifa Bdsica de Pedagio.

6.29 A Tarifa Bésica de Pedégio serd reajustada anualmente, de
acordo com a variagdo do IPCA, calculado pelo IBGE, ou outro que
venha a ser definido em sua substituicdo, em caso de sua extingao.

6.30 A Tarifa Basica de Pedégio serd reajustada anualmente pelo
produto da Tarifa Bédsica de Peddgio a Precos Iniciais - TBPI pelo
Indice de Reajustamento de Tarifa - IRT.

6.31 O indice de Reajustamento de Tarifa - IRT serd calculado com
base na variacdo do IPCA calculado pelo IBGE, entre o més anterior
a data de referéncia da apresentacéo da proposta de tarifa, junho
de 2007, e o més anterior a data-base de reajuste de tarifa,
conforme a férmula a seguir:

7 _ PCAi
IPCAo

Onde:

IPCAo — IPCA do més anterior & data de referéncia da
Proposta Comercial (jun/2007);

IPCAI — IPCA do més anterior a data-base de reajuste
da Tarifa Béasica de Pedégio.

6.32 A Tarifa Bdsica de Peddgio a ser praticada serd arredondada
para mdltiplos de 10 (dez) centavos de Real e serd obtida mediante
a aplicacdo do seguinte critério de arredondamento:

a) quando a segunda casa decimal for menor do que cinco,
arredonda-se para baixo esta casa;

b) quando a segunda casa decimal for igual ou superior a P

cinco, arredonda-se a primeira casa decimal para o valor, | jf\\\/
imediatamente superior. IS

KRR
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b) sempre que houver acréscimo ou supressdo de encargos
no PER, para mais ou para menos, conforme o caso;

¢c) sempre que ocorréncias supervenientes, decorrentes de
forca maijor, caso fortuito, fato da Administracdo ou de
interferéncias imprevistas resultem, comprovadamente, em
variacdo extraordinaria nos custos da Concessiondria que lhe
proporcione enriquecimento ou empobrecimento injustificado;

d) sempre que a Concessiondria promover a desapropriacdo
de bens imdveis, a instituicdo de serviddo administrativa ou a
imposicdo de Ilimitacdo administrativa ao direito de
propriedade, desde que o total anual pago para esta
finalidade seja inferior ou superior a verba indenizatdria
prevista no PER;

e) sempre que houver alteracdo unilateral do contrato de
Concessdo, que comprovadamente altere os encargos da
Concessiondria, para mais ou para menos, conforme o caso;

f) quando a Concessiondria auferir receita alternativa,
complementar, acessdria ou de projetos associados a
Concessao.

6.38 Nas revisbdes tarifdrias sera considerada a data de efetiva
implementacdo dos custos e dos equipamentos operacionais
previstos no PER.

6.39 A revisdo da Tarifa Bdsica de Peddgio se dard na forma da
regulamentacdo da ANTT e somente serd implementada com a
publicacdo de Resolucdo especifica.

6.40 Revisdo Ordindria é a revisdo da Tarifa Basica de Peddgio a
ser realizada por ocasido dos reajustes tariférios para inclusdo dos
efeitos de ajustes previstos neste Contrato, conforme disposto em
regulamentacdo da ANTT.

6.41 Revisdo Extraordindria € a revisdo da Tarifa Bésica de Peddgio
para incorporacdo dos efeitos decorrentes de fato de for¢ca maior,
ocorréncia superveniente, caso fortuito ou fato da Administracdo
que resultem, comprovadamente, em alteragdo dos encargos da
Concessionéria.

6.42 Revisdo Qlinglienal é a revisdo que serd realizada a cada 5
(cinco) anos, com intuito de reavaliar o PER em relacdo a sua
compatibilidade com as reais necessidades advindas da dindmica
da Rodovia, nos termos da regulamentacdo da ANTT.” -

{

35. Ressalta-se, ainda, a Resolucdo n? 675, de 4 de agosto de 2004, que \\\?) |

\

no seu art. 29, incisos |, I e lli, trata dos eventos considerados nas revisbes ..
. z . . / i
ordinarias /f O
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“Art. 22 Nas revisdes ordinérias serdo considerados:
!/ - relativamente ao exercicio fiscal anterior:

a) as receitas complementares, acessérias ou alternativas a
receita principal ou de projetos associados, com base nos
valores faturados pela concessiondria;

b) os recursos para desenvolvimento tecnologico e verba de
laboratdrio, conforme previsdo contratual, quando n3o
utilizados em projetos aprovados pela ANTT;

¢) criacdo, alteracdo e extincdo de tributos ou de encargos
decorrentes de disposicées legais, de comprovada
repercussdo nos custos da concessiondria;

Il - as diferencas de receita, apuradas entre as datas
contratualmente estabelecidas para o do reajuste do ano anterior e
do presente, decorrentes de:

a) aplicacdo, quando da concessdo do reajuste anterior, do
indice de reajuste tarifério provisério e do indice definitivo;

b) arredondamento da tarifa do regjuste anterior, conforme
previsdo contratual;

¢) defasagem decorrente de eventual concessdo de reajuste
tarifério em data posterior ao contrato;

Il - as repercussées no cronograma financeiro decorrentes de:

a) antecipacdes e postergacées autorizadas ou inexecug¢des
de obras e servicos previstos nos cronogramas anuals do
Programa de Exploracéo;

b) alteragcées no Programa de Exploracdo por inclusdo,
excluséo ou alteracées de obras e servigos, autorizados pela
ANTT, em cardter excepcional ou em regime de emergéncia.”

4. ANALISE

36. Por meio da Carta GPE-189/16, de 17/05/2016, complementada pela
Carta GPE-270/16, de 03/08/2016, a Concessionaria apresentou sua
proposta de reequilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao,
conforme previsto na Resolucio ANTT n2 675/2004.

37.  Os resultados da andlise preliminar acerca da 92 Revisao Ordinaria,
da 92 Revisdo Extraordindria e do Reajuste da TBP foram comunicados 3
Concessionaria por meio do Oficio ne 722/2016/SUINF, de 23/09/2016. N

38.  Utilizando o direito de manifestac&o previsto no inciso Il do art. 52 da 3
Resolucdo n° 675/2004, a Concessionaria manifestou-se através da Carta :\Y‘ \<
GPE-347/16, de 07/10/2016. %3(\

14 de 35



AGENCIA NACIONAL DE
TRANSPORTES TERRESTRES

-
£

39.

A seguir estao relacionados os principais documentos considerados
na analise da 92 Revisao Ordinaria, da 92 Revisao Extraordinaria e do
Reajuste da Tarifa Basica de Pedagio da Concessionaria.

vi.

vii.

Carta GPE-106/16", de 08/03/2016: informa o percentual de perda
de receita da Concessionaria em razao dos veiculos que passaram
nas pracas de pedagio com eixos suspensos até fevereiro/2016;

. Carta BSB-005/20162, de 16/03/2016: encaminhou os dados de

volume de trafego real da Concessionaria relativo ao 82 ano
concessao;

Carta GPE-189/163, de 17/05/2016: proposta de revisao da
Concessionaria;

Carta GPE-270/16% de 03/08/2016: proposta de revisao
complementar da Concessionaria;

Carta GPE-347/16°, de 07/10/2016: manifestacao da
Concessionaria ao Oficio n2 722/2016/SUINFS, de 23/09/2016, que
apresentou analise preliminar acerca da 92 Revisdo Ordinaria, 92
Revisdo Extraordindria e do Reajuste da TBP;

Nota Técnica n? 033/2016/GEINV/SUINF’, de 14/09/2016: analise
da GEINV quanto aos pleitos de revisao apresentados pela
Concessionaria e alterac6es no PER antes da manifestagao;

Nota Técnica n2 045/2016/GEINV/SUINFE, de 07/11/2016: anadlise
da GEINV quanto aos pleitos de revisdo apresentados pela
Concessiondaria e alteracoes no PER apds a manifestagao;

7

'Fls
2Fls
3FlIs
4Fls
5Fls
6 Fls
7Fls

. 17 a 19 dos autos do Processo n° 50500.388662/2015-22.
.21 a 24 dos autos do Processo n® 50500.388662/2015-22. f?
.39 a 46 dos autos do Processo n° 50500.388662/2015-22.

.73 a 118 dos autos do Processo n° 50500.388662/2015-22.

. 395 a 467 dos autos do Processo n° 50500. 311994/2016-08.
. 124 a 127 dos autos do Processo n° 50500.388662/2015-22.

. 170 a 202 dos autos do Processo n°® 50500.311994/2016-08.
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viii. Nota Técnica n° 201/2016/GEROR/SUINF?, de 03/11/2016:
apresenta andlise acerca das Receitas Extraordinaria apropriadas
pela Concessionéria no periodo de 18/02/2015 a 17/02/2016;

ix. Nota Técnica n° 164/2016/GEROR/SUINFY®, de 22/08/2016:
apresenta analise acerca da prestacdo de contas de RDT
referente ao ano de 2015;

X. Memorando n? 978/2016/GEINV/SUINFY, de 13/09/2016:
manifestacdo GEINV relativa ao cumprimento, por parte da
Concessionaria, das cldusulas técnico-operacionais do Contrato de
Concessao;

xi. Memorando n? 334/2016/GEFOR/SUINF2, de 26/09/2015:
manifestacdo GEFOR relativa a existéncia de algum o6bice para
aprovacao do pleito de revisdo da Concessionéria; listagem de 68
PAS em tramitacédo;

xii. Memorando n® 1021/2016/GEINV/SUINF®, de 23/09/2016:
Encaminha resposta ao Memorando n2 146/2016/GEROR/SUINF4,
de 20/09/2016, relativo aos pleitos da Concessionaria para
reequilibrio em razdo da adequacao de sistemas para
atendimento a Lei dos Caminhoneiros e do aumento da Aliquota
de Contribuicdo Previdenciaria sobre a Renda Bruta de 2% para
4,5%.

xiii. Oficio n2 173/2016/GEROR/SUINF', de 04/10/2016: retifica os
valores da verba de RDT aprovados no 62 e 72 ano Concessdo;

7NN
W
8 Fls. 470 a 491 dos autos do Processo n°® 50500.31 1994/2016-08. /} P
? Fls. 139 a 142 dos autos do Processo n° 50500.388662/2015-22. ! i/\ 1%
' Fls. 153 a 158 dos autos do Processo n° 50500.388662/2015-22. Q)
"'F1. 119 dos autos do Processo n°® 50500.388662/2015-22. N\ N
2 Fls. 128 a 132 dos autos do Processo n® 50500.388662/2015-22. (\\

13 Fls. 120 a 121 dos autos do Processo n® 50500.388662/2015-22.
' F1. 122 dos autos do Processo n° 50500.388662/2015-22.
1> F1. 159 dos autos do Processo n® 50500.388662/2015-22.
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xiv. Oficio n2 868/2016/SUINF, de 28/11/2016: retifica o Oficio n®
865/2016/SUINFY?, de 25/11/2016, que informa a SEAE os
resultados da andlise das 92 Revisdao Ordindria, 92 Revisao
Extraordindria e do Reajuste da TBP da Concessionaria Ferndo
Dias S.A;

xv. Oficio n? 869/2016/SUINF8, de 28/11/2016: retifica o Oficio n?
864/2016/SUINF°, de 25/11/2016, de 25/11/2016, que informa a
SEAE os resultados da anadlise das 92 Revisdo Ordinaria, 92
Revisdo Extraordinaria e do Reajuste da TBP da Concessionaria
Fernado Dias S.A;

xvi. Atestado Técnico e Relatério Consolidado de Fiscalizacao
Econdmico-Financeiro?.

40. Os paragrafos seguintes apresentam os resuitados e as
consideracdes acerca dos eventos analisados na 92 Revisao Ordinaria, 92
Revisdo Extraordinaria e no Reajuste da TBP da Concessionaria.

41. Os eventos considerados na presente revisdao foram langados no
Fluxo de Caixa Original (FCO), bem como nos Fluxos de Caixa Marginais
descritos a seguir:

a) Fluxo de Caixa Marginal 1 (FCM1) de TIR igual a 6,57%, criado
em 2011 por ocasido da 32 Revisdo Extraordindria, aprovada
por meio da Resolugao n? 3.749/2011;

b) Fluxo de Caixa Marginal 2 (FCM2) de TIR igual a 8,01%, criado
em 2012 por ocasido da 42 Revisao Extraordinaria, aprovada
por meio da Resolucao n2 3.943/2012; ; _

16 FIs. 150 e 151 dos autos do Processo n° 50500.388662/2015-22.
17 Fis. 147 a 149 dos autos do Processo n° 50500.388662/2015-22.
18 B, 152 dos autos do Processo n° 50500.388662/2015-22.

19 Fis. 145 e 146 dos autos do Processo n° 50500.388662/2015-22.
20 Fls. 163 a 171 dos autos do Processo n° 50500.388662/2015-22.
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¢) Fluxo de Caixa Marginal 3 (FCM3) de TIR igual a 7,17%, criado
em 2014 por ocasido da 72 Revisdo Extraordinaria, aprovada
por meio da Resolucdo n? 4.509/2014; e

d) Fluxo de Caixa Marginal (FCM4) de TIR igual a 9,77%, criado
em 2015 por ocasido da 82 Revisdo Extraordinaria, aprovada
por meio da Resolucdo n? 4.971/2015.

42. Cumpre informar que os critérios para definicdo da TIR (Taxa
Interna de Retorno) no FCM sdo estabelecidos em conformidade com as
Resolugdes da ANTT n® 3.651, de 07/04/2011, alterada pela Resolucao ne
4.339/2014, de 29/05/2014, que aprova a metodologia de recomposicdo do
equilibrio econémico-financeiro dos contratos de concessdo de rodovias
federais concedidas em decorréncia de novas obras e servigos, e n? 4.075,
de 03/04/2013, alterada pela Resolucdo n? 4.296 de 27/03/2014 e n? 4.903
de 21/10/2015, que dispde sobre a metodologia de calculo da taxa de
desconto e de suas varidveis, nos termos do paragrafo Gnico do art. 8° da
Resolucao n? 3.651/2011.

43. Conforme previsto na Resolucdo n? 4.296/2014, que altera os
critérios de enquadramento definidos no Anexo V da Resolugao n2
4.075/13, a TIR a ser utilizada nos fluxos dos dispéndios e das receitas
marginais para efeito de equilibrio terd como base o “Estagio de
Maturagcao” da concessao.

44, O enquadramento nos estigios de maturagao de cada
concessionaria utiliza como critério o tempo de concessao, conforme o
quadro a seguir.

Quadro 6 - Critério de enquadramento conforme o estagio de maturacéo da concesséo

Prazo da concesséo 12 Estagio 29 Estagio 39 Estégio
20 anos 12 ao 62 ano 72 ao 142 ano 152 a0 202 ano
25 anos 12 a0 52 ano 62 a0 162 ano 172 ao 25° ano
30 anos 12 a0 52 ano 6% ao 212 ano 22% a0 302 ano

Fonte: Resolugbes n? 4.075/2013 e 4.296/2014

I 25708
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45, Salienta-se que no Anexo V da Resolucao n2 4.075/2013 consta
gue a inclusao de investimentos inferiores R$ 20 milhdes, a precos de abril
de 2011, no Fluxo de Caixa Marginal, ndo permitem que concessionarias
captem financiamentos com taxas de juros compardveis as taxa de juros
obtidas em financiamentos de maior vulto.

46. Conforme previsto no art. 82 da Resolugao n2 3.651/11, a téxa de
desconto (Taxa Interna de Retorno) a ser utilizada nos fluxos dos
dispéndios e das receitas marginais para efeito de equilibrio tera como
base o Custo Médio Ponderado de Capital - WACC (Weighted Average Cost
of Capital).

47. O WACC (taxa de desconto) para cada estagio de maturagao é
definido no Anexo V da Resolucdao n2 4.075/2013, e replicado no Quadro
seguinte:

Quadro 7 - WACC para cada estagio da concessao

Custo Médio Ponderado de Capital - WACC

12 Estégio 22 Estégio 32 Estagio
9,43% 9,77% 9,95%
Fonte: Nota Técnica n® 013/SUEXE/2015 (Anexo V da Resolucdo 4.075/13 alterada pela Resolugdo n?
4.903/2015)
48. Deste modo, 0s novos investimentos foram considerados no Fluxo

de Caixa Marginal criado por ocasido da 82 Revisdo Extraordinaria (FCM 4),
de TIR igual a 9,77%, haja vista que eles totalizam um montante superior a
R$ 20 milhdes, a precos de abril de 2011, que o prazo da concessdo é de
25 anos e que a concessionéria se enquadra no 2° estagio de maturagao.

2.4. 92 Revisao Ordinaria

49. Para a 92 Revisao Ordindria foram analisados os seguintes eventos:
Correcao do IRT e do arredondamento da tarifa; Ajuste do percentual de
Eixos suspensos (Lei 13.103/2015); Substituicdo do trafego projetado pelo
tréfego real; Receitas extraordindrias e custos associados; Utilizacao das

7

N
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verbas de RDT; e Alteragfes do Programa de Exploracao da Rodovia (PER) e
das Verbas de Aparelhamento da PRF e Desapropriacdes e indenizacdes.

4.1.1. Corregao do IRT e do arredondamento da tarifa

50. A Corregdo do IRT e do arredondamento da tarifa corresponde a
atualizacéo do quadro de tarifas com os valores efetivamente praticados até
18/12/2016, compensando desta forma as perdas ou ‘ganhos por
arredondamento e pela utilizacdo do IRT provisério.

51. O reequilibrio econdmico-financeiro deste evento foi realizado a partir
da inclusdo da tarifa efetivamente praticada e do IRT definitivo no quadro
de ponderacdo de tarifas dos Fluxos de Caixa Original e Marginais,
resultando nos impactos percentuais descritos no quadro a seguir:

Quadro 8 - Impactos percentuais devido a correcao do IRT e do arredondamento (92 RO)

Cdrregao do IRT e do arredondamento da tarifa FCO 0,194%
Correcdo do IRT e do arredondamento da tarifa FCM1 0,005%
Corregdo do IRT e do arredondamento da tarifa FCM2 0,002%
Correcdo do IRT e do arredondamento da tarifa FCM3 0,004%
Correcdo do IRT e do arredondamento da tarifa FCM4 0,003%

4.1.2. Ajuste do percentual de Eixos Suspensos - Lei n2 13.103/2015

52. Conforme o artigo 17 da Lei 13.103/2015 (Lei dos Caminhoneiros),
“0s veiculos de transporte de cargas que circularem vazios ndo pagardo
taxas de pedagio sobre os eixos que mantiverem suspensos”.

53. Assim, por ocasido da Ultima revisdo foi realizado o reequilibrio
econdmico-financeiro do Contrato de Concessio em face da publicacdo da
referida Lei, a partir dos percentuais projetados de eixos suspensos nas
pragas de pedagio do trecho concedido.

54. Na presente revisdo os percentuais foram substituidos pelos
percentuais observados no periodo de vigéncia da Lei no 82 ano concess3o,
de abril/2015 a fevereiro/2016, conforme informado pela Concessionaria por
meio da Carta GPE-106/16, de 08/03/2016. Aﬂ

0
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55. O quadro a seguir apresenta os percentuais de perda de receita nas
Pracas P1 a P8 considerados na revisao anterior e na revisao atual.

Quadro 9 - Percentuais de eixos suspensos da revisao anterior e da revisao atual

P1 2,80% 2,70%
P2 4,30% 4,20%
P3 4,70% 4,60%
P4 4,70% 4,70%
P5 5,50% 5,30%
P6 4,40% 4,30%
P7 4,10% 4,10%
P8 3,50% 3,70%

56. Considerando que a isencao de eixos suspensos no ano 8 ocorreu no
periodo de 17/04/2015 (data do inicio de vigéncia da Lei 13.103/2015) a
17/02/2016 (data de término do ano 8), os percentuais de eixos suspensos
informados foram adequados considerando a relagao entre a quantidade de
eixos suspensos até 17/02/2016 e o total de veiculos equivalentes de todo o
ano concessdo. Para os demais anos considerou-se as projecdes de perda
verificadas pela Concessionaria, conforme o quadro anterior. Os percentuais
de perda considerados no ano 8 nas Pracas P1 a P8 foram respectivamente
de 2,27%, 3,49%, 3,78%, 3,90%, 4,43%, 3,60%, 3,41% e 3,02%.

57. As substituicdes dos percentuais foram realizadas no Fluxo de Caixa
Original, resultando no decréscimo percentual 0,067 %.

Quadro 10 - Impacto percentual devido ao ajuste dos percentuais de eixos suspensos no FCO

Ajuste do percentual de eixos suspensos — Lei 13.103/2015 -0,067%

58. No que se refere aos Fluxos de Caixa Marginais, vale ressaltar que a
substituicdo do tréfego real adequou o tréfego projetado a perda de trafego
devido a isencao por eixos suspensos.

59. Salienta-se, ainda, que na préxima revisao serao realizados ajustes
dos percentuais com base nos volumes de trafego efetivamente
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observados, sendo que informacdes de eixos suspensos consideradas serdo
apuradas pela ANTT em momento futuro.

4.1.3. Substituicdo do trafego projetado pelo trafego real

60. Conforme previsto no artigo 4° da Resolugdo ANTT n? 3.651/2011, o
trafego projetado deve ser anualmente substituido pelo trafego real
verificado no ano anterior.

61. Sendo assim, os dados de trafego real relativos ao 8° ano de
concessao, encaminhados pela concessionaria por meio da carta BSB-
005/2016, foram langados nas planilhas dos Fluxos de Caixa Marginais, na
aba “Trafego real”. O quadro a seguir apresenta os impactos percentuais
deste evento em relacdo a TBP.

Quadro 11 - Impactos nos Fluxos Marginais devido a substituicdo do tréfego projetado pelo real
(82 RO)

Substitui¢do do trafego projetado pelo real FCM1 0,379%
Substituicdo do trafego projetado pelo real FCM2 0,137%
Substituicdo do trafego projetado pelo real FCM3 0,253%
Substitui¢do do trafego projetado pelo real FCM4 0,167%

62. Cabe ressaltar que os dados de trafego encaminhados pela
Concessionaria estdo compativeis com a receita auferida por ela no 82 ano
concess&o, a qual é submetida a auditoria independente.

4.1.4. Receitas extraordinérias e custos associados

63. De acordo com o artigo 4° da Resolugdo ANTT n2 2.552, de
14/02/2008, a receita extraordinéria liquida auferida pela Concessionaria
deve ser revertida a modicidade tarifaria.
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64. Por meio da Nota Técnica 201/2016/GEROR/SUINF foi realizada a
andlise das Receitas extraordindrias relativas ao periodo de 18/02/2015 a
17/02/2016 (82 ano concessao).

65. Os valores de Receita extraordinaria e custos associados informados
foram lancados no Fluxo de Caixa Original, no item “2.4.1. RECEITAS
ALTERNATIVAS” da aba “BASE”.

66. Promovido o reequilibrio, o repasse a modicidade da receita
extraordindria liquida resultou em um decréscimo da TBP de 0,662%,
conforme indicado no quadro a seguir.

Quadro 12 - Impacto percentual devido as receitas extraordinarias

Receitas extraordinaria e custos associados

4.1.5. Recursos para o Desenvolvimento Tecnolégico — RDT

67. A sub clausula 20.1 do Contrato de Concessao, dispde que a
Concessionaria deverd destinar anualmente o montante de R$ 791.600,00
(setecentos e noventa e um mil e seiscentos reais) aos projetos e estudos
que visem ao desenvolvimento tecnolégico, em pesquisas de interesse da
Concessao.

68. A prestacdo de contas de RDT relativa ao 82 ano de concessao foi
analisada por meio da Nota Técnica n? 164/2016/GEROR/SUINF, de
22/08/2016, tendo-se aprovado o montante de R$ 791.600,00 (setecentos e
noventa e um mil e seiscentos reais), a precos iniciais.

69. Cumpre destacar que o Oficio n2 173/2016/GEROR/SUINF, de
04/10/2016, que retificou o Oficio n? 171/2016/GEROR/SUINF, de
03/10/2016, encaminhados a Concessiondria, alterou os montantes de RDT
aprovados nos 62 e 72 ano concessao para R$ 767.817,34 (setecentos e
sessenta e sete mil, oitocentos e dezessete reais e trinta e quatro
centavos), a precos iniciais, e R$ 768.958,46 (setecentos e sessenta e oito
mil, novecentos e cinquenta e oito reais e quarenta e seis centavos), a
precos iniciais, respectivamente. 47
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70.  Diante disso, o valor aprovado para o 82 ano e os valores retificados
dos 62 e 72 ano concess&o foram lancados na planilha de Fluxo de Caixa
Original (FCO), no item 2.4 da aba “BASE”, resultando no acréscimo
percentual da TBP de 0,005%.

Quadro 13 - Impacto percentual devido aos valores aprovados das verbas de RDT

Recursos para o Desenvolvimento Tecnoldgico (RDT

4.1.6. Alteracdes no PER e utilizacdo das verbas de Aparelhamento da PRF e
de Desapropriacdo

71.  Por meio da Nota Técnica n® 033/2016/GEINV/SUINF, complementada
pela Nota Técnica n® 045/2016/GEINV/SUINF, a Geréncia de Engenharia e
Investimentos de Rodovias (GEINV) apresentou anélise acerca da proposta
de revisao da Concessionaria, informando a adequagao no cronograma da
Concessao resultante das alteracdes no Programa de Explorac&o da Rodovia
(PER) e das Verbas previstas para Aparelhamento da Policia Rodoviaria
Federal (PRF) e de Desapropriacdo e Indenizacoes.

72.  Os eventos foram processados nos Fluxos de Caixa Original e
Marginais FCM1, FCM2 e FCM4, resultando nos impactos percentuais sobre a
TBP apresentados no quadro a seguir:

Quadro 14 - Impactos nos fluxos de caixa devido s alteragdes no PER e das Verbas da PRF e
de Desapropriacdes

I.\.r'n’vaAant;a.c; ;ie Paéségens ewm Desnivel Inferior tipo 0
Galeria - km 41,8 - Atibaia >1.11.1 FCO 0,014%
Implantagdo de defensas metalicas 5.1.16.1 FCO -0,045%
Implantag¢do de barreiras de concreto 5.1.17.1 FCO -0,015%
Execugdo de Terceiras Faixas - 88 km, nos dois sentidos:

km 90,4 ao km 64,7/SP e km 478,2 ao km 490,0/MG; 13 5.2.2.1 FCO -0,003%
km entre o km 515 e km 580/MG

lr.nplantagao e Insti\Iagao dos Equipamentos e Sistemas - 6.3.1.5 FCO -0,003%
Sistema de Detecgdo de Altura

Operagao ? Con.servagao dos Equlpamentos e Sistemas - 6.3.25 FCO -0,006%
Conservacdo - Sistema de Detecgdo de Altura

I

)
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Implantagdo das Edificacdes - Balanga Fixa 6.5.1.1 FCO -0,043%

Telefonia de E éncia - Call B - Call
el ia de Emergéncia - Call Boxes - Call boxes (Obras 6.6.1.9B FCO 0,421%
Civis)
impl do e Instalaga Equi i -
mp antag.ao e Instalacdo dos Equipamentos e Sistemas 6.5.2.1 FCO -0,010%
Balanca Fixa
Passivos ambientais (rev 2010) 1.253 FCO -0,241%
implantacdo de Trevos Desnivel, Alcas, i

p agao. e : em Desnivel, com Algas, em Pista 5191 FCO 0,017%
Dupla - Parcial - 3 unidades
Verba para Aparelhamento da PRF 111 FCO -0,005%
Verba para Desapropriagoes e Indenizacdes 8.1 FCO -0,956%
Implantacdo das Edificagdes - Balanga Fixa 6.5.1.1 | FCM1 -0,161%
Implantag.ao e Instalacdo dos Equipamentos e Sistemas - 6.5.2.1 FCM1 -0,024%
Balanga Fixa
Passivos ambientais (rev 2010) 1.253 FCM2 0,001%

Verba para implementagao do 32 Termo Aditivo ao

0,
Convanio ne 08/2009 112 ) FemM2 ) 0,712%

4.1.7. Efeito final da Revisao Ordinaria

73. O efeito da 92 Revisdo Ordindria altera a TBP obtida na 82 Revisao
Extraordindria de R$ 1,10616 para R$ 1,09735, representando um
decréscimo percentual de 0,80% (oitenta centésimos por cento).

2.5. 92 Revisdo Extraordinéria

74. Para a 92 Revisdo Extraordindria foram analisados os seguintes
eventos: Alteracdo no Programa de Exploragdo da Rodovia (PER) e na Verba
de Desapropriacbes e Indenizagbes; Adaptacao do sistema para
atendimento a Lei n? 13.103/15; Inclusédo do valor relativo ao beneficio do
REIDI; Alteracdo da Aliquota da Contribuigdo Previdenciaria sobre a Renda
Bruta: e Perda de receita na Praca P6 devido a manifestagao do MST.

4.2.1. Alteracdo no PER e na Verba de Desapropriacdes e Indenizacdes —
i\

75. Conforme descrito no item 4.1.5, as alterag6es no PER e na Verba de \f
Desapropriacdo e Indenizagbes foram analisadas pela Geréncia de@

Engenharia e Investimentos de Rodovias (GEINV) por meio da Nota Técnica — \()

%
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n? 033/2016/GEINV/SUINF, complementada pela Nota Técnica n¢
045/2016/GEINV/SUINF.

76. Cabe destacar que foi considerado nesta revisio o aumento do
desgaste do pavimento rodovidrio resultante da Lei 13.103/2015, Lei dos
Caminhoneiros, que aumentou a tolerdncia maxima de peso bruto total por
eixo, resultando no impacto da TBP de 6,38%. O Desgaste de pavimentos
esta representado no PER pelo item 5.1.23.

77. Os eventos foram processados nos Fluxos de Caixa Original e
Marginais FCM1, FCM2 e FCM4, resultando nos impactos percentuais sobre a
TBP apresentados no quadro a seguir:

Quadro 15 - impactos nos fluxos de caixa devido as inclusdes e exclusdes no PER e do
acréscimo da Verbas Desapropriacoes

Passagem Inferior do Tipo Trincheira no km 477+690 5.1.23 FCM4 0,926%
Obras incluidas - Conservacio 2.9 FCM4 0,377%
Obras incluidas - Monitoragdo 3.9 FCM4 0,018%
Obras incluidas - Manutencio 49 FCM4 0,111%
Desgaste no pavimento - Lei n2 13.103/2015 4.1.1 FCM4 6,381%

Administracdo da Concessiondria - Resolugdo 3.651 (Obras

excluidas até a 82RO - Retificac3o) 14.1 FCO 0,054%
ncuis ot 2 8570 - rettengse) oo %% 102 | rewa | ooesn
1253, 11 ¢ ohros et até a0, ot | 142 | FM2 | 0057
5:123,5.1 ¢ obres s s o0 - Restiasey | 142 | FoMs | o60%
Verba para Desapropriagdes e Indenizaces 8.1 FCM4 1,253%

4.2.2. Incluséo do valor relativo ao beneficio do REIDI

78. Conforme a proposta de revisdo da Concessionaria, foi solicitado o

reequilibrio econdmico-financeiro devido aos valores de PIS e COFINS pagos (\\,\\
o)\

durante o periodo que ficou sem a habilitacdao ao Reidi. ? |

79. Cabe ressaltar que o assunto foi tratado no Processo ne le

50500.148254/2014-59, tendo sido encaminhado 3 Concessionaria, por (\f\?J

L
i\
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meio do Oficio n? 343/2015/SUINF, de 06/02/2015, o Parecer n2
3.189/2014/PF-ANTT/PGF/AGU, no qual a Procuradoria Federal da ANTT,
corroborando o entendimento desta area técnica, considerou o pleito
improcedente.

80. Haja vista que a Concessiondria em sua proposta de revisao nao
apresentou fatos novos que pudessem alterar o entendimento desta
Agéncia acerca do assunto, o pleito nao foi considerado na presente revisao.

4.2.3. Adaptacao do sistema para atendimento a Lei n? 13.103/15

81. Conforme o Memorando n2 1021/2016/GEINV/SUINF, este assunto
serd tratado pela GEINV apds a apresentacdo dos custos relativos a
adequacdo do sistema pela Concessionaria para atendimento a Lei
13.103/2015.

4.2.4. Alteracdo da Aliquota da Contribuicdo Previdenciaria sobre a Renda
Bruta

82. Por meio de suas propostas de revisdo a Concessiondria solicitou o
reequilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao devido ao
aumento da Aliquota da Contribuicdo Previdenciaria sobre a Renda Bruta, de
2% para 4,5%.

83. Conforme o Despacho n? 226/2016, de 07/10/2016, esta geréncia,
apés entendimentos com a GEINV, reencaminhou o Memorando n?
146/2016/GEROR/SUINF, orientando o direcionamento da demanda para a
GEPRO, haja vista tratar-se de item considerado na composicao do BDI.

84. Diante disso, faz-se necesséario aguardar a andlise daquela geréncia
acerca do assunto.

4.2.5. Perda de receita na Praca P6 devido a manifestagao do MST

85. A Concessiondria solicitou o reequilibrio econémico-financeiro do
Contrato de Concessdo devido a manifestacdo do MST ocorrida no dia

T Gy
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11/03/2015 na Praga P6, em Santo Antdnio do Ampara, resultando na
passagem de 4.444 veiculos sem o pagamento do pedégio.

86. Conforme disposto no subitem 4.1 do Contrato de Concessao, a
Concessionaria deve assumir integralmente a responsabilidade por todos os
riscos inerentes a Concessao.

“Riscos da Concessiondria

4.1 A Concessiondria assume integral responsabilidade por
todos os riscos inerentes Concess&o. ”

87. Por outro lado, o Contrato de Concessio prevé a revisdo da Tarifa
Bdsica de Pedagio nos casos de ocorréncia superveniente decorrente de
forca maior, conforme se verifica na alinea “c” do item 6.37, reproduzida a
seqguir:

“6.37 A Tarifa Basica de Peddgio serd revista para restabelecer
a relacdo que as partes pactuaram inicialmente entre os
encargos da Concessiondria e a retribuicdo dos usudrios da
Rodovia, expressa no valor da Tarifa Bdsica de Peddgio,
observado o disposto no Titulo V, Capitulo |, Secdo | do Edital,
para mais ou para menos, com a finalidade de manter o
equilibrio  econdémico-financeiro inicial do Contrato de
Concessao, nos seguintes casos:

c) sempre que ocorréncias supervenientes, decorrentes de
forca maior, caso fortuito, fato da Administracdo ou de
interferéncias imprevistas resultem, comprovadamente, em
variacdo extraordindria nos custos da Concessiondria que lhe
proporcione enriquecimento ou empobrecimento injustificado;

”

88. Consoante a isso, 0 subitem 19.5 do Contrato dispbe que caberd a Q\
reposicao do equilibrio econémico e financeiro na medida do excesso dos N

M @C\\o
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prejuizos sofridos pela Concessiondria relativamente a indenizacao aplicavel
nos termos da apdlice de seguros.

“19.5 Sempre que um caso de forca maior corresponda, ao
tempo de sua verificacdo, a um risco sequravel em pracas
brasileiras, por apdlices comercialmente aceitdveis, e
independentemente de a Concessiondria as ter contratado, se
verificard o seguinte:

b) caberd reposicdo do equilibrio econémico e financeiro, se
ndo rescindido este Contrato, apenas na medida do excesso
dos prejuizos sofridos relativamente a indenizacdo aplicdvel
nos termos da apdlice comercialmente aceitdvel relativa ao
risco em causa, ou daquela que seria aplicavel
independentemente das limitagbes resultantes de franquia,
capital segurado ou limite de cobertura,”

89. Sendo assim, a Concessionaria deverd demonstrar os procedimentos
adotados junto a seguradora para ressarcimento do prejuizo, bem como
comprovar que a perda de receita decorrente da manifestagao do MST na
Praca P6 excedeu o limite da indenizacdo prevista na sua apdlice de Seguro
de Riscos Operacionais.

4.2.6. Efeito final da 92 Revisao Extraordinaria

90. O efeito da 92 Revisdo Extraordinaria altera a TBP obtida na 92
Revis&o Extraordinaria de R$ 1,09735 para R$ 1,20170, representando um
acréscimo percentual de 8,16% (oito inteiros e dezesseis centésimos por
cento).

2.6. Efeito final da 92 Revisdo Ordinaria e 92 Revisao Extraordinaria

91. A 92 Revisao Ordinaria e a 92 Revisao Extraordinaria altera o valor da
TBP aprovado na 82 Revisdo Extraordinaria de R$ 1,10616 para R$ 1,20170,

Z

4
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representando um acréscimo percentual de 8,64% (oito inteiros e sessenta
e quatro centésimos por cento).

2.7. Reajuste

92. Conforme disposto na cldusula 6.31 do Contrato de Concessao, para o
célculo do indice de Reajuste Tarifario (IRT) foi considerada a variacao do
IPCA entre os meses de junho/2007 e novembro/ 2015, representado pelo
quociente entre o nimero indice do IPCA de novembro/2016 pelo nimero
indice do IPCA de junho/2007 (2.669,380).

93. Tendo em vista que o nimero indice do IPCA de novembro/2016
somente sera divulgado ao final da primeira quinzena de dezembro,
conforme previsto no inciso I, art. 52 da Resolugdo n2? 675, de 04/08/2004,
serd adotado um IRT provisério a partir da projecdo do IPCA de
novembro/2015, de forma a atender os prazos estabelecidos no art. 52 da
Portaria n® 118, de 17/05/2002, do Ministério da Fazenda, e no art. 1° da
Portaria DG n? 467, de 21/09/2015, da ANTT.

94. Cabe informar que as diferencas de receita entre a data de reajuste
deste ano e do ano seguinte serdo apuradas e consideradas para fins da
préxima revisao ordinaria.

95. Apresenta-se no Quadro a seguir a projecdo do nimero indice de
novembro/2016, considerando os numeros-indice de agosto, setembro e
outubro.

Quadro 16 - Projec&o do niimero indice do IPCA para novembro/2016

AGO/16 (apurado) 4736,74
SET/16 (apurado) 4740,53
OUT/16 (apurado) 4752,86
A% ago-set/16 0,08%
A% set-out/16 0,26%
A% Média 0,17%
NOV/16 (projetado) 4760,94
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96. A partir dessa projecao e do nimero indice do IPCA de junho de 2007,
apurou-se o valor do IRT provisério de 2016, conforme férmula a seguir:

5 IPC4i _ 4.760,94
IPCAo ~ 2.669,38

=1,78354

2.8. Efeito final da 92 Revisdo Ordindria, 92 Revisdo Extraordinaria e
Reajuste da TBP ‘

97. Considerando-se a TBP resultante das 92 Revisdo Ordindria e da 92
Revisdo Extraordinaria e o IRT provisério, identifica-se o novo valor a ser
praticado nas Pragas de Pedagio P1 a P8 da Concessdao como sendo de R$
2,14329, representando uma variagdo de 16,60% (dezesseis inteiros e
sessenta centésimos por cento) em relagdo a tarifa anterior antes do
arredondamento, e de R$ 2,10, representando uma variacao de 16,67%
(dezesseis inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) em relagédo a
tarifa anterior apds o arredondamento.

5. DA VERIFICACAO DA ADIMPLENCIA CONTRATUAL DA CONCESSIONARIA

98. Em atendimento ao Memorando Circular n? 018/2016/GEROR/SUINF, a
Geréncia de Fiscalizacdo e Controle Operacional (GEFOR) encaminhou o
Memorando n2 334/2016/GEFOR/SUINF, informando a existéncia de um total
de 68 Processos Administrativos Simplificados (PAS) autuados no intuito de
verificar eventual responsabilidade da Concessionaria, bem como
manifesta- se pela ndo objecao ao pleito de revisao.

99. Da mesma forma, a Geréncia de Engenharia e Investimentos em
Rodovias (GEINV), por meio do Memorando n? 978/2016/GEINV/SUINF,
informa que ndo existe Obice, por parte daquela geréncia, para aprovagao
do reajuste da TBP da Autopista Fernao Dias.

100. Os aspectos econdmico-financeiros da Concessiondria foram
analisados pela Coordenacdo de Fiscalizagdo do Desempenho Econdmico e
Financeiro (CODEF/GEROR) e constam no Processo de Fiscalizacao n2
50500.055333/2016-89.
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101. Conforme se verifica no Atestado de Regularidade e no Relatério
Consolidado de fiscalizacdo, a Concessionaria apresenta status de regular
quanto as seguintes obrigacdes: 1) Receitas Extraordindrias; 2) Verba de
Fiscalizagcdo; 3) Informacées Financeiras Trimestrais; 4) Demonstracdes
Financeiras Anuais; 5) Regularidade Fiscal; 6) Financiamentos e
Empréstimos; 7) Capital Social; 8) Recursos para o Desenvolvimento
Tecnoldgico (RDT); 9) Perda de Patriménio Liquido; 10) Abertura de Capital;
11) Acordo de Acionistas; 12) Alteracbes do Estatuto Social; 13) Controle
Societario; 14) Titularidade do Controle efetivo da Concessao; 15) Alteracao
do Controle Societario; 16) Seguros de Garantia e de Execucao Contratual; e
17) Aparelhamento da PRF.

102. Cumpre informar que em 28/11/2016 foi encaminhado ao Ministério
da Fazenda o Oficio no 868/2016/SUINF, que retificou o Oficio n®
865/2016/SUINF, de 25/11/2016, em atendimento & Portaria MF n2 118, de
17/05/2002, comunicando os efeitos preliminares de reajuste e revisdo da
TBP do Contrato de Concessdo da Concessionaria

103. Além disso, de acordo com a Portaria da ANTT ne 467, de 21/09/2015,
que determina que os reajustes e revisdes das tarifas dos servigos publicos
regulados por esta Agéncia sejam comunicados ao Ministério dos
Transportes com antecedéncia minima de 15 dias, em 28/11/2016 foi
encaminhado ao Ministério dos Transportes o Oficio ne 869/2016/SUINF, que
retificou o Oficio n? 864/2016/SUINF, de 25/11/2016, comunicando os efeitos
desta revisdo tarifaria.

6. TABELA DE TARIFAS

104. Considerando-se a Tarifa Basica de Pedagio de R$ 1,20170, resultante
da 92 Revisdo Ordinéria e da 92 Revisdo Extraordinaria, bem como o IRT
provisério, de 1,78354, tem-se, nas pracas de pedagio P1 a P8, para a
categoria 1 de veiculos, a Tarifa de Pedagio arredondada de R$ 2,10,

“

conforme a férmula a seguir: AN ]

\ W

b

W
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Tarifa de  _ Tarifa Multiplicador da
Pedigio ~ de Pedégio X ‘-,’rar,-fa
Arredondada

105. Segue a tabela de tarifas, por categoria de veiculo, a ser praticada
nas pracas P1 a P8.

Tabela de Tarifas

’ S e - | Valores a
Categoria e I Numero | _ . | Multiplicador | serem
p Tipo de Veicul i . ;
de Veiculos o ‘e ey;uo de Eixos rl}odage_rr_l' da Tarifa Praticados
~ ; (R$)
A jvel inh
1 utoﬂmove,camm onete e 5 simples 1 2.10
furgao
5 Caminhdo leve, Onibus, 5 Dupla ) 4,20

Caminhdo-trator e furgdo

Automovel inh
3 uto_ ovel e caminhonete com 3 simples 15 315
semi-reboque

Caminhdo, caminhao-trator,
4 caminhao-trator com semi- 3 Dupla 3 6,30
reboque e 6nibus

Automovel e caminhonete com

5 Rebogue 4 Simples 2 4,20
Caminhdo com reboque e

6 caminhao trator com semi- 4 Dupla 4 8,40
reboque
Caminhao com reboque e

7 caminhao trator com semi- 5 Dupla 5 10,50
reboque
Caminhdo com reboque e

8 caminhao trator com semi- 6 Dupla 6 12,60
reboque

9 Motocicletas, motonetas e 5 Simples 0,5 1,05

bicicletas motorizadas

7. CONCLUSAO

106. Conforme exposto, a presente andlise versa sobre o Reajuste, a 92
Revisdo Ordinaria e a 92 Revisdo Extraordinaria da Tarifa Basica de Pedéagio
da Autopista Ferndao Dias S.A., visando a recomposicdo do equilibrio

econdmico-financeiro do contrato de concesséo. s NN
7 @\

107. |

Yo
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108. A 92 Reviséo Ordinaria altera a Tarifa Basica de Pedagio aprovada na
82 Revisao Extraordinaria de R$ 1,10616 para R$ 1,09735, a precos de julho
de 2007, representando um decréscimo percentual de 0,80% (oitenta
centésimos por cento).

109. A 92 Revisdo Extraordinaria altera a Tarifa Basica de Pedagio da 92
Revisao Ordinaria de R$ 1,09735 para R$ 1,20170, a precgos de julho de
2007, representando um acréscimo percentual de 9,51% (nove inteiros e
cinquenta e um centésimos por cento).

110. A 92 Revisdo Ordinéria e a 92 Revisdo Extraordinéria alteram a Tarifa
Basica de Peddgio anterior de R$ 1,10616 para R$ 1,20170, a precos de
julho de 2007, representando um acréscimo percentual de 8,64% (oito
inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento).

111. O processo de reajuste indicou um acréscimo percentual de 7,33%
(sete inteiros e trinta e trés centésimos por cento), correspondente a
variacao do IPCA, com vistas & recomposicao tarifaria.

112. A 92 Revisdo Ordinéria, a 92 Revisdo Extraordinéria e o Reajuste da
Tarifa Basica de Peddgio resultam no acréscimo de 16,60% (dezesseis
inteiros e sessenta centésimos por cento) em relagdo a tarifa anterior, antes
da aplicacdo do critério de arredondamento, passando a vigorar com valor
de R$ 2,14329.

113. Apéds o arredondamento, a Tarifa Basica de Pedagio passa de R$ 1,80
para R$ 2,10, correspondendo a uma variagao percentual de 16,67%
(dezesseis inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) em relacdo a
tarifa praticada.

114. Em razdo do exposto, submete-se ao exame da Diretoria Colegiada
da ANTT a andlise da 92 Revisdo Ordinaria, da 92 Revis3o Extraordinaria e
do Reajuste da Tarifa Basica de Pedégio do Contrato de Concessao com a

M

N\
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o dia 19/12/2016.






