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NOTA TECNICA Ne 66/GEROR/SUINF/2014

Brasilia, 06 de fevereiro de 2014

Processo ne: 50500.118711/2013-16

Assunto: 62 Revisdo Ordin4ria e 72 Revis&o Extraordinaria da Tarifa Bésica
de Peddgio - TBP do Contrato de Concessio das Rodovias BR
116/376/PR e BR 101/SC, trecho Curitiba - Florianépolis,
explorado pela Autopista Litoral Sul S/A

Interessada: Autopista Litoral Sul S/A
1 OBJETO
1. A presente Nota Técnica refere-se & andlise da 62 REVISAO

ORDINARIA, da 72 REVISAO EXTRAORDINARIA e do reajuste anual da Tarifa Bésica
de Pedagio (TBP) a vigorar a partir de 22 de fevereiro de 2014.

2. Os procedimentos de revisao e reajuste atendem aos dispostos nas
Resolu¢des ANTT ne 675/2004, ne 1.187/2005 e n? 3.651/2011, e no Contrato de
Concesséao e seus aditivos visando o restabelecimento do equilibrio econémico-
financeiro pactuado inicialmente no contrato de concessdo celebrado entre a
Unido e a AUTOPISTA LITORAL SUL S/A, incluindo os efeitos econdmico-
financeiros decorrentes da reviséo do Programa de Exploracédo da Rodovia (PER).

2 JUSTIFICATIVA

3. A matéria vem 3 apreciacao desta SUINF em cumprimento ao
disposto no artigo 79, inciso Xl do Regimento Interno da ANTT, conforme a
Resolug¢éo n2 3.000, de 28.11.20009.
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3 HISTORICO

4. Em 09.10.2007, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres -
ANTT realizou Leildo na Sede da Bolsa de Valores de S3o Paulo - BOVESPA,
localizada a Rua 15 de Novembro, 275, 62 andar, S3o Paulo/SP, para a Concessao
de 7 (sete) trechos rodoviarios, divididos em 7 (sete) Editais distintos, conforme
mostrado no Quadro 1.

Quadro 1: Resumo dos sete trechos rodoviarios concedidos em 2007

Edital | Lote Rodovia Trecho Extensdo (km)
001 06 BR-116/SP/PR Sao Paulo - Curitiba 401,60
002 05 BR-381/MG/SP Belo Horizonte - S30 Paulo 562,10
003 | 07 | BR116576FR e 1015C Curitiba — Floriandpolis 382.30
004 04 BR-101/R| Div. RJ/ES - Pte. Pres. Costa e Silva 320,10
005 01 BR-153/sP Div. MG/SP - Divisa SP/PR 321,60
006 02 BR-116/PR/SC Curitiba - Divisa SC/RS 412,70
007 03 BR-393/R] Div. MG/R| - Entr. BR ~ 116 (Dutra) 200,10

5. Para o Edital 003, houve a apresentacao de 17 (dezessete)

propostas, cujas Garantias foram aceitas pela Companhia Brasileira de
Liguidag&o e Custédia - CBLC.

6. A Tarifa Béasica de Pedagio Teto considerada no estudo de
viabilidade econdmico-financeiro, referenciada a julho de 2007 e apresentada no
edital, foi de R$ 2,754.

7. Apds a abertura de cada envelope de Oferta de Tarifa pelo Diretor
de Leildo da Bovespa, em sessio publica, verificaram-se os seguintes valores,
enumerados conforme Quadro 2:

Quadro 2: Propostas apresentadas para o Edital 003, lote 7

Classificaco Corretora Proponerite 'f;;?f D‘}i:;""
1 ~Agora Senior CTVIMS A OHL 1,028 | 62.67
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Classificacio Corretora Proponente 3 e
2 —Santander Brasil S.A. CTVM Consércio BRVias 1,450 | 47,34
3 Ativa S.A. CTCV Consdércio PR/SC 1,610 | 41,53
4 Votorantim CTVM Ltda. Consorcio Bertin Equipav_| 1,797 34,74
5 Mundinvest S.A. CCVM Consoércio Cowan CBM 1,048 | 29,26
6 Condordia S.A. CVMCC Copel 1,950 | 29,19
7 Credit S“??Sﬁras" SA. | 1p| Triunfo Participagdes | 1,951 | 29,15
8 Merrill Lynch S.A. CTVM Oiinco 1,954 | 29,04
9 Coinvalores CCVM Ltda. Galvao-Alusa 1,971 | 28,43
10 HSBC CTVM S.A. Consércio Isolux 2,065 | 25,01
11 Solidus S.A. CCVM Bolognesi 2,147 | 22,04
12 Planner CV S.A. Consorcio Coparco 2,150 | 21,93
13 Brascan S.A. CTV C°“S§:§fb_‘i’|§‘r’gs°"ias 2,340 | 15,03
14 UBS Pactual CTVM S.A. CCR 2,367 | 14,05
15 Unibanco Investshop CVMC | primav Ecorodovias | 2,449 | 11,07
16 Spinelli 5.A. CVMC Consicio Alpha-Federais | 2,534 | 7,98
17 Finabank CCTVM S.A. Consorcio AB-Vias 2,603 5,48

8.

Assim, para o Lote, a Proponent
HUARTE LAIN BRASIL S. A. (OHL), represent

S. A., com lance de R$ 1,028.

9.

Proponente primeira colocada no Leilao, e
30.10.2007, assinada pelos seus membros,

HUARTE LAIN BRASIL S.A (OHL) como vencedora do Leildo.

10.

Contra a decisao da Comissao foram int

que receberam 07 (sete) solicitagdes de impugnhagao.

11.

julgamento dos recursos apresentados a decisdao daque
dos documentos de Qualificacao e da Proposta Comerc

impugnagoes, considerando 0 recurso improcedente com a nao reconsideracao

Em 05.12.2007 tornou-se publico o0 resulta

da decisdo prolatada.

e vencedora foi a OBRASCON
ada pela Corretora Agora Sénior CTVM

A partir do dia 10.10.2007, a Comissdo de Outorga procedeu a
abertura e analise dos documentos de Qualificacdo e da Proposta Comercial da
conforme Ata de Julgamento de

confirmou a Proponente OBRASCON

erpostos 06 (seis) recursos,

do da andlise e do
la Comissdo na analise
ial, bem como de suas
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12. O resultado do Leildo foi homologado a empresa vencedora,
OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S. A, (OHL Brasil), conforme Resolugcdo ANTT n@
2.477, de 12.12.2007, vinculando a empresa, por intermédio da empresa
Concessiondria a ser constituida, ao cumprimento das condicbes prévias a
assinatura do contrato estabelecidas no Edital.

13. Conforme exigéncia do certame, a empresa Homologada constituiu
uma Sociedade de Propésito Especifico - SPE, denominada Autopista Litoral Sul
S.A., a qual, em 12.02.2008, por meio da Resolugdo ANTT n¢ 2.535, foi emitido
Ato de Outorga e autorizada a assinatura do Contrato de Concessio.

14. Em 14.02.2008, a Concessionaria Autopista Litoral Sul S. A. firmou
com a Unido, por intermédio desta ANTT, Contrato de Concessdo do lote
correspondente a 382,30 km das Rodovias BR 116/376/PR e BR 101/SC, trecho
Curitiba - Florianépolis. O contrato visa 3 exploragdo da infraestrutura e da
prestagado de servigos publicos e obras, abrangendo a execucdo dos servicos de
recuperacdo, manutengdo, monitoracao, conservacdo, operacdo, ampliaco,
melhorias e exploracdo, conforme apresentado no Programa de Exploracdo da
Rodovia - PER, mediante Tarifa Basica de Pedégio no valor inicial de R$ 1,028,
referenciada ao més de julho de 2007, para cada praca de pedagio implantada.

15. O prazo de vigéncia da concessdo é de 25 anos, a contar da data da
publicacdo do Extrato do Contrato no D.0.U., o que ocorreu em 15.02.2008
(sexta feira) sendo que, conforme cldusulas 2.3, 21.1 e 21.2 do contrato de
concessao, o inicio da vigéncia do prazo da Concess&o passou a ser contado em
18 de fevereiro de 2008 (segunda feira).

16. Para a autorizacdo da cobranca de pedagio foi feita andlise de
revisdo e atualizacdo da tarifa da concessdo, descrita nas Notas Técnicas n@
66/2008/GEECO/SUREF, de 04.08.2008, e ne° 08/2009/GEECO/SUREF, de
17.02.20009.

17. O inicio da cobranca de pedagio ocorreu a partir da zero hora do dia
22.02.2009 nas pracas de pedagio P1 e P2, autorizado por AVISO da ANTT
publicado no Diario Oficial da Unido — D.0.U., Segdo 3, de 18.02.2009 e retificado
na segao 3, de 19.02.2009. O atraso na cobranca de pedagio ocorreu devido ao

fato de os trabalhos iniciais s6 terem sidos concluidos no referido més, conforme
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certifica a Nota Técnica n¢ 009/2009/SUINF, de 17.02.20009.
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18. As demais pracas de pedagio tiveram o infcio de operagao
diferenciado, conforme foram sendo concluidas, segundo autorizacdo constante
na Deliberacdo n2 480, publicada no Diario Oficial da Unido - D.O.U., Secao 1, de
21.11.2008. Em 12.05.2009, a praca de pedagio P4 foi autorizada a operar pelo
AVISO da ANTT publicado no Diario Oficial da Unido - D.0.U., Secao 3, de
11.05.2009. Em 04.06.2009, a praga P3 foi autorizada a operar pelo AVISO da
ANTT publicado no Diario Oficial da Unido — D.0.U., Secéo 3, de 03.05.2009. E por
fim, em 17.06.2009, a praca P5 foi autorizada a operar pelo AVISO da ANTT
publicado no Diario Oficial da Unido - D.0O.U., Secdo 3, de 12.06.2009. Estes
avisos foram retificados no Diario Oficial da Unido - D.O.U., na secao 3, de
17.06.2009.

3.1 Reajustes

19. O primeiro reajuste coincidiu com a cobranga de pedagio nas pracas
P1 e P2 no dia 22.02.2009, e implicou em um aumento de 8,89% sobre a TBP a
partir de 22.02.2009 autorizado pelo AVISO da ANTT publicado no Diario Oficial
da Unido - D.O.U., Segdo 3, de 18.02.2009, e retificado na secdo 3, de
19.02.2009, com base no IRT definitivo no valor de 1,08892, correspondente a
variacdo entre o nimero indice do IPCA de janeiro de 2009 (IPCAi) e o numero
indice do IPCA de junho de 2007 (IPCAQ), definindo, desse modo, a TBP
reajustada - TBPR inicial.

20. Mediante o critério contratual, a cada ano, em 22.02, sao realizados
os préximos reajustes anuais, ressaltando-se que as diferencas entre 0S valores
dos IRT provisorios e os definitivos s&o0 compensadas no reajuste subsequente.

21. O Quadro 3 apresenta, resumidamente, a evolucdo do IRT
considerado na concessdo dos reajustes.

Quadro 3: Evolugdo do IRT

Ano IRT Provisério | Variacdo % IRT Definitivo Variagcao % | Diferencas %

2009 - - 1,08892 8,89 -
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2010 1,13485 4,22 1,13892 4,59 0,36

2011 - 6,37 1,20718 5,99 -
2012 - 1,28224 6,22 -
2013 1,35893 5,98 1,36116 6,15 0.16

3.2 Revisdes

22, Nos termos do Contrato de Concessdo, foram realizadas, em 2009,
uma Revisdo Ordindria e uma Revis3do Extraordindria, em 2010 uma Revisdo
Ordinaria, em 2011 uma Revisdo Ordinaria e uma Revisdo Extraordinaria, em
2012 uma Revisdo Ordinaria e duas Revisdes Extraordindrias e em 2013 uma
Revisao Ordindria e duas Revisdes Extraordinarias.

23. A 12 Revis&o Ordinaria da tarifa alterou a Tarifa Basica de Pedégio a
ser praticada pela Concessionaria de R$ 1,02800 para R$ 1,02143. A 12 Revisao
e 0 Reajuste resultaram em uma Tarifa Basica de Pedagio Reajustada - TBPR de
R$ 1,10, aplicando a regra de aproximacgao contratual. Dessa forma, a Tarifa de
Pedagio praticada a partir de fevereiro de 2009 sofreu um incremento de 7,00%
em relacdo a Tarifa Inicial do Leildo.

24, Em 05.11.09 foi publicada a Resolugdo n? 3.312 que autorizou a 12
Revisdo Extraordinaria da Tarifa Basica de Pedagio devido a reprogramacao do
Programa de Explorac&o da Rodovia, a qual alterou a TBP de R$ 1,02143 para R$
1,02140, porém somente com vigéncia a partir de 22.02.2010, data do reajuste
anual da TBP.

25. Em 11.02.10 foi publicada a Resolucdo n? 3.419, de 09.02.10 que
autorizou a 22 Revisdo Ordinaria da Tarifa Basica de Pedagio, a qual alterou a
TBP de R$ 1,02140 para R$ 1,02877, porém somente com vigéncia a partir de
22.02.2010, data do reajuste anual da TBP.

26. A 22 Revisdo Ordindria, 12 Revis3o Extraordindria e o Reajuste
resultaram em uma Tarifa Basica de Pedagio Reajustada - TBPR de R$ 1,20,
aplicando a regra de aproximagado contratual. Dessa forma, a Tarifa de Pedagio
praticada a partir de fevereiro de 2010 sofreu um incremento de 9,09% em
relagao a Tarifa Praticada no ano anterior.

/ 6 de 35
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27. Em 15.02.11 foi publicada a Resolugao n® 3.630, de 09.02.11 que
autorizou a 32 Revisdo Ordinaria, a 28 Revisdo Extraordindria e o Reajuste da
Tarifa Béasica de Pedagio, alterando a TBP de 1,02877 para 1,14709, porém
somente com vigéncia a partir de 22.02.2011, data do reajuste anual da TBP.

28. A 32 Revisdo Ordinaria, 22 Revisao Extraordinaria e o Reajuste
resultaram em uma Tarifa Bésica de Pedagio Reajustada - TBPR de R$ 1,40,
aplicando a regra de aproximagdo contratual. Dessa forma, a Tarifa de Pedagio
praticada a partir de fevereiro de 2011 sofreu um incremento de 16,67% em
relacdo a Tarifa Praticada no ano anterior.

29. Em 17.02.12 foi publicada a Resolucdo n? 3.783, de 15.02.12 que
autorizou a 42 Revisdo Ordinaria, a 32 Revisido Extraordinaria e o Reajuste da
Tarifa Basica de Pedagio, alterando a TBP de 1,14709 para 1,13513, porem
somente com vigéncia a partir de 22.02.2012, data do reajuste anual da TBP.

30. A 42 Revisdo Ordinaria, 32 Revisao Extraordindria e o Reajuste
resultaram em uma Tarifa Basica de Pedagio Reajustada - TBPR de R$ 1,50,
aplicando a regra de aproximacgéao contratual. Dessa forma, a Tarifa de Pedagio
praticada a partir de fevereiro de 2012 sofreu um incremento de 7,14% em
relacdo & Tarifa Praticada no ano anterior.

31. Em 30.08.12 foi publicada a Resolugdo n® 3.881, de 22.08.12 que
autorizou a 42 Revisdo Extraordinéria da Tarifa Basica de Pedagio, alterando a
TBP de 1,13513 para R$ 1,31504, representando um incremento de 15,85% na
TBP, porém somente com vigéncia a partir de 22.02.2013, data do reajuste anual
da TBP.

32. A 42 Revisdo Extraordinéria foi realizada em razéo da transferéncia
da Praca de Pedagio P5 (Palhoca/SC) para uma regiao de menor concentragao
urbana e da consequente incorporagao a concessao de novo trecho de 23,64 km
da BR 101/5C.

33. Em 18.02.13 foi publicada a Resolugdo n® 4.034, de 15.02.13 que
autorizou a 52 Revisdo Ordinaria, a 52 Revisao Extraordindria e o Reajuste da
Tarifa Basica de Pedagio, alterando a TBP de 1,31504 para 1,28452, porém
somente com vigéncia a partir de 22.02.2013, data do reajuste anual da TBP.
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34, A 42 Revisdo Extraordindria, 52" Revis3o Ordindria, 52 Revisao

R

Extraordinaria e o Reajuste resultaram em uma Tarifa Basica de Pedagio
Reajustada - TBPR de R$ 1,70, aplicando a regra de aproximacdo contratual.
Dessa forma, a Tarifa de Peddgio praticada a partir de fevereiro de 2013 sofreu
um incremento de 13,33% em relacdo a Tarifa Praticada no ano anterior.

35. Em 17.06.2013 foi publicada a Resolugao n? 4.122, de 12.06.2013,
que autorizou a 62 Revisdo Extraordinaria da Tarifa Basica de Pedagio — TBP de
R$ 1,28452 para R$ 1,28338, com um decréscimo de 0.09 % (nove centésimos
por cento), entretanto, com efeitos financeiros a partir da data da préxima
revisao ordinaria, 22 de fevereiro de 2014.

36. A 62 Revisdo Extraordinaria foi realizada em razao da suspensao da
cobranca da Praca de Pedagio P5 (Palhoca/sC) pelo periodo de um ano.

37. O Quadro 4 apresenta, de forma sintética, a cronologia e o objeto de
cada uma dessas revisdes.

Quadro 4: Cronologia e Objeto das revisdes

Revisdo Vigencia | [mdoda | Alteracdo da Alteragges principais (resumo)

Proposta 09.10.07 - R$ 1,028 | Valor vencedor da licitagdo

Alteracdo de aliquotas de ISSQN

a . n Processo n@ 50500.023807/2008-13

IOrzfn"gsr? 22.02.09 | 22.02.09 Rf(}'gfo}“ Deliberacéo n2 480/08 de 21.11.08
0 | Aviso do DG de 18.02.09, retificado em

19.02.09

Retirada de Trafego e reprogramacéo do
a - PER devido o atraso no inicio da cobranca.
Extragae | 17.11.09 | 22.02.10 RS 02140 | processo ne 50500.09991 575000 on
’ ® | Resolucdo n? 3.312 de 05.11.09, publicada

em 17.11.09.

Arredondamento da Tarifa anterior,
alteracdo de aliquotas de ISSQN,
R$ 1,02877 inexecucdes / altera¢bes no PER, verba
22.02.10 22.02.10 0 '72% para Aparelhamento da PRF.

’ Processo n2 50500.070456/2009-11

22 Revisdo
Ordinéria

em 11.02.10.

IRT provisério e Arredondamento da Tarifa
anterior, alteracéo de aliquotas de ISSQN,
inexecucbes / alteracées no PER, verba
32 Revisdo R$ 1,02402 | para Aparelhamento da PRF, Receitas
Ordinaria 22,0211 | 22.02.11 -0,46% | Alternativas.

Processo n2 50500.018644/2010-71

em 15.02.11.

a P Passivos ambientais, inclusao na concessédo
Evoraosa0 1220211 | 22.02.11 R 309902 | de 81,9 km de vias marginale, lees
! ° referentes ao Sistema Inteligente de
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- Inicio da | Alteragdo da

Revisao Vigéncia cobranca TBP Aleragbes principais (reswmo)

Transportes.

Processo n2 50500.018644/2010-71
Resolucdo n2 3.630, de 09.02.11, publicada
em 15.02.11.

Arredondamento da Tarifa anterior,
alteracdo de aliquotas de ISSQN,
inexecucdes no PER, verba para
R$ 1,13554 | Aparelhamento da PRF, Receitas

-1,01% Alternativas.
Processo n? 50500.098412/2011-70
Resolucdo ne 3.783, de 15.02.12, publicada
em 17.02.12.

42 Revisao

Ordinaria 22.02.12 22.02.12

Inclusao de um novo Posto da Policia
Rodoviaria Federal, alteragdo de balancas
de pesagem mével por fixa e reducao ce
R$ 1,13513 | valores de itens de Operagéo das vias
22.02.12 22.02.12 -0,036 marginais. Processo n?
50500.098412/2011-70
Resolucdo ne 3.783, de 15.02.12, publicada
em 17.02.12.

32 Revisao
Extraordinaria

Alteracdes no trafego da praca de pedagio
P5.

Insercao de investimentos e custos
operacionais no PER, tendo em vista a

x R$ = T
42 Revisao alteracdo da localizacao de P5
Extraordinaria 30.08.12 22.02.13 4—135158%& (incorporacao de 23,64 km a concessac).
! Processos n? 50500.083840/2012-89 e
50500.057624/2009-82
Resolucdo ne 3.881, de 22.08.12, publicada
em 30.08.2012.
Arredondamento da  Tarifa anterior,
inexecucdes no  PER, verba para
i R$ Aparelhamento da PRF, Recezitas
Pinid g 22.02.13 | 22,0213 | 1,28997 |Alternativas.
-1,907% | Processo n? 50500.119600/2012-20
Resolucdo n2 4.034, de 15.02.13, publicada
em 18.02.13.
Exclusao do PER de obras executadas pelo
52 Revisdo R$ DNIT

22.02.13 22.02.13 1,28452 | Processo n® 50500.119600/2012-20

Extraordinaria 0.422% | Resolucdo ne 4.034, de 15.02.13, publicada

em 18.02.13.
62 Revis3o R$ 1,28338 | Alteracao da praca de pedagio P5.
17.06.13 22.02.14 -0,09% Processo n<: 50500.118711/2013-16 /

Extraordinaria 50500.113066/2013-29

3.3 Evolucéo das tarifas cobradas ao usuario

38. O Quadro 5 apresenta a evolucdo da tarifa cobrada pels
concessionaria aos seus usuarios em decorréncia da combinagdo das revisoes
com o reajuste e a aplicagdo do critério de arredondamento. As tarifas estao
expostas no formato apresentado ao usuario.

/ 9de 35
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39. Ressalta-se que, em fungcdo da 62 Revisdo Extraordindria sé ter
efeitos financeiros na tarifa de pedégio cobrada ao usudrio a partir de
22/02/2014, a revisdo nio est3 incluida no quadro abaixo.

Quadro 5: Histdrico das tarifas cobradas - em R$ precos comentes

Evento Data ValorPla | Variacio
PS %
Proposta de Tarifa 09.10.2007 1,028 -
Rev. Ordindria 1 / Reajuste 2009 22.02.2009 1.10 700
gg\llextraordmarla 1/Rev. Ordinaria 2/ Reajuste 22.02.2010 1,20 9,09
2R(f.szx.lExtraordmana 2 / Rev. Ordinéria 3 / Reajuste 22.02.2011 1,40 16.67
;\SX;?Extraordlnana 3/ Rev. Ordinaria 4 / Reajuste 22.02.2012 1,50 714

Rev. Extraordinaria 4 /
Rev. Extraordinaria 5 /
Rev. Ordinaria 5 / Reajuste 2013 22.02.2013 1,70 13,33

40. Os efeitos das revisges realizadas estdo ilustrados no Grafico 1,
juntamente com a tarifa praticada em funcdo do reajuste contratual.

Gréfico 1: Evolucio da Tarifa Basica de Ped&gio (TBP) x Tarifa Praticada
(Tarifa arred)

~—— Evolucio da I8P —— Ewalucao da Yarifa amred
R$ 1.90 |,

R¢ 1.80
| R$ 170

R$ 1,60
R$ 1,50 ':
R$ 140
R$ 130 |
R$ 1,20
R$ 1,10 |

| Re$100 . T |
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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41, Tocidas as consideracoes preliminares, cujo escopo era o de
apresentar informacdes gerais a respeito da evolucdo tarifaria ao longo do
periodo da concessdo, passa-se ao exame do objeto da presente Nota Técnica.

42. Em 24/10/2013, por meio da Carta ALS/PLA/13050068-02 a
Autopista Litoral Sul apresentou sua proposta de Reequilibrio Econdmico-
Financeiro do Contrato de Concessdo das Rodovias BR 116/376/PR e BR 101/SC,
trecho Curitiba - Floriandpolis, conforme disposto na Resolugao ANTT n2 675/04.

43. Em 08/01/2014, por meio da carta ALS/PLA/13050068-03, a
Autopista Litoral Sul se manifestou em relacdo ao oficio n® 1.867/2013/SUINF, de
11/12/2013 que apresentava, de forma preliminar, as agdes efetuadas na 62
revisdo ordinaria e 72 revisao extraordinaria.

4.1 Reajuste 2013

4.1.1 Dispositivos contratuais aplicaveis para a concessao de reajuste

44. vale transcrever o que dispboe o Capitulo VI do Contrato dge

Concess3do, guanto ao reajuste tarifario.

“6.26 O valor da Tarifa Bésica de Peddgio a Precos Iniciais — TBPl é de R$ 1,028
(hum real e vinte e oito milésimos de real), referenciado a Jjulho de 2007.

6.27 A TBPI terd seu primeiro reajuste contratual na data do inicio da cobranca do
peddgio e serd reajustada, a cada ano, sempre na mesma data do inicio da
cobranca do peddgio, sem prejuizo da possibilidade de redugédo do prazo, desde que
permitida ou néo vedada na legislagcdo aplicével, em especial a Lei n? 9. 069/95.

6.28 A data de inicio da cobranga de peddgio serd considerada a data-base para o
reajuste da Tarifa Bdsica de Peddgio.

6.29 A Tarifa Bdsica de Peddgio serd reajustada anualmente, de acordo com a
variacdo do IPCA, calculado pelo IBGE, ou outro que venha a ser definido em sua
substituicdo, em caso de sua extingdo.

6.30 A Tarifa Bdsica de Peddgio serd reajustada anualmente pelo produto da Tarifa
Bésica de Peddgio a Precos Iniciais - TBPI pelo Indice de Reajustamento de Tarifa -
IRT.
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6.31 O Indice de Reajustamento de Tarifa — IR T serd calculado com base na variagdo
0o IPCA calculado pelo IBGE, entre o més anterfor a data de referéncia na
apresentacdo da proposta de tarifa, Junho de 2007, e 0 més anterior & data-base de
reajuste de tarifa, conforme a férmula a seguir:

r_ IPC4i
IPCAo
Onde:

IPCA, - IPCA do més anterior & data de referéncia da Proposta Comercial
(Jun/2007);

IPCA; - IPCA do més anterior 4 data-base de reajuste da Tarifa Bdsica de
Pedagio (jan).

6.32 A Tarifa Bdsica de Peddgio a ser praticada serd arredondada para

mdltiplos de 10 (dez) centavos de Real e serd obtida mediante a
aplicacdo do seguinte critério de arredondamento:

a) quando a segunda casa decimal for menor do que cinco, arredonda-se
para baixo esta casa;

b) quando a segunda casa decimal for igual ou superior a cinco,
arredonda-se a primeira casa decimal para o valor imediatamente
superior.

6.33 Os efeitos econdmicos decorrentes do arredondamento serdo considerados na
revisdo ordindria subsegiente. ”

45, Ressalta-se ainda a Resolucdo n2 675, de 4 de agosto de 2004, que
no seu art. 4° trata de metodologia de célculo para a apuragao de indices de
Precos setoriais provisérios a serem utilizados no célculo do indice de reajuste
tarifario.

“Art. 4° Os Indices de precos setoriais provisdrios a serem utilizados no cdlculo do
indice de reajuste tarifério serdo obtidos pelas médias aritméticas das variagées dos
3 (trés) dltimos indices publicados. ”

4.1.2 Apuragdo do Reajuste pela ANTT

46. Conforme j& explicitado nesta Nota Técnica, o primeiro reajuste da
TBP ocorreu na data de inicio da cobranga de pedagio, em 22 de fevereiro de
20009.

47. Considerando o inicio da cobranca de pedagio em 22.02.2009 e de

acordo com o que dispde a cldusula 6.31 do Contrato de Concesso, para o
12 de 35




t e K‘EW PGETOLD RACIDENL IDE
. ORTES TRESL
. f o S iy BT pev il

calculo do indice de Reajuste Tarifario — IRT & necessario a apuragao da variagao
do IPCA entre os meses de junho de 2007 e janeiro de 2014, representado pelo
quociente entre o nimero indice do IPCA de janeiro de 2014 pelo numero indice
do IPCA de junho de 2007 (2.669,38).

48. Tendo em vista que o nimero indice do IPCA de janeiro de 2014
somente sera divulgado ao final da primeira quinzena de fevereiro, e a
necessidade de atendimento dos prazos estabelecidos no inciso ll, art. 52 da
Resolucio ne 675, de 4 de agosto de 2004, e no art. 52 da Portaria n® 118, de 17
de maio de 2002 do Ministério da Fazenda, serd adotado, para aquele més, um
ndmero indice provisério, conforme preconiza a Resolucdo da ANTT em comento.
As diferencas de receita entre a data de reajuste deste ano e do ano seguinte

serdo apuradas e consideradas para fins da préxima revisao ordinaria.

49, Apresenta-se no Quadro 6 a projecdo do nimero indice de janeiro de
2013, considerando os nimeros-indice de outubro a dezembro de 2013.

Quadro 6: Projecio do nimero indice do IPCA para janeiro de 2014

Més IPCA
Out/13 (apurado) © 3.760,30
Nov/13 (apurado) 3.780,61
Dez/13 (apurado) 3.815,39
A% out-nov/13 0,54%
A% nov-dez/13 0,92%
A% Média 0,73%
Jan/14 (projetado) 3.843,24
50. A partir dessa projecéo e do numero indice do IPCA de junho de

2007, apurou-se o valor do IRT provisério de 2013, conforme féormula a seguir:

IPCAi _3.843,24
IPCAo  2.669,38

IRT = =1,43975

51. Em relacdo ao IRT definitivo utilizado na revisdo de 2013 (1,36116),
a variacdo do IRT este ano foi de 5,77%, que é o percentual de reajuste a ser

concedido na tarifa. ,
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4.2 Revisdo

52. O Contrato de Concessé&o estabelece no Capitulo VI, em sintese, que
o valor da TBP serd alterado pelas regras de revisdo previstas na legislac3o,
Edital, Contrato e na forma da regulamentacdo da ANTT, para restabelecer a
relacdo que as partes pactuaram inicialmente entre os encargos da
Concessionaria e a retribuicdo dos usudrios da Rodovia, com a finalidade de
manter o equilibrio econémico-financeiro inicial.

53. Os aspectos da revisdo sdo também abordados no artigo 24, incisos
Vi e VIl, da Lei n? 10.233/2001 e nas Resolugbes ANTT n2 675/2004, n®
1.187/2005, n? 3.651/2011 e n? 4.075/2013, essas duas Gltimas para o caso da
insercdo de novos investimentos e servi¢os nao previstos no PER.

4.2.1 Dispositivos Contratuais Apliciveis 3 Revisdo da TBP

54. Vale transcrever o que dispde o Capitulo VI do Contrato de
Concessao, quanto a revisao tarifaria.

“6.34 Com a finalidade de assegurar, em cardter permanente, a preservacdo do
infcial equilibrio econémico-financeiro do Contrato, a Tarifa Bdsica de Peddgio serd
alterada pelas regras de revisdo, previstas na legislacdo, no Edital, neste Contrato e
na forma da regulamentacdo da ANTT.

6.35 Qualquer alteracdo nos encargos do PER pode importar na revisdo do valor da
Tarifa Bdsica de Peddgio, observado o disposto no Titulo V. Capftulo I, Segdo I do
Edital, para mais ou para menos.

6.36 Ndo serd objeto de reequilibrio econdémico-financeiro do Contrato de
Concessdo o cronograma de execucdo das obras e servicos ndo obrigatérios
conforme definido no Edital,

6.37 A Tarifa Bdsica de Peddgio serd revista para restabelecer a relacdo que as
partes pactuaram inicialmente entre os encargos da Concessiondria e a retribuicdo
dos usudrios da Rodovia, expressa no valor da Tarifa Bisica de Peddgio, observado
o disposto no Titulo V, Capitulo |/, Secdo | do Edital, para mais ou para menos, com a
finalidade de manter o equilibrio econémico-financeiro Inicial do Contrato de
Concessdo, nos seguintes casos:

a) ressalvados os impostos sobre a renda, sempre que forem criados, alterados ou
extintos outros tributos ou sobrevierem disposicées legais, quando ocorridas apds a
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55.

data de apresentacdo das Propostas Comerciais, de comprovada repercussao nos
custos da Concessiondria, para mals ou para menos, conforme o caso;

b) sempre que houver acréscimo ou supressdo de encargos no PER, para mais ou
para menos, conforme 0 caso;

c) sempre que ocorréncias supervenientes, decorrentes de forca maior, €aso
fortuito, fato da Administracdo ou de interferéncias imprevistas resultem,
comprovadamente, em variacdo extraordindria nos custos da Concessiondria que
Ihe proporcione enriquecimento ou empobrecimento injustificado;

d) sempre que a Concessiondria promover a desapropriagdo de bens imoveis, a
instituicdo de serviddo administrativa ou a imposicéo de limitacdo administrativa ao
direito de propriedade, desde que o total anual pago para esta finalidade seja
inferior ou superior & verba indenizatdria prevista no PER;

e) sempre que houver alteracdo unilateral do contrato de Concessdo, que
comprovadamente altere os encargos da Concessiondria, para mais ou para menos,
conforme o caso;

f) quando a Concessiondria auferir receita alternativa, complementar, acessoria ou
de projetos associados & Concessao.

6.38 Nas revisées tarifirias serd considerada a data de efetiva implementacdo dos
custos e dos equipamentos operacionais previstos no PER.

6.39 A revisdo da Tarifa Bdsica de Peddgio se dara na forma da regulamentacdo da
ANTT e somente serd implementada com a publicacdo de Resolucdo especifica.

6.40 Revisdo Ordindria é a revisdo da Tarifa Basica de Peddgio a ser realizada por
ocasido dos reajustes tarifdrios para inclusdo dos efeitos de ajustes previstos neste
Contrato, conforme disposto em regulamentagéao da ANTT.

6.41 Revisdo Extraordindria é a revisdo da Tarifa Bdsica de Peddgio para
incorporacéo dos efeitos decorrentes de fato de forca major, ocorréncia
superveniente, caso fortuito ou fato da Administracdo que resultem,
comprovadamente, em alteragdo dos encargos da Concessiondria.

6.42 Revisdo Quinguenal & a revisdo que serd realizada a cada 5 (cinco) anos, com
intuito de reavaliar o PER em relacdo a sua compatibilidade com as reais
necessidades advindas da dindmica da Rodovia, nos termos da regulamentagdo da
ANTT.”

Ressalta-se ainda a Resolucdo n2 675, de 04.08.2004, que no seu

art. 29, incisos |, I e lll, trata dos eventos considerados nas revisoes ordinarias.
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“Art. 22 Nas revisées ordindrias serdo considerados.
/ - relativamente ao exercicio fiscal anterior-

a) as receitas complementares, acessdrias ou alternativas 3 receita principal ou de
projetos associados, com base nos valores faturados pela concessiondria;

b) os recursos para desenvolvimento tecnologico e verba de laboratdrio, conforme
previsdo contratual, quando nao utilizados em projetos aprovados pela ANTT;

c) criagdo, alteracdo e extincdo de tributos ou de encargos decorrentes de
disposicdes legais, de comprovada repercussdo nos custos da concessiondria,

Il - as diferencas de receita, apuradas entre as datas contratualmente estabelecidas
para o do reajuste do ano anterior e do presente, decorrentes de:

a) aplicacdo, quando da concesséo do reajuste anterior, do indice de reajuste
tarifério provisério e do indice definitivo,

b) arredondamento da tarifa do reajuste anterior, conforme previsgo contratual;

¢} defasagem decorrente de eventual concessdo de reajuste tarifério em data
posterior ao contrato,

Il - as repercussbes no cronograma financeiro decorrentes de:

a) antecipacées e postergacées autorizadas ou Inexecucbes de obras e servicos
previstos nos cronogramas anuars do Programa de Exploracdo;

b) alteracées no Programa de Exploracdo por incluséo, excluséo ou alteracoes de
obras e servicos, autorizados pela ANTT, em cardter excepcional ou em regime de
emergéncia.”

4.3 62 REVISAO ORDINARIA

56.Para a realizacdo da 62 REVISAO ORDINARIA, foram consideradas as
informacdes constantes das Notas Técnicas ne 043/2013/GEINV/SUINF e
002/2014/GEINV/SUINF que discriminam as inexecugdes e reprogramacdes de
investimentos e servicos constantes do Programa de Exploracdo da Rodovia -
PER. Foram ainda consideradas as informacdes provenientes da GEFOR, por
meio do memorando n? 462/2013/GEFOR/SUINF, a respeito da apuracdo de
receitas alternativas pela concessionaria, e, por fim, da GEROR, a respeito da

aplicagao de recursos para o desenvolvimento tecnolégico na &area de /
A
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engenharia rodovidria, expressas na Nota Técnica n2 076/2013/GEROR/SUINF.

57.As acdes decorrentes da 62 Revisao Ordinaria foram processadas tanto no
Fluxo de Caixa Original (FCO), quanto no Fluxo de Caixa Marginal (FCM) da
concessao, e estio descriminadas nos subitens seguintes.

58.Vale ressaltar que no escopo da 62 Revisao Ordinaria, foi processada a
alteracdo na Taxa Interna de Retorno - TIR do Fluxo de Caixa Marginal - FCM
decorrente da publicacdo da Resolugdo ANTT n? 4.075/2013. Esta alteracao
estd descrita entre os eventos da reviséo ordinaria no FCM.

59.Merece destaque, ainda, a alteracéo dos volumes de tréfego langados no FCM.
Em atencdo ao disposto na resolugao ANTT n® 3.651/13, os valores de trafego
de proposta foram substituidos pelos dados de trafego reais apurados e
informados & ANTT pela concessionaria, através do RETOFF (Relatério Técnico
Operacional Fisico Financeiro).

60.A alteracdo da Taxa Interna de Retorno - TIR do Fluxo de Caixa Marginal -
FCM, aberto por ocasido da 62 Revisao Extraordinaria, também foi processada
no escopo desta 62 revisdo ordinaria em atendimento ao previsto no 12 termo
aditivo contratual, conforme Nota Técnica n2 071/2013/GEROR/SUINF.

61.Informa-se que a Concessionaria, baseando-se no Decreto Presidencial n@
6.957/2009, de 09/09/2009, solicita computar no equilibrio econémico-
financeiro do Contrato o aumento do indice de contribuigao previdenciaria
sobre os “Riscos Ambientais de Trabalho” em alguns dos itens do PER. S0 0s
itens relacionados & Administracdo, 14.1, e & Operacdo, 6. Conforme previsto
no artigo 22 da Resolugdo n? 675/2004, inciso |, alinea ¢, nas revisbes
ordinarias serdo considerados “criacdo, alteracdo e extin¢ao de tributos ou de
encargos decorrentes de disposicdes legais, de comprovada repercussao nos
custos da concessionaria”. Em que pese a previsdo de reequilibrio
supracitada, no caso de alteracdo de encargos decorrentes de disposigdes
legais, esta SUINF entende que a alteracao nao deva ser considerada no fluxo
de caixa, pois na proposta vencedora do leildo, apresentada pela
concessionaria, os custos administrativos ndo estédo detalhados, de forma que
n3o ha como alterar o indice de Contribuicdo Previdenciaria, pois ele ndo esta

expresso. Futuramente, caso, a concessionaria tenha interesse, devera
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apresentar os custos administrativos de forma detalhada, possibilitando a
ANTT verificar a incidéncia de tal indice.

62.Por fim, esclarece-se que todas as percentagens de variacdo da TBP, citadas

ao longo desta nota técnica, se referem a TBP aprovada pela Resolucdo N9

4.122/2013, no valor de R$ 1,28338 e vigente ao inicio desta revisao.

4.3.1 EVENTOS CONTEMPLADOS NO FLUXO DE CAIXA ORIGINAL - FCO

63. Abaixo estdo elencados os eventos da 62 REVISAO ORDINARIA que foram
processados no Fluxo de Caixa Original - FCO.

4.3.1.1 Corregdo do IRT provisério e Arredondamento

64.Evento que visa compensar as perdas ou ganhos decorrentes do
arredondamento tarifario e/ou da utilizacdo do IRT provisério no ano anterior.

65.Essa correcdo realiza-se por meio do procedimento de inclusido da tarifa
efetivamente praticada, do IRT definitivo e do calculo da TBP efetivamente
praticada no periodo, no quadro de ponderacédo de tarifas (Quadro 2.2.2 —
TARIFA BASE PARA IRT da planilha “BASE"), definida pelo quociente entre o
valor da tarifa praticada e o valor do IRT definitivo, sendo compensadas as
distor¢des decorrentes da aplicagao do IRT provisério (quando for o caso) eda
regra de arredondamento no reajuste tarifario de 2013.

66.Este ajuste implicou em uma variagdao da TBP de +0,18% (dezoito centésimo
percentual positivo).

4.3.1.2 Aplicacdo dos Recursos Destinados ao Desenvolvimento Tecnolégico na
Area de Engenharia Rodoviaria (RDT)

67.0 contrato de concessdo prevé a destinacdo anual, por parte da
concessionaria, de R$ 642.400,00, a precos iniciais de junho de 2007, para
pesquisas de desenvolvimento tecnoldgico na drea de engenharia rodoviaria.
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Com base na Nota Técnica N¢ 076/2013/GEROR/SUINF, de 10 de junho de
2013, foram aprovados gastos na totalidade do valor previsto em contrato (R$
642.400).

68.Como a concessiondria comprovou ter aplicado a totalidade dos recursos
obrigatérios, ndo houve reversio de valores a modicidade tarifaria. Portanto,
o evento ndo teve impacto na TBP.

4.3.1.3 Receitas Altemativas

69.ltem de revisdo ordinaria regulamentado pela Resolucdo ANTT n2 2.552, de
14/2/2008, que determina que sejam repassadas a modicidade tarifaria as
receitas extraordinarias auferidas no ano anterior, depois de deduzidos 0s
custos diretamente associados, além do montante equivalente a 15% da
receita bruta, correspondente a cobertura dos custos de andlise de projetos,
administracéo e fiscalizacéo do objeto do contrato de receita extraordinaria.

70.Assim, com base no Memorando ne 462/2013/GEFOR/SUINF que informa as
receitas extraordinarias referentes ao 5¢ ano de concessdo, foram feitos os
lancamento no FCO, aba “BASE”, item 2.4.1. De acordo com O mMesmo
memorando, nao houve custos diretamente associados as receitas
alternativas.

71.Este evento resultou em variacdo da TBP de -0,005% (cinco milésimos
percentuais negativos).

4.3.1.4 Inexecucbes do PER e Reprogramacoes - Resolugdo 675, Art. 22, inciso Il

72.A Geréncia de Engenharia e Investimentos de Rodovias — GEINV encaminhou
as Notas Técnicas n2 043/2013/GEINV/SUINF e 002/2014/GEINV/SUINF por
meio das quais analisa as atividades executadas pela Concessionaria,
considerando as obrigag¢des estabelecidas no PER e a necessidade de novas
obras ou servicos na rodovia. Conciliando as informacdes, foram promovidas
alteracdes nos valores e cronogramas dos mesmos. Os respectivos valores
foram considerados no reequilibrio econdmico-financeiro e estdao apontados
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os respectivos impactos na TBP. As inexecucdes apuradas foram lancadas na

planilha “BASE”, para cada item correspondente.

QUADRO 7 - Impacto na TBP de Itens de Inexecucao no PER e Reprogramacao

item PER Var. %
1.25.3 Passivo ambiental incorporado no PER -0,077%
514 Melhoria de Acessos Existentes — 18 acessos -0,001%
5.1.7 Elevacdo da Ponte Sobre o Rio Camburid, 1 no -0.033%
entroncamento com a PR-281 - km 647, e 2 a definir !
5.1.8 Contorno de Florianépolis: Trevo de Interse¢do ¢/ a SC 408;
Trevo de Intersecdo c/ a SC 407; 2 Trevos na Intersecdo ¢/ -0,019%
Vias Locais
5.1.9 Complementacao PR-09-Estrada da Graciosa - km 73,3; 4 0.046%
Adicionais a serem definidos e ?
5.1.10.1 BR-101/SC: Santo Amaro da Imperatriz - km 218,5; Contorno
de Florianépolis: 2 Trevos nas Intersecdes c¢/ BR-101/SC; -0,039%
Intersec¢ao ¢/ a BR-282/SC
5.1.11.1 7 unidades, sendo 4 unidades no Contorno de Floriandpolis, 1
unid. no km 619 (Bairro Barro Preto) da BR-376/PR e 2 -0,064%
unidades a definir
5.1.12 Implantacdo de Passagens em Desnlvel Inferior Tipo Viaduto
L . -0,116%
- Contorno Floriandpolis: 12 unidades;
5.1.14 Execucdo de Passarelas sobre Pista Dupla -0,083%
5.3 Complementag&o de Obras do DNIT, de acordo com o PER -0,072%
16.1 (6.3.1.1) Sistema de Deteccdo e Sensoriamento de Pista 0,003%
6.3.1.5 Sistema de Deteccéo de Altura -0,001%
6.3.1.6.B Inspecéo de Trafego (Veiculos) 0,004%
6.3.1.6.C Inspecdo de Trafego (Equipamentos) 0,0003%
6.3.2.5 Sistema de Deteccio de Altura -0,001%
6.3.3.1.8 Sistema de Controle de Velocidade -0,421%
6.6.1.2.C Call boxes (Equipamentos) -0,020%
6.6.1.3.B Estacéo Repetidora e Torre Metalica 0,00005%
6.6.1.3.C Estagdao Central e Estacdo Fixa de Radiofonia 0,00004%
6.6.1.3.D Estagao Movel, Estacao Portétil e Sistema "NO BREAK" 0,001%
6.6.1.4 Telefonia Operacional 0,0002%
5.1.2 Contorno de Florianépolis - Pista Dupla -0,517%
5.1.3.1 Execucdo de Ruas Laterais em Pista Simples -0,023%
51.3.2 Execugao de Ruas Laterais em Pista Simples -0,011%
51.3.3 Execucdo de Ruas Laterais em Pista Simples -0,001%
5.1.34 Execucdo de Ruas Laterais em Pista Simples -0,131%
5221 Execucdo de Terceiras Faixas — 15 km -0,035%
5.2.2.2 Execugdo de Terceiras Faixas — 15 km -0,035%
6.7.2.1.B Sistemas de Atendimento Emergencial -0,002%
6.7.2.1.C Sistemas de Atendimento Emergencial -0,002%
6.7.2.1.D Sistemas de Atendimento Emergencial -0,002%
8.1 Verba para Desapropriagbes e Indenizacées -0,381%
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11.1 Verbz para Aparelhamento da PRF -0,001%

SUBTOTAL -2,125%

73.0 efeito das inexecucdes apontadas pela GEINV e lancadas no FCO, foi de -
2,125% (dois inteiros e cento e vinte e cinco milésimos percentuais) sobre a
TBP.

4.3.2 EVENTOS CONTEMPLADOS NO FLUXO DE CAIXA MARGINAL

74.Passa-se agora ao exame das alteracdes promovidas nos Fluxos de Caixa
Marginais — FCMs.

4.3.2.1 Correcdo do Volume de Trafego e da Taxa Interna de Retorno - TIR do
FCM, conforme Resolugdo n? 3.651/11;

75 Em atendimento 30 que dispde a resolucdo n2 3.651/11 no que diz respeito
aos valores de trafego e a taxa interna de retorno a ser praticada nos fluxos
de caixa marginais, no escopo da 62 Revisdo Ordinaria foram promovidas as
alteragdes previstas para ambos.

76.Conforme previsto no art. 82 da Resolugdo 3.651/11, a taxa de desconto (Taxa
Interna de Retorro) a ser utilizada nos fluxos dos dispéndios e das receitas
marginais para efeito de equilibrio terd como base o Custo Médio Ponderado
de Capital - WACC {Weighted Average Cost of Capital).

77.A publicacdo da Resolugdo ANTT n® 4.075/13 disciplinou a forma de calculo da
Taxa WACC a ser considerada no FCM de cada concessao e permitiu a
aplicacdo do que era previsto na Resolucdo 3.651/11. A Nota Técnica n®
039/GEROR/2013, Anexo V da Resolucdo 4.075/13, dispée que o WACC ¢
funcdo do “Estdgio de Maturagdo” da concessdo, que, por sua vez, leva em
consideracdo o volume dos investimentos e o percentual de execucdo de
investimentos previstos no Programa de Exploragao da Rodovia (PER).

78.0 critério de enquadramento conforme o estagio da concessao é apresentado
no quadro 08 a seguir:
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Quadro 8: Critério de enquadramento conforme o estagio da concessao
Percentual de exequcso de investimentos previstos no PER
12 Estigio | 2° Estigio | 3°Estagio
até 50% entre 50 e 80% acima de 80%
Fonte: Nota Técnica n® 039/GEROR/2013 (Anexo V da Resolucdo 4.075/13)

79.0 WACC para cada estagio de maturacdo é apresentado no Quadro 09 a

seqguir:

Quadro 9: WACC para cada estégio da concessio

Custo Médio Ponderado de Capital — WACC

1°Estigio | 2°Estdgio |  3° Estagio
6,57% 7.17% 8,01%
Fonte: Nota Técnica n? 039/GEROR/2013 (Anexo V da Resolucdo 4.075/13)

80.Para obter o percentual de execucdo de que trata o Quadro 8, deverdo ser
analisados os investimentos previstos no PER e a apuracao das inexecucdes
dos mesmos. Desta forma, o percentual de investimentos executados no PER
a ser considerado serd baseado no valor apurado na Revisdo Tarifaria
imediatamente anterior aquela em que se propde a inclusdo de investimentos
por meio do Fluxo de Caixa Marginal. Conforme a equacao a seguir:

o Invpoatizadn
43“",‘« - . = Haa lizades ‘.&:1@@
Rerxecwgao = |

SRVPERT NPpopn

Onde:

INVgeaizato - MONtante dos investimentos realizados, até a Revisio Tarifaria imediatamente
anterior aquela em que se propbe a inclusdo de investimentos por meio do Fluxo de Caixa Marginal;

Invpe, ~ Montante Total aprovado no Programa de Exploragdo, até a Revisio Tarifiria
imediatamente anterior aquela em que se propde a inclusdo de investimentos por meio do Fluxo de
Caixa Marginal;

INVyo = Montante de Novos Investimentos a serem inseridos no Programa de Exploracdo
através do Fluxo de Caixa Marginal na Revisio Tarifaria em curso.

81.A Nota Técnica n? 039/GEROR/2013, Anexo V da Resolugdo 4.075/13, também
dispde que para a insercdo de investimentos de até R$ 20 milhdes, a precos
de abril de 2011, deve-se adotar uma Taxa Interna de Retorno (TIR) de 8,01%.
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4.3.2.2 Enquadramento do FCM criado em 2012, por ocasido da 42 Revisao
Ordinaria e 32 Revisdo Extraordinéria (FCM 1).
82 .Para se definir a TIR do Fluxo de Caixa Marginal aberto em 2012, faz-se
necessario definir o Estagio de Maturagdo da concessao no momento da
abertura do fluxo, o que é apresentado em seguida.

Quadro 10: Calculo do percentual de execucdo de investimentos

| TSR [ FCOG T 3 | s 275 000 15,09
IV pes e et ma PER FCOda 42 RE. @b2 | Rg1503.377.067,63
| P tovo | FIE SRET | 2043 0005
kL J— - - | 18.31%

83.Com um percentual de execugdo de 18,31%, conclui-se que a concessionaria
encontrava-se no 12 estadgio (cf. Quadro 08), quando da 32 Revisao
Extraordinaria, realizada em 2012. Devendo, portanto, ser considerada uma
TIR de 6,57% (cf. Quadro 9) para o FCM 1.

4.3.2.3 Enquadramento do FCM criado em 2012, por ocasido da 42 Revisao
Extraordinaria (FCM 2).

84.A despeito do enquadramento da concessionaria em funcdo dos niveis de
investimentos realizados, os eventos integrantes da 42 Revisdo Extraordinaria,
por previsdao do 12 Termo Aditivo ao contrato, terdo a TIR do FCM igual a
7,17%.

4.3.2.4 Enquadramento do FCM criado em 2013, por ocasido da 62 Revisao
Extraordindria (FCM 2).
85.Vale destacar o que diz o paradgrafo 47 da Nota Técnica n®
071/2013/GEROR/SUINF, de 10/06/2013, que trata da 62
Extraordinaria, ao tratar dos valores de TIR e do fluxo de trafego utilizados no

Revisao

Fluxo de Caixa Marginal aberto naquela revisao:
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“47. Apesar de ter sido publicada a Resolucdo n? 4.075, de 03.04.2013,
que dispbe sobre a metodologia de cdiculo da taxa de desconto, ressalta-
se que os calculos referentes ao Fluxo de Caixa Marginal foram mantidos
com os valores do Fluxo de Caixa Original, no que tange ao trdfego e a
taxa interna de retorno - TIR (conforme aprovado na 42 Revisdo
Extraordinaria). De acordo com o artigo 5° da Resolucdo 3.651, que trata
da metodologia do Fluxo de Caixa Marginal, os dados lancados deverdo ser
revistos quando da revisdo ordindria; desta forma, na ocasido da proxima

revisdo_ordindria o_trdfeqgo projetado serd substituido pelo trifeqo real,
bem como a TIR, que serd substituida por 7,17%, conforme consta no 1°

Termo Aditivo ao contrato.”

86.Portanto, em obediéncia ao 12 Termo Aditivo do contrato foi processada a
alteracdo da Taxa Interna de Retorno do Fluxo de Caixa Marginal (FCM 2) para
7,17%.

4.3.2.5 Enquadramento do FCM criado em 2014, por ocasido da 62 Revisdo
Ordinaria e 72 Revisdo Extraordinéria (FCM 3).

87.0s novos investimentos informados pela GEINV nas notas técnicas n®
043/2013/GEINV/SUINF e 002/2014/GEINV/SUINE somam R$ 1.503.518,90, a
precos iniciais, que convertidos a precos de abril de 2011 totalizam R$
1.858.189,58.

88.Conforme preconiza a Nota Técnica ne 039/GEROR/2013, Anexo V da
Resolucao 4.075/13, para a inser¢ao de investimentos de até R$ 20 milhoes, a
precos de abril de 2011, dever-se-3 adotar uma Taxa Interna de Retorno (TIR)
de 8,01%.

89.Portanto, a TIR considerada no FCM 3 aberto na presente revisio foi de
8,01%.

24 de 35



m 2ARBMTIA BLDCSTRRLINL IDE
TRNMSPORTES MERNRES TRES

4.3.2.6 Correcao dos Valores referentes aos Fluxos de Trafego:

90.J4 os artigos 42 e 52 da resolugdo n? 3.651/11 tratam das corregcoes dos
valores de trafego lancados nos FCM. Em atendimento, foram substituidos no
FCM os valores de tréfego da proposta pelos valores de trafego reais apurados

pela concessionaria, e informados 3 ANTT por meio do RETOFF.

91.No que diz respeito a projecao de trafego, prevista no Art. 42 da Resolugao n?
3.651, informa-se que foram mantidos 0s indices anuais de crescimento do
trafego utilizados na proposta da concessionaria. Apos andlise dos dados de
trafego, projetados e reais, referente aos Ultimos 03 anos (2010-2012)
constatou-se que embora haja divergéncias entre os valores absolutos de
cada uma das séries, as taxas de crescimento sdo semelhantes. Informa-se
que ndo foram considerados 0s valores de trafego do ano 2 em fungdo da
série de dados daquele ano ser incompleta, pois as pracas de pedagio ainda
estavam em processo de instalagao e inicio de operagao.

92 .Ressalta-se que o trafego projetado serad anualmente substituido pelo trafego
real, como dispde a Resolugdo ANTT n¢ 3.651/2011.

Gréfico 2 — Trafego Real x Trafego de Proposta —em Veiculos Equivalentes

125
2
o
=
< 130
(]
b 115
=
g
s
?;- 110 —=tem £
da .
3 Previsto
% —{=Eqg. Real
@ 105
>
160 /
95

3%ano 42ano 5eamoe

25 de 35



; ATIEDIOLN MLATINOMNL IXE
AT D REL

FCM 2

6.7.2.1.B Sistemas de Atendimento Emergencial -0,001%
FCM 2

6.7.2.1.C Sistemas de Atendimento Emergencial -0,003%
FCM 2

SUBTOTAL -0,104%

98.0 impacto conjunto das inexecucdes e/ou reprogramacées que fizeram parte
do escopo da 62 Revisdo Ordindria e foram processadas nos FCM 1 e FCM 2 foi
de -0,104% (cento e quatro milésimos percentuais negativos).

4.2.3 EFEITOS FINAIS DA 62 REVISAO ORDINARIA

99.Considerados todos os eventos da 62 REVISAO ORDINARIA, lancados tanto no
FCO quanto nos FCM 1 e FCM 2, bem como seus efeitos, chega-se a alteracdo
da TBP de R$ 1,28338 para R$ 1,28265, implicando, portanto, em variagao de
-0,06% (seis centésimos percentuais negativos) da TBP vigente.

100. O quadro 12 demonstra os impactos dos principais itens da revisio e por
tipo de fluxo de caixa.

QUADRO 12 - RESUMO DA 62 REVISAO ORDINARIA

FLUXO DE - IMPACTO
ITEM DE REVISAO
CAIXA NA TBP
Substitui¢do do IRT provisério e Arredondamento 0,180%
Receitas Alternativas -0,005%

Aplicagéo dos Recursos Destinados ao Desenvolvimento
FC ORIGINAL . i ) L 0,000%
Tecnoldgico na Area de Engenharia Rodoviaria (RDT)

Inexecucdes do PER e Reprogramacoées -2,125%
62 RO SUBTOTAL RO/ FCO -1,95%
Correcdao dos volumes de trafego de proposta pelo

. +0,400%
tréfego real

Alteracdo da TIR do FCM para 6,57% -0,076%
FC MARGINAL 1 | Correcdo das distorcdées decorrentes da utilizacdo do IRT

o . +0,017%
provisorio e do arredondamento de tarifas.
Inexecugdes do PER e Reprogramacées -0,095%
SUBTOTALRO/FCM 1 +0,246%
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93 As alteracoes decorrentes da correcdo das TIR e dos valores de trafego foram
realizadas nas abas “BASE" e “TRAFEGO REAL", respectivamente, dos FCM 1
e FCM 2. O impacto das alteragdes no FCM1 foi de +0,324% e no FCM2 foi de
+1,657%. Por fim, o impacto conjunto proveniente das alteracbes foi de
+1,981% {(Um inteiro e novecentos e oitenta e um milésimos percentuais

positivos) sebre a TBP vigente.

4.3.2.7 Correcdo das distorgdes decorrentes da utilizagado do IRT provisorio e do
arredondamento de tarifas nos FCM 1 e FCM 2

04.Evento que Vvisa compensar as perdas ou ganhos decorrentes do
arredondamento tarifario efou da utilizagao do IRT provisério no ano anterior.

95.Essa atualizacdo realiza-se por meio da insercdo, na aba BASE, no quadro
2.2.3. TARIFA BASE PARA IRT, da tarifa efetivamente praticada e do IRT
definitivo utilizado no ano de 2013.

96.0 impacte da correcdo no FCM1 foi de +0,017% (dezessete milésimos
percentuais positivos). No FCM?2 fez-se desnecesséaria a correcao uma vez que
os resultzdos dos lancamentos nele realizados devem tomar efeitos
financeiros apenas em fevereiro de 2014.

4.3.2.8 Inexecucdes do PER - Resolugdo 675, Art. 29, inciso |l

97.As inexecucdes referentes aos itens elencados na tabela abaixo foram
processadss nos fluxos de caixa marginais (FCM 1 e/ou FCM 2). Os respectivos
impactos na TBP estdo destacados na tabela.

QUADRO 11 - Impacto na TBP de Inexecugdes do PER

item PER itens revisados pela GEINV (inexecucdes) Var. %
6.1.1.3 Imnlantacdo das Edificagdes - Posto da PRF -0,013%

FCM 1
6.5.1.1 Balanca Fixa -0,076%

FCM 1
6.5.2.1 Bzianga Fixa -0,006%

FCM 1
6.3.3.1.6 Siztema de Inspecdo de Trafego -0,005%
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Correcdo dos volumes de trafego de proposta pelo
+1,984%
tréfego real
FC MARGINAL 2 [ Alteracdo da TIR do FCM para7,17% -0,327%
Inexecucdes do PER e Reprogra macoes -0,009%
SUBTOTAL RC: / FCM 2 41,648
TOTAL DA 242 REVISAO ORDINARIA (FCO + FCM) | -0,057%
i

4.3.3 72 REVISAO EXTRAORDINARIA

101. Assim como foi feito na revisdo ordinaria, a 72 REVISAO EXTRAORDINARIA
também utilizou tanto o Fluxo de Caixa Original - FCO, quanto os Fluxos de
Caixa Marginais ~FCM 1, FCM 2 e FCM 3 para o restabelecimento do equilibrio
econdmico e financeiro do contrato de concess3o. Os eventos inseridos em
cada um deles, bem como seus efeitos, estio demonstrados abaixo. As
alteracbes no PER baseiam-se nas informagdes contidas nas Notas Técnicas
043/2013/GEINV/SUINF e 002/2014/GEINV/SUINF.

102. Convém destacar que nas notas técnicas citadas acima, a GEINV apontou a
incorporagdo de novos investimentos ao PER, bem como reprogramacdes de
investimentos em funcdo do Termo de ajustamento de Conduta (TAC) firmado
entre a ANTT e a Autopista Litoral Sul S.A. Os impactos decorrentes das
inclusbes e reprogramacdes do TAC foram calculados de forma separada,
embora ambos integrem a 72 REVISAO EXTRAORDINARIA.

103. A transferéncia para o equilibrio econdmico-financeiro destas alteracoes
resulta nos impactos na TBP apresentados a seguir - sempre em relacdo a
ultima TBP aprovada, de R$ 1,28338.

4.2.3.1 EVENTOS CONTEMPLADOS NO FLUXO DE CAIXA ORIGINAL - ALTERACOES
NO PER

104. A tabela a seguir apresenta os itens de revisdo extraordinaria considerados
no Fluxo de Caixa Original, assim como a variagao resultante na TBP:

j/
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QUADRO 13- ImpadnnaTBPdeltensdeRepmgmmagﬁesmPER

itemn PER Itens revisados pela GEINV var. %
5.1.6 Implantacao de trevo em nivel, com alcas -0,591%
5.3 Complementag&o de Obras do DNIT, de acordo com o PER 0,002%
63.3.1.8 Sistema de Controle de Velocidade -0,217%

SUBTOTAL -0.807%

105. Os eventos elencados acima foram tratados no Fluxo de Caixa Original, na
aba “BASE”, nas respectivas linhas correspondentes a cada um dos itens do

PER em guestdo.

4.2.3.2. EVENTOS INSERIDOS NO FLUXO DE CAIXA MARGINAL - ALTERAGOES NO

PER

106. Nas notas técnicas 043/2013/GEINV/SUINF e 002/2014/GEINV/SUINF
também foi informado a inclusao de novos itens efou acréscimos de valores

no Programa de Exploracdo da Rodovia — PER. O quadro 14 apresenta as

inclusdes solicitadas e seus respectivos impactos na TBP vigente.

QUADRO 14 - Impacto na TBP de Novas Inclusdes no PER

item PER itens revisados pela GEINV Var. %
6.1.1.3 Implantagdo das Edificacdes - Posto da PRF -
P 0,074%
(FCM 1) acréscimo no valor
6.3.1.2 Sistema de Painéis de M Variavei 0,021%
(FCM 1) éi ensagens Variaveis . o
13.1
0,
(FCM 1) Cadastro 0,000%
1.2 - .
0,
(FCM 2) Recuperacdo da Rodovia 0,090%
3 , ~ .
(FCM 2) Monitoracao da Rodovia 0,003%
6.1.4.2 u
(FCM 2) Conservacao do CCO 0,003%
6.3.3.2.1 Sist de Deteccs s . to de Pi o
(ECM 2) istema de Deteccdo e Sensoriamento de Pista 0,0002%
6.3.3.2.2 Conservacao — Sistema de Painéis de Mensagens 0.009%
(FCM 2) Variaveis R
6.3.2.2 Reposicdo - Sistema de Painéis de Mensagens 0.031%
(FCM 3) Variaveis ' ?
5.1.21 Alteracao sinalizagao 0,0005%
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(FCM 3)

SUBTOTAL

+0,231%

4.2.3.3 REPROGRAMACAO REFERENTE AO TERMO DE AJUSTAMENTO DE CONDUTA

- TAC

107. A GEINV propbde, nas Notas Técnicas 043/2013/GEINV/SUINF e
002/2014/GEINV/SUINF, a reprogramacdo dos itens em razdo do Termo de

Ajustamento de Conduta (TAC). As reprogramacgoes foram feitas tanto no

Fluxo de Caixa Original (FCO), quanto nos Fluxos de Caixa Marginal, o quadro

abaixo apresenta cada um deles e os respectivos impactos na TBP.

QUADRO 15 ~- Impacto na TBP das Reprogramacdes do TAC

Fldu:o ftem PER Rens revisados pela GEIRV Var. %
Caixa
5.1.3.1 Execucdo de Ruas Laterais em Pista Simples -0,008%
5.1.3.2 Execucdo de Ruas Laterais em Pista Simples -0,006%
5.1.34 Execucdo de Ruas Laterais em Pista Simples -0,044%
5.1.7 Implantacdo de Trevos em desnivel ¢/ alcas -0,032%
FCO 5.1.9 Implantacdo de Trevos em desnivel ¢/ alcas -0,017%
5.1.12 Implantacéo de Passagens em Desnivel Inferior -0,030%
5.1.14 Execucdo de Passarelas sobre Pista Dupla -0,007%
5.2.2.1 Execucao de Terceiras Faixas -0,006%
5.2.2.2 Execucao de Terceiras Faixas -0,006%
6.3.1.4 Sistema de Sensoriamento Meteoroldgico 0,000%
6.1.1.3 Implantagéo das edificacées — Posto PRF -0,004%
FCM2 6.3.1.7 Sistema de CFTV +0,002%
6.4.1 Implantagdo de Edificacdo — Nova P5 -0,039%
6.6.1.2.B Call Boxes - Obras Civis +0,004%
SUBTOTAL DO TAC -0,19%

108. Portanto, conforme demonstrado acima, o impacto das reprogramacées
dos itens PER em funcdo do Termo de Ajustamento de Conduta - TAC firmado
entre a concessiondria e a ANTT foi de -0,19% (dezenove centésimos

percentuais negativos) em relacdo & TBP vigente.
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4.3.3 EFEITOS FINAIS DA 72 REVISAO EXTRAORDINARIA

109. O resultado consolidado das alteragdes no PER, inseridas tanto no FCO
quanto nos FCMs, classificadas como 72 Revisdo Extraordinaria reduz a TBP de
R$ 1,28265 para R$ 1,27278, com variacdo percentual negativa de -0,77%
(setenta e sete centésimos percentuais negativos) em relacdo a TBP
decorrente da 62 RO.

4.4 EFEITOS FINAIS DAS REVISOES

110. O efeito final de todos os itens da 62 REVISAO ORDINARIA altera a TBP
vigente de R$ 1,28338, resultante da 62 revisdo extraordindria, para R$
1,28265, representando, portanto, decréscimo de -0,06% (seis centésimos
percentuais negativos).

111. A 72 REVISAO EXTRAORDINARIA, em funcao de inclusées ao PER, altera a
TBP resultante da 62 revisdo ordinaria de R$ 1,28265 para R$ 1,27526,
representando decréscimo de -0,58% (cinquenta e oito centésimos
percentuais negativos). J4 o efeito das reprogramacodes derivadas do Termo
de Ajustamento de Conduta — TAC reduz a TBP de 1,27526 para 1,27278,
representandc reducao de -0,19% (dezenove centésimos percentuais
negativos). Assim, o efeito final de todos os itens da 72 Revisdo Extraordinaria
altera a. TBP resultante da 62 revisdo ordindria de R$ 1,28265 para 1,27278,
representandc redugdo de -0,77% (setenta e sete centésimos percentuais
negativos).

112. O efeito combinado da 62 REVISAO ORDINARIA e da 72 REVISAO
EXTRAORDINARIA reduza TBP vigente em -0,83% (oitenta e trés centésimos
percentuais negativos), alterando-a de R$ 1,28338 para R$ 1,27278.
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5 ATUALIZACAO E ARREDONDAMENTO DA TARIFA REVISADA

113. Considerando-se o IRT provisério definido no tépico 4.1.2 desta nota
técnica como sendo 1,43975, e utilizando-se a TBP das revisdes ora realizadas

(R$ 1,27278), tem-se o novo valor para a tarifa a ser praticado como sendo
de:

e ANTES DA APLICACAO DO CRITERIO DE ARREDONDAMENTO: R$ 1,83248,
representando uma variacdo de 4,98% (quatro inteiros e noventa e oito

centésimos percentuais positivos) sobre a tarifa reajustada de 2012 (R$
1,74558);

o APOS A APLICACAO DO CRITERIO DE ARREDONDAMENTO: R$ 1,80,
representando uma variacdo de +5,88% (cinco inteiros e oitenta e oito
centésimos percentuais positivos) sobre a tarifa reajustada de 2012 (R$

1,70).

5.1 Tabela de Tarifas

114. Considerando-se a Tarifa Basica de Pedagio de 1,27278, resultante da 62
Revisdo Ordindria e 72 Revisdo Extraordinaria, bem como o IRT provisério de
1,43975, tem-se, nas pragas de peddgio, para a categoria 1, a Tarifa de
Pedagio de R$ 1,80, conforme férmula abaixo:

Tarifa de  Tarifa Bésica x Multiplicador

Peddgio = de Pedsgio da Tarifa iRT

115. Segue a tabela de tarifas, por categoria de veiculo, a ser praticada, nas
pracas P1 a P5.

Categoria Tino de Veiculo Nimero | Multiplicador serem
de Veiculo P de Eixos da Tarifa .
Praticados
A bAoA Avial AnrminhAanAata ~
1
furgao. 2 1.0 1,80
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:a:le g!orlla Tipo de Veiculo :eugii:)c; M‘:::g_‘;:;:or serem
e Veiculo Praticados
Caminhao leve, onibus,
2 caminhdo-trator e furgdo com 2 2,0 3,60
rodagem dupla.
3 Autqmovel com semlrreboque, ,2 1.5 2,70
caminhonete com semirreboque.
Caminhao, caminhao-trator,
4 caminhao-trator com 3 3,0 5,40

semirreboque e dnibus.

Caminhdo com reboque e
5 caminhéo-trator com 4 4,0 7,20
semirreboque

Automével com reboque e

. 4 2,0 3,60
caminhonete com reboque

Caminhdo com reboque e
7 caminhao-trator com 5 5,0 9,00
semirreboque

Caminhdo com reboque e
8 AarminhAA fratare AP [~ 6,0 10,80
semirreboque

Motocicletas, motonetas e

bicicletas moto. 2 0,5 0,90

6 DA VERIFICACAO DA ADIMPLENCIA DA CONCESSIONARIA

116. A Geréncia de Fiscalizacdo e Controle Operacional de Rodovias - GEFOR
encaminhou por meio do Memorando 462/2013/GEFOR/SUINF, o Relatdrio
Consolidado de Fiscalizagdo 2013, no qual ndo constam irregularidades por
parte da Concessiondria Autopista Litoral Sul S.A. inclusive em relagdo as
obrigacdes relativas aos seguros e garantias de execugao do contrato.

117. A Geréncia de Engenharia e Investimentos de Rodovias - GEINV
encaminhou o Memorando n2 1902/2013/GEINV/SUINF, por meio do qual
informa que nado existe dbice para a aprovacao do Reajuste.

118. A Geréncia de Regulacido e Outorga da Exploracdo de Rodovias - GEROR,
por meio da Nota Técnica n? 076/2013/GEROR/SUINF, aprova a prestacdo de
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contas dos Recursos para o Desenvolvimento Tecnolégico (RDT) da
Concessionaria referente ao ano de 2012.

7 CONCLUSAO

119. Conforme exposto, a presente analise trata do reajuste anual, da 62
Revisdo Ordinaria e da 72 Revisdo Extraordinaria da Tarifa Basica de Peddgio
do Contrato de Concess&o celebrado com a Autopista Litoral Sul S.A.

120. O efeito combinado de todos os itens acima apontados, tanto na 62 revisio
ordinaria, quanto na 72 revisio extraordinaria, altera a TBP, com vigéncia a
partir de 22 de fevereiro de 2014, no equilibrio econémico-financeiro de R$
1,28338 para R$ 1,27278, correspondendo a uma variacdo percentual
negativa de -0,83% (oitenta e trés centésimos percentuais negativos).

121. O processo de reajuste indicou o percentual de 5,77% (cinco inteiros e
setenta e sete centésimos por cento), correspondente a variacdo do indice de
Precos ao consumidor amplo ~ IPCA, no periodo de janeiro de 2014 e janeiro
de 2013.

122. O efeito conjugado das revisdes e do reajuste da Tarifa Basica de Pedagio,
antes da aplicacdo do critério de aproximacdo, resulta na TBP reajustada de
R$ 1,83248 representando em acréscimo de +4,98% (quatro inteiros e
noventa e oito centésimos percentuais positivos).

123. Apés a aplicacdo dos critérios de arredondamento, a tarifa de pedagio foi
majorada em 5,88% (cinco inteiros e oitenta e oito centésimos percentuais
positivos), sendo alterada para R$ 1,80 (Um real e oitenta centavos).
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124. Em razao do exposto nesta nota técnica, submetemos ao exame da
diretoria da ANTT os procedimentos adotados para a concessao do reajuste
anual, da 72 Revisao Extraordinaria e da 62 Revisao Ordinaria da Tarifa Basica
de Pedagio do Contrato de Concessido referente ao edital n® 003/2007, com
vigéncia a partir de 22 de fevereiro de2014.





