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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos
Administradores, Conselheiros e Acionistas da
ALL - América Latina Logistica Malha Paulista S.A.

Introducio

Examinamos as demonstragoes financeiras da ALL - América Latina Logistica Malha Paulista S.A. (a
"Companhia") que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstragoes do resultado, das mutag¢oes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companbhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacao dessas
demonstragdes financeiras, de acordo com as préaticas contibeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(TASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstragoes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou por
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de
distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgagoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante
nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e
adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administra¢ao, bem
como a avaliacdo da apresentagido das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.



Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracgoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da ALL - América Latina Logistica Malha Paulista
S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(TASB).

Enfase
Adequacio da estrutura de endividamento

Chamamos a atencdo para a Nota 1.c as demonstracoes financeiras, que descreve que a Companhia
apresentou, em 31 de dezembro de 2014, passivo circulante em excesso ao ativo circulante no montante de
R$ 1.607.226 mil, substancialmente decorrente do nao atingimento de indices financeiros minimos
(“covenants”) previstos em contratos de dividas da Companhia, que ddo ao credor a possibilidade de
decretar o seu vencimento imediato. Até a data de encerramento dessas demonstragoes financeiras, a
administragdo renegociou, condicionado a incorporacado de acoes da controladora ALL — América Latina
Logistica S.A. pela Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A.(Nota 1.c), parcela substancial dos
covenants para essas dividas e estd em processo avancado na obtencao das dispensas (“waivers”)
necessarias para restabelecer os prazos originais de vencimento. Adicionalmente, a administracao vem
trabalhando em medidas que permitam a Companhia apresentar uma estrutura equilibrada de
endividamento. Conforme Nota 28, em 23 de margo de 2015, o Conselho de Administracao da ALL —
América Latina Logistica S.A. aprovou a referida incorporagao de agoes. A partir da sua efetivacao, a
Companhia passou a ser subsidiaria indireta da Rumo e da Cosan Limited. Nossa opinido ndo esta
ressalvada em virtude desse assunto.

Outros assuntos

Informacao Suplementar -
Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também as demonstracoes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administracao da
Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e
como informacdo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas
demonstragoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relaco as
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Curitiba, 22 de abril de 2015

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Carlos Alexandre Peres
Contador CRC 1SP198156/0-7



Considerando que a ALL América Latina Logistica Malha Paulista S/A é controlada direta da ALL —América
Latina Logistica S/A, reportamo-nos ao Relatério da Administra¢do desta dltima.

Nos termos da Instrug¢do CVM 480/09, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com as opinides
expressas no parecer dos auditores independentes com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2014.

A Administragdo declara também, que a Companhia ndo tem proposta de orcamento de capital.
A Administragio.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
31 DE DEZEMBRO DE 2014

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutdrias, a América Latina Logistica S.A. — ALL (“ALL” ou
“Companhia”) submete a apreciacdo de seus acionistas, o Relatério da Administragdo e as correspondentes
Demonstragdes Financeiras, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes, referentes aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014, preparados de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
(BRGAAP), que sdo praticamente idénticas as priticas contdbeis internacionais (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB. A Companhia também disponibiliza uma versdo detalhada das

Demonstragdes Financeiras e seu relatério de resultados no site: www.all-logistica.com/ri

APRESENTACAO

A ALL — América Latina Logistica S.A. é a maior empresa independente de servigos de logistica da América
Latina e oferece uma grande variedade de servigos logisticos, incluindo transporte ferrovidrio nacional,
distribui¢do, armazenamento, transporte customizado de contéineres aliado a uma distribuicdo fracionada e
transporte intermodal porta-a-porta. A ALL Holding € composta por dois negdcios principais: (i) ALL Operacdes
Ferrovidrias e (ii) Brado Logistica.

A ALL Operacdes Ferrovidrias é composta por 4 concessdes ferrovidrias no Brasil, totalizando cerca de 12 mil
km de malha ferroviaria aproximadamente 1.000 locomotivas e 25 mil vagdes, através das quais a Companhia
transporta commodities agricolas e produtos industriais. A malha ferrovidria da ALL abrange uma 4rea
responsdvel por aproximadamente 80% do PIB do Brasil, onde estdo localizados quatro dos portos mais ativos do
Brasil, por meio dos quais aproximadamente 78% de todas as exportagdes de grdos do pais sdo embarcadas
anualmente.

A Brado Logistica opera 4 complexos logisticos e 13 terminais intermodais e pretende desenvolver a logistica
intermodal de contéineres, focada em transporte ferrovidrio, estocagem, operagdo de terminais e retro areas
portudrias, movimentacao de contéineres e outros servicos de logistica.

CONSIDERACOES INICIAIS

Em dezembro de 2014, o projeto da Vetria Mineracao foi descontinuado. O empreendimento estava no ambito do
contrato de associacdo celebrado em 19 de dezembro de 2011 entre ALL, Triunfo Participa¢cdes e Investimentos
S.A. e Vetorial Participacdes S.A. para a implementagao de associaco estratégica visando a criacdo de um sistema
integrado de mina-ferrovia-porto. Como determinadas condi¢cdes previstas no referido contrato ndo foram
atendidas dentro do prazo estipulado, e, ainda, considerando as condi¢cdes de mercado e perspectivas atuais,
especialmente no que diz respeito aos niveis de preco praticados para o minério de ferro, as partes decidiram



encerrar o projeto. Sendo assim, os resultados provenientes da Vetria sdo apresentados como “Resultados de
Operacdes Descontinuadas”.

Em 30 de dezembro de 2014, a Companhia, através do seu Conselho de Administracdo, aprovou a venda da
subsididria Ritmo Logistica S.A.. Todos os termos da venda ja foram acertados entre a Companhia e os
compradores, restando tramites legais para efetivacao. Em consequéncia dessa decisao, os ativos e os passivos da
Ritmo foram apresentados como disponiveis para venda em 31 de dezembro de 2014, e os resultados de 2014 e
de 2013 como “Resultados de Operacdes Descontinuadas”.

IMPAIRMENT DE ATIVOS

A Administracdo da ALL efetuou testes de impairment no ativo imobilizado da Companhia, uma vez que os
seguintes indicadores foram identificados em 31 de dezembro de 2014 e ndo estavam presentes em 31 de
dezembro 2013:

(i)  Encerramento da Vetria Mineragdo

(ii))  Valor de mercado da acdo abaixo do seu valor patrimonial
(iii)) Nao atingimento do orcamento e metas internas

(iv)  Aumento de taxas de juros e piora do cendrio econdmico
(v)  Plano de substitui¢do e modernizag@o de locomotivas

Como resultado do teste efetuado, foi reconhecido um impairment total de R$ 1.103,2 milhdes, sendo R$ 427,0
milhdes em fungdo do plano de substituicio de locomotivas e R$676,2 milhdes de provisdo para baixa de ativos
intangiveis e imobilizado das Malhas Sul e Oeste, pela auséncia de perspectiva de recuperacdo de sua
depreciagdo/amortizagdo com resultados futuros.

CORRECAO DE ERRO E ALTERACAO DE PRATICA CONTABIL

Em decorréncia da combinagdo das atividades da Companhia com a Rumo, foi criado um grupo de transicao que
revisou as praticas contdbeis adotadas pela Companhia. Nesse processo, foram identificados ajustes e
reclassificacdes de exercicios anteriores, bem como mudangas de praticas contdbeis. Os resultados divulgados
neste relatorio, ja consideram os nimeros reapresentados pela companhia para 2013 e 2012, que refletem alguns
ajustes por erro e mudanca de pratica contdbil (contrato Rumo), conforme detalhado nas Demonstragdes
Financeiras de 2014, e, por isso, diferem dos nimeros previamente divulgados.

Dentre os principais ajustes decorrentes de erro destacam-se: (i) reapresentagdo de alguns contratos de
arrendamento operacional para arrendamento financeiro, (ii) reclassificacdo de tratamento das despesas com
arrendamento dos bens oriundos da concessdo do resultado financeiro para o custo dos servicos prestados, (iii)
retificacdo da contabilizagcdo de alguns contratos de incentivos recebidos de clientes, com a constitui¢do de receita
diferida para refletir descontos futuros de tarifa, (iv) reclassificacdo de aplicacdes consideradas como caixa e
equivalente caixa para titulos e valores mobilidrios e (v) registro de contrato oneroso.

MERCADO E CONDICOES MACROECONOMICAS

O cendrio de commodities agricolas foi bastante distinto entre o primeiro e o segundo semestres do ano de 2014
que representam em linhas gerais as safras de soja e milho respectivamente.

No primeiro semestre, as exportacdes de soja cresceram 7,0% em relagdo ao ano anterior enquanto o volume
transportado pela ALL caiu 2,7%, em relag@o a 2013, impactado pela diminui¢do dos embarques para a China no
2T14, que gerou diminui¢do da tarifa do frete rodovidrio a partir de maio de 2014. No transporte ferroviario houve
aumento de tarifas de 6,2%, uma vez que a ALL ndo acompanhou a reducdo de precos ocorrida em maio. Com
isso o market share da ALL na soja nos portos de atuag@o caiu de 28% para 27%.

No segundo semestre a situagdo foi diferente. Os Estados Unidos apresentou safra recorde de milho, reduzindo o
preco internacional, afetando as exportagdes brasileiras que cafram 22% em comparacdo ao ano anterior e
consequentemente reduzindo em 13,3% nossos volumes transportados. A Companhia reduziu sua tarifa média
em 7,1% bastante pressionado pelo frete rodovidrio no Mato Grosso que caiu em média 22% no segundo semestre



em relagdo a 2013 e com isso houve ganho de market share nos portos de atuacdo da ALL que saiu de 45,4% para
53,6%.

No farelo de soja, que apresenta demanda de transporte durante todo ano, as exportagdes brasileiras cresceram
3% enquanto o volume transportado pela ALL cresceu 18,5%. A tarifa média avangou 13,3% e o market share
nos portos de atuacgao foi de 28,6% para 33,9%

Por fim, o mercado de agticar apresentou retracio de 13% nas exportacdes enquanto a ALL teve aumento de 5,6%
no volume transportado. A tarifa média cresceu 10,7% e o market share nos portos de atuagdo subiu de 26,4%
para 31,3%.

Para 2015, nossas expectativas sdo positivas. A safra agricola brasileira deve crescer 5,0% frente a 2014 e a alta
recorrente no délar, tende a estimular a exportagdo brasileira de graos, compensando a precificagao desfavoravel
no mercado internacional. Assim como em 2014, o Brasil contard com outro recorde na safra de soja. Devemos
nos beneficiar também da maior demanda por etanol, dado o reajuste no preco final da gasolina e o potencial
aumento do percentual de dlcool no combustivel. Em Paranagud, as obras no PASA 3, principal terminal de ag¢ticar
em termos de produtividade, foram concluidas, e estd pronto para absorver a maior parte do volume de agtiicar no
pico da safra. Nosso terminal de Rondondpolis opera a plena capacidade e encontra-se disponivel para carregar a
maior parte dos volumes de commodities que antes eram carregados no terminal de Alto Araguaia. Além disso,
nos proximos meses a duplicacdo de Campinas a Santos (SP) deve ser concluida, o que aumentara a produtividade
dos trens que transitam no trecho diariamente.

DESTAQUES DE 2014

Anunciamos os resultados de 2014 com um aumento na receita liquida consolidada de 6,6% para R$ 3.662,3
milhdes, e uma queda no EBITDA ajustado consolidado para R$ 1.050,9 milhdes. Em 2014 o resultado
consolidado foi um prejuizo de R$ 1.897,5 milhdes.

L i ]

AT . T === —

il e I s LT
Fecehs Leguida LSS ] 2881 1ab T} LE- . ]
Cuio die Fradudies & Serdgos 12.734.E1 1218, 3BT 128137
Lazro Bruta & Tid Fdil &

Rlangean Tzt (%0 1403 25,1 20.4%,
Cmepasas com Vendes, Gemie g Admmisiabyes [l T 181.1) 88,5
Capiran Recets [Despesns) Opsmcionais e Cg Palrroniss [ 11 16.F [T | i4,0
Prowisde parz Mgainecm - [1432.2) 5 = 11.493.3)
Copraciegas n Arahzagsa V512, 6] 1281 - =R
EBITGA 112 TZ1 e 4 1.080.9

L fe o S E R DY dhirk BET

ALL Operagdes Ferrovidrias

A ALL Operagdes Ferrovidrias é composta pelas atividades ferrovidrias da ALL no Brasil, segregada em
commodities agricolas e produtos industriais. O volume da ALL Operag¢des Ferrovidrias cresceu 3,3% em 2014,
de 41.607 milhdes de TKUs em 2013 para 42.959 milhdes de TKUs, mesmo com um cendrio dificil de demanda
e precifica¢@o internacional de commodities, com cancelamentos da atracagdo de navios. A safra americana de
milho apresentou bom desempenho na produgdo, que levou a reducdo dos precos internacionais e a perda de
competitividade dos graos brasileiros.

A Receita Liquida das Operagdes Ferrovidrias atingiu R$ 3.408,9 milhdes em 2014, 5,4 % acima do ano anterior,
devido a um crescimento de 2,4% na tarifa média medida em R$/mil TKU. O EBITDA caiu 11,5% nas Operagoes
Ferrovidrias da ALL para R$ 941,3 milhes.

Brado Logistica

Em 2014, a Brado cresceu 20,7% em volume transportado, partindo de 63,8 mil contéineres em 2013 para 77,0
mil contéineres.



O crescimento de volume no ano foi impulsionado principalmente pelo bom desempenho nos corredores do
Parand. O EBITDA da Brado Logistica atingiu R$ 72,0 milhdes em 2014.

INVESTIMENTOS

Em 2014, investimos R$ 1.092,7 milhdes em nossas Operagdes Ferrovidrias, em expansdo e manutengio de nossos
ativos. Na Brado Logistica, os investimentos foram de R$130,1 milhdes em 2014, principalmente com a adig¢do
de material rodante e investimentos em terminais e infraestrutura.

ENDIVIDAMENTO

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas a determinadas cldusulas restritivas existentes na maioria dos
contratos de empréstimos e financiamentos, com base em determinados indicadores financeiros e nio financeiros.
Os indicadores financeiros consistem em: (i) divida liquida consolidada/EBITDA (em portugués LAJIDA); (ii)
EBITDA/resultado  financeiro consolidado (sdo considerados somente juros sobre debéntures,
empréstimos/financiamentos e operacdes de hedge) .E necessaria apuracio trimestralmente na data da publicagdo
das demonstracgdes financeiras, utilizando os resultados consolidados.
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Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia e suas controladas ndo estavam em conformidade
com todas as cldusulas dos contratos e, portanto as dividas relacionadas a esses contratos, assim como aquelas
com cldusulas de cross default, foram reclassificadas para o curto prazo em 31 de dezembro de 2014.

No ambito do processo de incorporagdo da ALL pela Rumo, essa dltima renegociou, em nome da ALL,
condicionado a incorporac@o das acdes pela Rumo e outros trimites, os covenants para essas dividas e estd em
processo avancado para obtencdo dos waivers necessarios para 31 de dezembro de 2014 e trimestres de 2015, com
o compromisso de serem restabelecidos até 31 de dezembro de 2015 em patamares compativeis com as novas
politicas contabeis da Rumo e dos efeitos pelo plano de investimentos que serd executado. Exceto pelo BNDES,
cujo indicador de divida liquida/EBITDA e ICD ainda estdo por ser definidos, todos os demais credores ja
concordaram com um ratio de até 5,5x divida liquida/EBITDA, sendo certo que se a negociacdo com o BNDES
requerer um ratio de alavancagem inferior a este, o que for pactuado serd estendido a todos os demais credores
com condicdes de covenants equivalentes.

PROPOSTA DE RENTENCAO DE LUCROS

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresentou prejuizo que foi parcialmente absorvido
pelas reservas de lucros existentes nesta mesma data.

COMPROMISSO COM A SUSTENTABILIDADE

Em 2014, mais de 8 mil pessoas foram beneficiadas com acdes de Responsabilidade Socioambiental. Projetos
itinerantes, como Vagdo Ambiental, Vagio Cultural e Viajando com Monteiro Lobato, estiveram presentes em



mais de 66 municipios, interagindo aproximadamente 3 mil criancas. As Campanhas de Seguranca que realizamos
beneficiaram 105 mil pessoas diretamente.

O Instituto ALL de Educacio e Cultura continuou apoiando e desenvolvendo agdes para a melhoria da qualidade
de vida e desenvolvimento social das comunidades e contou com a participacdo dos colaboradores ALL nos
projetos, através do incentivo ao voluntariado. Nossos resultados também foram feitos de gente. Capacitamos
mais de 10 mil pessoas para operagdo ferrovidria.

RECURSOS HUMANOS

Em 31 de dezembro de 2014, contdvamos com 11.258 empregados em regime CLT.

A Companhia mantém relacionamento com Sindicatos de Trabalhadores que representam seus empregados, sendo
que aproximadamente 26% destes empregados sdo sindicalizados. Os acordos e convencdes coletivas das quais
fazemos parte ou negociamos diretamente geralmente t€m duracdo de 12 meses. A Companhia preza pelo
cumprimento da legislacdo trabalhista aplicavel, além de cumprir rigorosamente todas as condi¢des acordadas nos
instrumentos coletivos celebrados com os sindicatos, aplicando-as igualmente aos empregados sindicalizados e
ndo-sindicalizados.

Oferecemos aos nossos empregados, incluindo nossos executivos, pacote de beneficios que incluem refeicdes
balanceadas, assisténcia médica, hospitalar e odontoldgica, cesta alimentar ou vale-alimentagdo, seguro de vida
em grupo, bolsa de estudos, dentre outros, aplicaveis aos seus diferentes publicos internos. Todos 0s nossos
empregados fazem jus aos programas de participacdo nos resultados, customizados por drea de atuagdo e
desenvolvidos de acordo com a legislagdo aplicavel, com a participacdo de comissdes de trabalhadores e
representantes dos sindicatos profissionais, cuja remuneracio é baseada no atingimento de metas e desempenho
operacional. Os membros do nosso Conselho de Administragdo nao t€m direito a esses beneficios.

RELACOES COM INVESTIDORES

A ALL é uma sociedade andnima de capital aberto. Em 31 de dezembro de 2014 o capital social estava
representado por 681.995.165 agdes ordindrias nominativas, escriturais e sem valor nominal.

A ALL fez sua oferta inicial de acdes na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA) em junho de 2004,
listada no nivel Nivel 2 de governanga corporativa e posteriormente em outubro de 2010 migou para o mais alto
nivel de governanca, o Novo Mercado. A ALL é a maior empresa independente de servi¢os de logistica da
América Latina e oferece uma variedade completa de servicos logisticos, incluindo transporte ferrovidrio,
distribui¢do, armazenagem e transporte customizado de contéineres combinado com distribuicdo fracionada. A
ALL € composta por dois negdcios principais: ALL Operagdes Ferrovidrias e Brado Logistica.

O relacionamento da ALL com a comunidade financeira e com os investidores é pautado pela divulgacio de
informagdes com transparéncia e caracterizado pelo respeito aos principios dos mais altos niveis de governanca,
legais e éticos. A drea de Relacdes com Investidores faz contatos com investidores e analistas de mercado,
promovendo eventos para a divulgacdo de informagdes relativas ao desempenho da ALL. Além disso, mantém
um site de relacdes com investidores com informacdes sempre atualizadas, especificas, segmentadas e
direcionadas para publicos distintos.

CONCLUSAO DA FUSAO RUMO E ALL

Em 23 de margo de 2015, foram realizadas Reunides do Conselho de Administracdo da Rumo e ALL, que entre
outras matérias ratificou que todas as condi¢des precedentes necessarias a aprovagdo da fusdo das Companhias
foram atendidas incluindo dentre outras a (i) aprovacdo do Conselho de Administracdo de Defesa Econdmica
(CADE), (ii) da Agencia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) e (iii) da Agencia Nacional de Transportes
Aquavidrios (ANTAQ).

Portanto, nos termos do Protocolo, todas as condi¢des precedentes necessdrias para a Incorporacdo de Acgdes
foram obtidas e todas as providéncias prévias foram tomadas, de modo que, a partir de 1° de abril de 2015, as
acdes de emissdo da Rumo (BM&FBovespa: RUMO?3), ja refletindo os efeitos da Incorporagdo de Acgdes,



passardo a ser negociadas na BM&FBOVESPA. Em decorréncia deste processo as acdes de emissdao da ALL
(BM&FBovespa: ALLL3) deixardo de ser negociadas na BM&FBOVESPA em 31 de margo de 2015.

Alem disso, conforme previsto no Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo das Acdes de Emissdo da ALL pela
Rumo, as Companhias aprovaram o ajuste da relacdo de substituicdo de acdes da ALL por agdes da Rumo, em
fun¢do dos dividendos distribuidos tanto por parte de Rumo como por parte da ALL a partir da assinatura do
Protocolo, a qual passou a ser de 2,879303067 a¢des ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de
emissdo da Rumo para cada 1 acdo ordindria, nominativa, escritural e sem valor nominal de emissdo da ALL.

As Companhias suspenderam oficialmente, em 12 de maio de 2014, os tramites da arbitragem e de todos os
processos judiciais que versam sobre o cumprimento dos contratos celebrados em 05 de marco de 2009 e
posteriormente aditados. Desta forma, ndo ha mais litigio em curso envolvendo Rumo e ALL.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES EXTERNOS

A politica da Companhia na contratacdo de servicos ndo relacionados a auditoria externa com os auditores
independentes se fundamenta nos principios que preservam sua independéncia. Esses principios consistem, de
acordo com os padrdes internacionalmente aceitos, em que: (a) o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho;
(b) o auditor ndo deve exercer fungdo de gestdo no seu cliente, e (c) o auditor ndo deve representar legalmente os
interesses de seus clientes.

Em atendimento a Instru¢do CVM n° 381/03, informamos que a soma dos outros servigos contratados junto aos
nossos auditores independentes, PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes e suas partes relacionadas,
referente a revisdo de relatdrios de sustentabilidade, durante o exercicio vigente, foi inferior a 5% do valor total
de seus respectivos honorarios para o exame das demonstragdes financeiras da Companhia e que ndo tiveram
qualquer implicacdo no principio de independéncia descrito no paragrafo acima.

Com base em referidos principios, a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes informou que a prestagao
de tais servicos, conforme descritos acima, nao afeta a independéncia e a objetividade necessdrias ao desempenho
dos servigos prestados a Companhia.

AGRADECIMENTOS

A Administracio da ALL agradece aos acionistas, clientes, fornecedores e institui¢des financeiras pela
colaboracio e confianga depositados e, em especial, aos seus empregados pela dedicaco e esforgo empreendidos.

Para detalhes da analise dos resultados de 2014, visite o nosso site: www.all-logistica.com/ri.

DECLARACAO DA DIRETORIA SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos do artigo 25, pardgrafo 1°, inciso 5° da Instrucdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que revisou,
discutiu e concorda com opinides expressas no parecer dos auditores independentes emitido em 31 de marco de
2015 pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, CRC 2SP000160/0-5 “F”-PR.

DECLARACAO DA DIRETORIA SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Nos termos do artigo 25, pardgrafo 1°, inciso 6° da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara que revisou,
discutiu e concorda com as Demonstracdes Financeiras, referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2014.

Curitiba, 31 de marco de 2015.
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ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS

(Em milhares de reais)

31/12/13
Nota 31/12/14 (Reapresentado)
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3 28.365 314.336
Titulos e valores mobiliarios 6.961 13.934
Contas a receber de clientes 5 229.026 147.655
Estoques 8.829 24.807
Antecipagdes de arrendamentos 2.025 2.025
Impostos e contribuigdes a recuperar 92.458 185.142
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar 14.170 14.249
Instrumentos financeiros derivativos 27 3.245 _
Outros ativos 8 66.504 42.187
Total do ativo circulante 451.583 744.335
NAO CIRCULANTE
Titulos e valores mobiliarios 4 42.613 12.348
Créditos a receber de empresas relacionadas 11 287.863 29.602
Antecipagdes de arrendamentos 22.651 24.676
Impostos e contribuigdes a recuperar 269.786 96.440
Impostos de renda e contribuigdo social a recuperar 3.430 3.430
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 772.621 535.789
Depositos judiciais 187.999 188.112
Outros ativos - 25.491
Investimentos 9 43.826 43.826
Intangivel 5.468 5.008
Imobilizado 10 2.746.812 2.347.909
Total do ativo ndo circulante 4.383.069 3.312.631
TOTAL DO ATIVO 4.834.652 4.056.966

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS

(Em milhares de reais)

PASSIVO

CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Arrendamento mercantil
Instrumentos financeiros derivativos
Fornecedores
Obrigagdes fiscais
Débitos com congéneres
Obrigagdes trabalhistas e previdenciarias
Adiantamentos de clientes
Parcelamentos fiscais e previdenciarios
Outras contas a pagar
Receitas diferidas

Total do circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Arrendamento mercantil
Contas a pagar com empresas relacionadas
Provisao para demandas judiciais
Arrendamentos e concessdes
Parcelamentos fiscais e previdenciarios
Outras contas a pagar
Receitas diferidas

Total do nao circulante

Total do passivo

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social
Reserva de capital
Prejuizos acumulados
Outros componentes de Patriménio Liquido

Total do patriménio liquido

31/12/13
Nota 31/12/14 (Reapresentado)
13 585.757 80.864
14 172.903 6.175
15 135.330 19.648
27 - -
17 606.159 317.860
3.181 2.482
2.772 2.541
15.185 9.326
20 289.928 208.306
19 2.450 2.377
20.826 26.887
21 224318 390.786
2.058.809 1.067.252
13 - 414.792
14 - 164.649
15 499.668 526.466
11 116.355 155.641
18 85.461 70.128
16 1.024.182 890.989
19 613 2.849
197.557 82.445
21 532.071 119.516
2.455.907 2.427.475
4.514.716 3.494.727
22
1.708.238 1.708.238
71.213 71.085
(1.459.515) (1.217.084)
319.936 562.239



ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/14 31/12/13
Receita bruta de servigos
Prestacdo de servicos de transporte de cargas e outros 1.458.901 1.210.083
Dedugdes da receita bruta, principalmente impostos
(ICMS, ISS, PIS e COFINS) (189.172) (143.434)
Operacgoes continuadas
Receita liquida de servicos 26.2 1.269.729 1.066.649
Custo dos servigos prestados 23 (1.266.455) (737.196)
Lucro (prejuizo) bruto 3.274 329453
Despesas com vendas 25 2.312 (4.616)
Despesas gerais e administrativas 25 (26.779) (967)
Despesas com vendas, gerais e administrativas 23 (24.468) (5.585)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 26.1 (44.337) (12.960)
Provisdo para impairment 12 (61.000) -
(129.805) (18.545)
Resultado operacional antes do resultado financeiro (126.531) 310.908
e imposto de imposto de renda e contribuicio social
Despesas financeiras 24 (354.281) (232.145)
Receitas financeiras 24 21.597 11.870
(332.684) (220.275)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢io social (459.215) 90.633
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 7 (20.048) (4.932)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 7 236.832 117.043
216.784 112.111
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (242.431) 202.744
Resultado basico e diluido por agdo em RS 25
Por agdo ordinaria (0,0355) 0,0460
Por agdo preferencial (0,0355) 0,0460

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A. E SUA CONTROLADA

DEMONSTRACOES DE FLUXO DE CAIXA
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio
Ajustes para:
Depreciag@o e amortizagdo
Provisdo para impairment
Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Realizagdo de receitas diferidas

Variacdo cambial e encargos sobre financiamentos e debéntures
Redugao (aumento) nas contas do ativo

Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos e contribui¢des a recuperar

Outros ativos

Aumento (redug@o) nas contas do passivo
Fornecedores
Obrigagoes trabalhistas e previdencidrias
Obrigagoes fiscais
Imposto de renda e contribuicao pagos
Arrendamentos e concessdes a pagar
Adiantamento de clientes

Outras contas a pagar

Geracio operacional de caixa

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisic@o de bens do imobilizado, liquida (nota 10)
Almoxarifado - inversdo fixa (nota 9)

Titulos e valores mobilidrios (nota 4)

Utilizacio de caixa em atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacdo de financiamento
Amortizagdo de empréstimos
Aumento de capital e recursos para aumento de capital
Partes relacionadas

Geracao (utilizacao) de caixa em atividades de financiamento
Aumento (reduc¢fo) no caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

Aumento (reducio) no caixa e equivalentes de caixa

31/12/14 31/12/13
(242.431) 202.744
118.707 107.405
61.000 -
(236.832) (117.043)
(3.540) (107.969)
(57.594) (50.877)
(360.562) 34.951
(80.344) (111.965)
15.978 9.432
(63.888) (47.291)
27.264 (1.527)
(100.990) (151.351)
260.302 (231.046)
5.859 (6.559)
(19.116) 1.352
- 1.575
133.193 102.301
81.622 570.624
283.466 220.062
745.326 658.309
283.774 541.909
(365.125) (270.390)
(23.292) (24.473)
(388.417) (294.863)
171.258 166.046
(55.041) (349.592)
- 220.000
(297.545) (14.923)
(181.328) 21.531
(285.971) 268.577
314.336 45.759
28.365 314.336
(285.971) 268.577

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A.
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
(Em milhares de reais)

Receitas
Vendas de servigos
Outras receitas

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Perda/Recuperagao de valores ativos

Outras

Valor adicionado bruto
Depreciagdo, amortizacao e impairment
Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicio do valor adicionado
Pessoal
Remuneragao direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuigdes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneragio de capitais de terceiros
Juros

Aluguéis

Remuneragao de capitais proprios
Lucros (prejuizos) retidos

31/12/14 31/12/13
1.458.901 1.210.083
37.232 28.644
2.327 (4.576)
1.498.460 1.234.151
(767.281) (424.057)
(198.505) (10.596)
4332 10.172
(81.569) (41.604)
(1.043.023) (466.085)
455.437 768.066
(179.707) (107.405)
275.730 660.661
21.597 11.870
21.597 11.870
297.327 672.531
74.206 24.203
4.829 4.528
1.463 1.346
80.498 30.077
(93.653) 2.266
19.137 19.294
256 771
(74.260) 22.331
354.281 232.145
179.239 185.234
533.520 417.379
(242.431) 202.744
(242.431) 202.744



Valor adicionado total distribuido 297.327 672.531

As notas explicativas da administra¢ao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 E 1° DE JANEIRO DE 2013

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional
a) A Companhia

Os objetivos sociais da ALL — Malha Paulista ("Companhia" ), com sede em Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
definidos em seu estatuto sdo os seguintes:

» prestar servigos de transporte ferroviario de carga;

» explorar servicos de descarga, armazenagem e transbordo;

* instalar e explorar terminais intermodais;

» utilizar a faixa de dominio para instalagdo de linhas afetas a sistemas de transmissdao de dados, voz,
texto, imagem e similares;

* prestar servigos de consultoria técnica;

* executar todas as atividades afins ou correlatas as descritas acima.

De acordo com o contrato celebrado com a Unido, através do Ministério dos Transportes, em 30 de dezembro de
1998, a Companhia obteve a concessdo até dezembro de 2028, podendo ser renovada por mais 30 anos, para a
exploracdo e desenvolvimento do servi¢o publico de transporte ferroviario de carga na Malha Paulista, com a
extensao de 4.186 km. O inicio das operacdes ocorreu em 1° de janeiro de 1999.

Concomitantemente, a Companhia celebrou, em 30 de dezembro de 1998, contrato com a Rede Ferroviaria
Federal S.A para arrendamento até dezembro de 2028, renovavel por mais 30 anos, dos bens operacionais
vinculados a prestacdo de servigo de transporte de cargas da Malha Paulista.

A Companhia detém o controle compartilhado da investida Portofer Transporte Ferroviario Ltda. (Portofer). A
Portofer ¢ uma sociedade de propdsito especifico constituida em 28 de junho de 2000 pela ALL - Malha Norte e
pela Companbhia, socias que possuem, cada uma, 50% de suas quotas. Controla 90 km de linhas férreas no Porto
de Santos e tem como objetivo fazer a movimentagdo ferroviaria de mercadorias no porto, através de contrato
assinado com a CODESP (Companhia Docas do Estado de Sao Paulo) por um periodo de 25 anos, prorrogével
de comum acordo entre as partes.

Em 05 de margo de 2009 a Companhia e suas subsididrias estabeleceram uma relacdo com a Rumo Logistica
Operadora Multimodal S.A. (“Rumo”) para o fomento do transporte de agucar pela ferrovia do Estado de Sao
Paulo com destino ao Porto de Santos. Essa relagdo, estabelecida para o desenvolvimento de uma parceria entre
as partes, previa uma série de investimentos, entre eles a duplicagdo do trecho entre Campinas e Santos, a
aquisicao de vagdes e locomotivas, e melhorias nas estruturas de terminais de carga e descarga ferroviaria.

Os terminais e o material rodante sdo de propriedade da Rumo e a via permanente ¢ de propriedade da Unido,
sob concessdo da ALL Malha Paulista S.A.. A Rumo ¢ remunerada pelos seus aportes por meio de comissao
definida em R$/tonelada, de acordo com volumes especificos movimentados na ferrovia com destino ao Porto
de Santos. A tarifa do transporte ferroviario é determinada em contrato e estabelece competitividade em relagao
ao transporte rodovidrio.

Os investimentos do projeto podem ser divididos em duas naturezas distintas e, portanto, possuem os seguintes
tratamentos:



ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 E 1° DE JANEIRO DE 2013

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

i. A parte do investimento em material rodante, de propriedade da Rumo, trata-se de um arrendamento
mercantil operacional, e os custos relativos a este arrendamento sdo considerados custos operacionais;

ii.A parte do investimento em via permanente, de propriedade da Unido sob concessdo e controle da ALL
Malha Paulista S.A., trata-se de um ativo imobilizado da Companhia cujo reembolso dado pela Rumo segue
contabilizado em seu passivo como receita diferida.

Em 15 de abril de 2014, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a Proposta enviada, em 24 de
fevereiro de 2014, pela Rumo, com o objetivo de combinar as atividades da ALL com esta Empresa, mediante a
incorporacdo das agdes de emissdes da ALL pela Rumo, nos termos do art. 252 da Lei 6.404/76 (“Lei das
S.A”).

Como resultado da aprovacao da Proposta, os Conselhos de Administra¢cdo da ALL e da Rumo firmaram, o
Protocolo e Justificagdo de Incorporacdo das Ac¢des da ALL - América Latina Logistica S.A. pela Rumo
Logistica Operadora Multimodal S.A ("Protocolo e Justificagao").

A proposta de incorporagdo de Acdes foi aprovada pela Assembleia Geral Extraordindria de 08 de Maio de
2014. A consumagdo da Incorporacdo de Agdes permanecia condicionada a aprovagdo do Conselho
Administrativo de Defesa Economica ("CADE"), da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres ("ANTT"),
bem como de eventuais outros 6rgaos da administragao publica cujas autorizagdes prévias se fagam necessarias
e demais condigdes precedentes previstas na Proposta, todas elas satisfeitas até a data de emissao deste relatorio
(ver Nota 33).

b) Restricio e condigdes de operacio na concessao

A Companbhia esta sujeita ao cumprimento de certas condi¢des previstas no edital de privatizagdo e no contrato
de concessao ferroviaria da Malha Paulista.

O contrato de concessdo serd extinto com a concretizagdo dos seguintes fatos: término do prazo contratual;
encampagao; caducidade; rescisdo; anulagdo e faléncia ou extingdo da concessionaria.

Com a exting¢do da concessao os principais efeitos serdo os seguintes:

(i) Retornardo a Unido todos os direitos e privilégios transferidos a Companhia, junto com os bens arrendados e
aqueles resultantes de investimentos que forem declarados reversiveis pela Unido por serem necessarios a
continuidade da prestagao do servigo concedido.

(ii) Os bens declarados reversiveis serdo indenizados pela Unido pelo valor residual do custo, apurado pelos
registros contabeis da Companhia, depois de deduzidas as depreciacdes. Tal custo estard sujeito as avalia¢des
técnica e financeira por parte da Unido. Toda e qualquer melhoria efetivada na superestrutura da via permanente
ndo sera considerada investimento para fins dessa indenizagao.

¢) Situacdo econdomico financeira da Companhia

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 a Companhia ndo atingiu os indices minimos para covenants
financeiros atrelados as suas dividas. Como a Companhia ndo obteve waiver em data anterior a 31 de dezembro
de 2014 as dividas cujos covenants ndo foram atendidos foram reclassificadas para o curto prazo. Em
consequéncia desta reclassificagdo a Companhia apresentou, em 31 de dezembro de 2014, passivo circulante em
excesso ao ativo circulante no montante de R$ 1.607.226.



ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 E 1° DE JANEIRO DE 2013

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Até a data de encerramento dessas demonstragdes financeiras, a administra¢do renegociou, condicionado a
incorporacdo de ac¢des de sua Controladora pela Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. e outros tramites,
0s covenants para essas dividas e estd em processo avancado para obtencdo dos waivers necessarios para
restabelecer os prazos originais de vencimento e vem trabalhando em medidas que permitam a Companhia
apresentar uma estrutura equilibrada de endividamento, visando a continuidade de suas operagdes. Para as
debentures das 8 e 9* emissdao da Companhia nao foi solicitado waiver.

2. Principais politicas contabeis
2.1.Base de preparacio
Declaracio de conformidade

As demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. A partir de 2014 o TFRS passou a permitir a aplica¢do do método de equivaléncia patrimonial em
controladas nas demonstragdes separadas, portanto as demonstragdes financeiras individuais também estao em
conformidade com as normas internacionais de relatdrio financeiro (International Financial Reporting Standards
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)).

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com as politicas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a Lei das Sociedades por A¢des, as normas da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo
em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

A apresentacdo da Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislag@o societaria brasileira e pelas praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas. As
IFRS nao requerem a apresentacao dessa demonstragdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstragao

esta apresentada como informacao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes contabeis.

Em 31 de margo de 2015, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a emissdo das demonstragdes
financeiras e autorizou sua divulgagao.

Base de mensuracio

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com excecdo pelos instrumentos
financeiros derivativos mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Essas demonstragdes financeiras individuais sdo apresentadas em Real, que € a moeda funcional da Companhia.
2.2. Apresentacio de informacdes por segmentos

As informagdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatério interno

fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais,

responsavel pela alocacdo de recursos e pela avaliagdo de desempenho dos segmentos operacionais, ¢ a
Diretoria-Executiva, também responsavel pela tomada das decisdes estratégicas da Companhia. A Companhia
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31
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representa um unico segmento, analisado ao nivel da sua controladora em conjunto com a parte relacionada
ALL — Malha Norte.

2.3.Novas normas e interpretagoes ainda nio adotadas

As seguintes novas normas foram emitidas pelo TASB ou pelo CPC, mas ndo estdo em vigor para o exercicio de
2014. A adocao antecipada de normas, embora encorajada pelo TASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo CPC.

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros", aborda a classificagdo, a mensura¢do e o reconhecimento de ativos e
passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os trechos do
IAS 39 relacionados a classificagdo e mensurag¢do de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a classificagido
dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado. A
determinacdo ¢ feita no reconhecimento inicial. A base de classificacdo depende do modelo de negocios da
entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos financeiros. Com relagdo ao
passivo financeiro, a norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas pelo TAS 39. A principal mudanga ¢é
a de que nos casos em que a op¢do de valor justo é adotada para passivos financeiros, a por¢do de mudanga no
valor justo devido ao risco de crédito da propria entidade ¢ registrada em outros resultados abrangentes e ndo na
demonstracdo dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. A Companhia esta avaliando o
impacto total do IFRS 9. A norma € aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018.

IFRS 15 — “Receitas de Contratos com Clientes”. Em 28 de maio de 2014, foi emitido o IFRS 15 - Receitas de
Contratos com Clientes que determina um modelo abrangente de contabiliza¢do de receitas provenientes de
contratos com clientes e substitui as orientagdes de reconhecimento de receita vigentes, que se encontram
atualmente em varias normas e interpretagdes dentro IFRS. O principio fundamental desse pronunciamento é
que a entidade reconheca a receita refletindo a transferéncia de bens ou servigos, mensuragdo dos valores que a
entidade espera ter direito em troca desses bens ou servigos. No entanto, a nova norma ndo se aplica as
operagdes que estdo dentro do ambito das normas de arrendamento. Esta nova norma € efetiva para exercicios
iniciados em ou apo6s 1° de janeiro de 2017, com aplicagdo antecipada permitida nos relatérios. Atualmente, a
Companhia esta avaliando o impacto desse novo pronunciamento nas demonstrag¢des financeiras.

Em 22 de dezembro de 2014, o CPC emitiu o documento “Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n® 07/2014”,
aprovado pela CVM por meio da Deliberagao n® 733, de 23 de dezembro de 2014, alterando a redagdao do CPC
35 — “Demonstragdes Separadas”, para incorporar as modificacdes efetuadas pelo TASB no TAS 27 — Separate
Financial Statements, que passa a permitir a adogdo do método de equivaléncia patrimonial em controladas nas
demonstracdes separadas. Essa alteracdo possibilita que o dual compliance (CPC e IFRS) seja também
alcangado nas demonstrac¢des financeiras individuais da controladora, no pressuposto de que ndo haja qualquer
diferenga entre as duas praticas contabeis. Companhia efetuou a avaliacdo e ndo ha impacto deste novo
pronunciamento.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ndo entraram em vigor e que se espera que tenham um
impacto significativo sobre a Companhia.

2.4.Conversiao de saldos denominados em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para moeda funcional, utilizando as taxas de cambio
vigentes nas datas das transagdes ou nas datas da avaliacdo quando da mensuragao dos itens.
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Os ganhos e perdas cambiais resultantes da liquida¢ao dessas transagdes e da conversdo pelas taxas de cambio
do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moeda estrangeiras, sdo reconhecidos na
demonstrac¢ao do resultado.

Os ganhos e perdas relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa, sdo apresentados na
demonstracdo do resultado como receita ou despesa financeira.

Todos os demais ganhos e perdas cambiais sdo apresentados na demonstracdo do resultado como “outras
receitas (despesas) operacionais liquidas”.

As variagdes cambiais de ativos e passivos financeiros ndo monetarios, como os investimentos em agdes
classificadas como mensuradas ao valor justo através do resultado, sdo reconhecidos no resultado como parte do
ganho ou da perda do valor justo.

2.5.Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita ¢ mensurada com base no valor justo
da contraprestagdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. Os
critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Prestacdo de servigos

A receita de prestacdo de servigos é reconhecida proporcionalmente a medida que os servi¢os sdo prestados e
seu valor puder ser mensurado de forma confidvel. Uma receita ndo é reconhecida se hd uma incerteza
significativa da sua realizacdo. A receita da Companhia é composta basicamente por servigos de frete
ferroviario, de frete rodovidrio, de transporte de contéineres, de armazenagem e de transbordo.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros que rendem juros,
classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa financeira ¢ contabilizada utilizando-se a taxa
de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo
da vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor
contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros ¢ incluida na rubrica receita financeira, na
demonstrac¢ao do resultado.

2.6. Impostos
Imposto de renda e contribuicao social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas
para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango nos
paises em que a Companhia opera e gera receita tributavel.

Imposto de renda e contribuigdo social correntes relativos a itens reconhecidos diretamente no patrimonio
liquido sdo reconhecidos no patrimonio liquido. A administragdo periodicamente avalia a posigdo fiscal das
situacdes nas quais a regulamentagdo fiscal requer interpretagdo e estabelece provisdes quando apropriado.



ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 E 1° DE JANEIRO DE 2013

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Impostos diferidos

Imposto diferido ¢ gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e
passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sd3o reconhecidos para todas as diferencas
tributarias temporarias, exceto:

 quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de um ativo ou passivo em uma
transagdo que ndo for uma combinagdo de negodcios e, na data da transagdo, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro
ou prejuizo fiscal e;

* sobre as diferengas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em controladas, em que o periodo
da reversdo das diferencas temporarias pode ser controlado e € provavel que as diferengas temporarias nao
sejam revertidas no futuro proximo.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas
tributarias ndo utilizadas, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as
diferencas temporarias possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser
utilizados, exceto:

* quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenca temporaria dedutivel é gerado no reconhecimento
inicial do ativo ou passivo em uma transa¢do que nao ¢ uma combinacdo de negocios e, na data da transagao,
ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal e;

* sobre as diferencas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em controladas, impostos diferidos
ativos sdo reconhecidos somente na extensdo em que for provavel que as diferencas temporarias sejam
revertidas no futuro proximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam ser
utilizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos ¢ revisado em cada data do balango e baixado na extensdo em que
ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario
diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sdo revisados a cada data do balango e sdo
reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos
tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano
em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram
promulgadas na data do balanco.

Itens de imposto diferido sdo reconhecidos de acordo com a transacdo que originou o imposto diferido, no
resultado abrangente ou diretamente no patrimonio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para
compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sdo relacionados & mesma entidade
tributada e sujeitos & mesma autoridade tributaria.
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Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

* quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo for recuperavel junto as
autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre vendas ¢é reconhecido como parte do custo de aquisi¢ao do
ativo ou do item de despesa, conforme o caso;

* quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e

* quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, ¢ incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

As receitas de vendas das operagdes realizadas no Brasil estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes,
pelas seguintes aliquotas basicas:

Imposto/Contribui¢ao Aliquota (%)
PIS Programa de Integracdo Social 1,65
COFINS Contribuic¢ao para o Financiamento da Seguridade Social 7,60
CPRB Contribuicdo Previdenciaria sobre a Receita Bruta 1
ICMS Imposto Sobre Operacdes Relativas a Circulagdo de Mercadorias e Servigos De7al7

Esses encargos estdo deduzidos da receita liquida na demonstracao do resultado. Os créditos decorrentes da ndo
cumulatividade do PIS/COFINS sdo apresentados deduzidos do custo dos servicos prestados na demonstracao
do resultado.

2.7.Subvencdes e assisténcias governamentais

As subvengdes e assisténcias governamentais sdo reconhecidas quando ha razoavel certeza de que o beneficio
serd recebido e que todas as correspondentes condigdes serdo satisfeitas. A controlada ALL Malha Norte possui
um incentivo fiscal cujo beneficio se refere a um item de despesa, que € reconhecido como receita ao longo do
periodo do beneficio, de forma sistematica em rela¢do aos custos cujo beneficio objetiva compensar.

O beneficio fiscal compreende reducdo de 75% sobre o IRPJ e adicionais ndo restituiveis apurados sobre o lucro
de exploragdo iniciado em 2008 e término do prazo em 2024.

2.8. Beneficios envolvendo pagamento de acdes

Os principais executivos e administradores da Companhia recebem parcela de sua remuneragdo na forma de
pagamento baseado em agdes, em que os funciondrios prestam servigos em troca de titulos patrimoniais
(“transacdes liquidadas com titulos patrimoniais™).

O custo de transagdes com funciondrios liquidados com instrumentos patrimoniais, e com prémios outorgados, é
mensurado com base no valor justo na data em que foram outorgados. Para determinar o valor justo, a
Companhia utiliza método de valorizagdo apropriado e premissas de mercado. Mais detalhes estdo
demonstrados na nota explicativa 27.
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O custo de transacdes liquidadas com titulos patrimoniais € reconhecido, em conjunto com um correspondente
aumento na reserva de capital, ao longo do periodo em que a performance e/ou condi¢do de servico sao
cumpridos, com término na data em que o funciondrio adquire o direito completo ao prémio (data de aquisi¢ao).

A despesa acumulada reconhecida para as transagdes liquidadas com instrumentos patrimoniais em cada data-
base até a data de aquisi¢do reflete a extensdo em que o periodo de aquisi¢cdo tenha expirado e a melhor
estimativa da Companhia do niimero de titulos patrimoniais que serdo adquiridos. A despesa ou crédito na
demonstracdo do resultado do periodo é registrado em despesas administrativas e representa a movimentagao
em despesa acumulada reconhecida no inicio e fim daquele periodo.

Nenhuma despesa é reconhecida por prémios que ndo completam o seu periodo de aquisigao, exceto prémios em
que a aquisi¢do é condicional a uma condigdo do mercado (condigdo conectada ao prego das acdes da
Companhia), a qual ¢ tratada como adquirida, independentemente se as condi¢cdes do mercado sdo satisfeitas ou
nao, desde que todas as outras condi¢des de aquisicdo forem satisfeitas.

Em uma transagdo liquidada com titulos patrimoniais em que o plano é modificado, a despesa minima
reconhecida no resultado correspondente as despesas como se os termos ndo tivessem sido alterados. Uma
despesa adicional é reconhecida para qualquer modificagdo que aumenta o valor justo total do contrato de
pagamentos liquidados com titulos patrimoniais, ou que de outra forma beneficia o funcionario, mensurada na
data da modificacao.

Quando um prémio de liquidagdo com instrumentos patrimoniais € cancelado, o mesmo ¢é tratado como se
tivesse sido adquirido na data do cancelamento, e qualquer despesa ndo reconhecida do prémio é reconhecida
imediatamente. Porém, se um novo plano substitui o plano cancelado, e designado como plano substituto na
data de outorga, o plano cancelado e o novo plano sdo tratados como se fossem uma modificagdo ao plano
original, conforme descrito no paragrafo anterior.

O efeito de diluicdo das op¢des em aberto ¢ refletido como diluigdo de agdo adicional no calculo do resultado
por acdo diluido, conforme descrito na nota explicativa 25.

2.9. Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial, classificacio e mensurac¢io subsequentes
(i) Ativo financeiros
Reconhecimento inicial e mensuraciao

Ativos financeiros sdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda, ou derivativos
classificados como instrumentos de hedge eficazes, conforme a situacdo. A Companhia determina a
classificacdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte
das disposi¢des contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos nao
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transa¢do que sejam diretamente atribuiveis a
aquisi¢do do ativo financeiro.

Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens ou servigos dentro de um cronograma
estabelecido por regulamento ou conven¢do no mercado (compras regulares) sdo reconhecidas na data da
operagdo, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o bem ou servigo.
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Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e outras
contas a receber, empréstimos e outros recebiveis, instrumentos financeiros cotados e nao cotados e
instrumentos financeiros derivativos.

Mensuracio subsequente
A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da seguinte forma:
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para negociacdo e
ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros
sdo classificados como mantidos para negocia¢do se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.
Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia que ndo satisfazem os
critérios para a contabilidade de hedge, definidos pelo CPC 38/IAS 39. Derivativos que ndo sdo intimamente
relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, sdo também classificados como mantidos para
negociagao, a menos que sejam classificados como instrumentos de hedge eficazes. Ativos financeiros a valor
justo por meio do resultado sdo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidos na demonstrac¢ao do resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, pois pretende negocia-los em
um curto espago de tempo. Quando a Companhia ndo estiver em condigdes de negociar esses ativos financeiros
em decorréncia de mercados inativos, e a inten¢do da administracdo em vendé-los no futuro proéximo sofrer
mudangas significativas, a Companhia pode optar em reclassificar esses ativos financeiros em determinadas
circunstancias. A reclassificagdo para empréstimos e contas a receber, disponiveis para venda ou mantidos até o
vencimento, depende da natureza do ativo. Essa avaliagcdo ndo afeta quaisquer ativos financeiros designados a
valor justo por meio do resultado utilizando a opg¢ao de valor justo no momento da apresentagao.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determindveis, ndo
cotados em um mercado ativo. Apos a mensuracao inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por redugdo ao valor
recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragdo qualquer desconto ou “prémio” na
aquisi¢do e taxas ou custos incorridos. A amortiza¢do do método de juros efetivos € incluida na linha de receita
financeira na demonstra¢do de resultado. As perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como
despesa financeira no resultado.

Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis e vencimentos fixos so
classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado intengdo e capacidade
financeira para manté-los até o vencimento. Apos a avaliagdo inicial, os investimentos mantidos até o
vencimento sdo avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva, menos perdas por
reducdo ao valor recuperavel. O custo amortizado ¢ calculado levando em consideragdo qualquer desconto ou
prémio sobre a aquisi¢do e taxas ou custos incorridos. A amortizagdo dos juros efetivos ¢ incluida na rubrica
receitas financeiras, na demonstra¢do do resultado. As perdas originadas da redu¢@o ao valor recuperavel sdo
reconhecidas como despesa financeira no resultado.
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Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos
financeiros semelhantes) é baixado quando:
* Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

* A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigac¢ao de
pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por for¢a de um
acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b)
a Companhia ndo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre o ativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou tiver executado
um acordo de repasse, e ndo tiver transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo, um ativo ¢ reconhecido na extensao do envolvimento continuo da Companhia com o ativo.

Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado
sd0 mensurados com base nos direitos e obriga¢des que a Companhia manteve.

O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo transferido ¢ mensurado pelo valor contdbil
original do ativo ou pela maxima contraprestagao que puder ser exigida da Companhia, dos dois o menor.

(ii) Reducio do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros ndo ¢ recuperavel. Um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros é
considerado como ndo recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade
como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um
evento de perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo
financeiro ou do grupo de ativos financeiros que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por
redugdo ao valor recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estdo passando
por um momento de dificuldade financeira relevante.

Ativos financeiros ao custo amortizado

Em relagdo aos ativos financeiros apresentados ao custo amortizado, a Companhia inicialmente avalia
individualmente se existe evidéncia clara de perda por redugo ao valor recuperavel de cada ativo financeiro que
seja individualmente significativa, ou em conjunto para ativos financeiros que ndo sejam individualmente
significativos. Se a Companhia concluir que ndo existe evidéncia de perda por reducdo ao valor recuperavel para
um ativo financeiro individualmente avaliado, quer significativo ou ndo, o ativo ¢ incluido em um grupo de
ativos financeiros com caracteristicas de risco de crédito semelhantes e os avalia em conjunto em relagdo a
perda por reducdo ao valor recuperavel. Ativos que s3o avaliados individualmente para fins de perda por
redugdo ao valor recuperavel e para os quais uma perda por redu¢do ao valor recuperavel seja ou continue a ser
reconhecida ndo sao incluidos em uma avaliagdo conjunta de perda por redugao ao valor recuperavel.

Quando houver evidéncia clara da ocorréncia de redu¢do do valor recuperavel, o valor da perda ¢ mensurado
como a diferenca entre o valor contabil do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados
(excluindo perdas de crédito futuras esperadas ainda ndo incorridas). O valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados é descontado pela taxa de juros efetiva original para o ativo financeiro. Quando o empréstimo
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apresentar taxa de juros varidvel, a taxa de desconto para a mensurag¢ao de qualquer perda por redugdo ao valor
recuperavel seré a taxa de juros efetiva corrente.

O valor contabil do ativo ¢ reduzido por meio de uma provisdo, e o valor da perda é reconhecido na
demonstracdo do resultado. Receita de juros continua a ser computada sobre o valor contabil reduzido com base
na taxa de juros efetiva original para o ativo. Os empréstimos, juntamente com a correspondente provisao, sao
baixados quando n3o ha perspectiva realista de sua recuperagdo futura e todas as garantias tenham sido
realizadas ou transferidas para a Companhia. Se, em um exercicio subsequente, o valor da perda estimada de
valor recuperavel aumentar ou diminuir devido a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por
reducdo ao valor recuperavel, a perda anteriormente reconhecida ¢ aumentada ou reduzida ajustando-se a
provisdo. Em caso de eventual recuperagdo futura de um valor baixado, essa recuperagdo é reconhecida na
demonstracdo do resultado.

(iii) Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuraciao

Passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros contabilizados pelo custo amortizado,
empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como instrumentos de hedge, conforme o
caso. A Companhia determina a classifica¢ao dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial.

Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos, financiamentos e
debéntures, sdo acrescidos do custo da transagdo diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar, contas
garantia (conta-corrente com saldo negativo), empréstimos, financiamentos e debéntures, contratos de garantia
financeira e instrumentos financeiros derivativos.

Mensuracio subsequente

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classifica¢do, que pode ser da seguinte forma:

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociagdo e
passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros sao classificados como mantidos para negociacao quando forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia
que ndo satisfazem os critérios de contabilizacdo de hedge definidos pelo CPC 38/IAS 39. Derivativos também
sdo classificados como mantidos para negociagdo, a menos que sejam designados como instrumentos de hedge
efetivos.

Ganhos e perdas de passivos para negociagdo sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado.

22



ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 E 1° DE JANEIRO DE 2013

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Empréstimos e financiamentos

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na
demonstra¢do do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagdo
pelo método da taxa de juros efetivos.

Baixa

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagio for revogada, cancelada ou expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa
substitui¢do ou alteragdo ¢ tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a
diferenga nos correspondentes valores contdbeis reconhecida na demonstragao do resultado.

(iv) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é
determinado com base nos pregos de compra cotados no mercado no fechamento dos negocios na data do
balango, sem dedugdo dos custos de transacao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo ¢ determinado utilizando
técnicas de avaliagdo. Essas técnicas podem incluir o uso de transagdes recentes de mercado (com isengdo de
interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado
ou outros modelos de avaliagao.

Uma andlise do valor justo de instrumentos financeiros e mais detalhes sobre como eles sdo calculados estdao na
nota explicativa 27.

2.10. Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge
Reconhecimento inicial e mensuracio subsequente

A Companbhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, como contratos a termo de moeda e swaps de taxa de
juros para fornecer protegdo contra o risco de variagdo das taxas de cambio e o risco de varia¢do das taxas de
juros, respectivamente.

Os instrumentos financeiros derivativos designados em operagdes de hedge sdo inicialmente reconhecidos ao
valor justo na data em que o contrato de derivativo é contratado, sendo reavaliados subsequentemente também
ao valor justo. Derivativos sdo apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for
positivo, e como passivos financeiros quando o valor justo for negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudangas no valor justo de derivativos durante o exercicio sdo
lancados diretamente na demonstracao de resultado, com excecdo da parcela eficaz dos hedges de fluxo de

caixa, que ¢ reconhecida diretamente no patrimonio liquido em outros resultados abrangentes.

Para os fins de contabilidade de hedge (hedge accounting), existem trés classificagdes: i) hedge de valor justo;
i) hedge de fluxo de caixa e iii) hedge de investimento liquido.
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No reconhecimento inicial de uma relagdo de hedge, a Companhia classifica formalmente e documenta a relagao
de hedge a qual a Companhia deseja aplicar contabilidade de hedge, bem como o objetivo e a estratégia de
gestdo de risco da administragdo para levar a efeito o hedge. A documentagdo inclui a identificagdo do
instrumento de hedge, o item ou transagdo objeto de hedge, a natureza do risco objeto de hedge, a natureza dos
riscos excluidos da relacdo de hedge, a demonstragdo prospectiva da eficacia da relagdo de hedge e a forma em
que a Companhia ir4 avaliar a eficacia do instrumento de hedge para fins de compensar a exposi¢do a mudangas
no valor justo do item objeto de hedge ou fluxos de caixa relacionados ao risco objeto de hedge. Espera-se que
esses hedges sejam altamente eficazes para compensar mudangas no valor justo ou fluxos de caixa, sendo
permanentemente avaliados para verificar se foram efetivamente altamente eficazes ao longo de todos os
periodos-base para os quais foram destinados.

A porgdo inefetiva é reconhecida na demonstra¢do do resultado, na linha de resultado financeiro.
Classificacao

Instrumentos derivativos ndo classificados como instrumento de hedge eficaz (usados como hedge economico e
ndo aplicar contabilidade de hedge) sdo classificados como de curto e longo prazo com base em uma avaliagdo
dos fluxos de caixa contratados. As variagdes no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos sdo
reconhecidas imediatamente na demonstracdo de resultados no resultado financeiro.

Os instrumentos derivativos designados como tal e que sdo efetivamente instrumentos de hedge eficazes sdo
classificados de forma consistente com a classificagdo do correspondente item objeto de hedge.

O instrumento derivativo é segregado em parcela de curto prazo e de longo prazo apenas quando uma alocacao
confiavel puder ser feita.

2.11. Acbes em tesouraria

Instrumentos patrimoniais proprios que sdo readquiridos (agdes de tesouraria) sdo reconhecidos ao custo e
deduzidos do patriménio liquido. Nenhum ganho ou perda ¢ reconhecido na demonstragdo do resultado na
compra, venda, emissdo ou cancelamento dos instrumentos patrimoniais proprios da Companhia. Na alienagao,
qualquer diferenga entre o valor contébil e a contraprestacdo é reconhecida em reservas de capital.

2.12. Imobilizado

Locomotivas, vagdes e via permanente sdo apresentados ao custo, liquido de depreciagdo acumulada e/ou perdas
acumuladas por redug@o ao valor recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui o custo de aquisi¢cdo do
imobilizado e custos de empréstimo de projetos de construcdo de longo prazo, quando os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos. Quando ha substitui¢do de partes significativa do ativo imobilizado, estas sdo
capitalizadas nos respectivos bens. Da mesma forma, quando uma inspegao relevante for feita, o seu custo é
reconhecido no valor contabil do imobilizado.

Depreciacao € calculada de forma linear ao longo da vida ttil do ativo, a taxas que levam em consideragdo a
vida 1til estimada dos bens, como segue:

* Locomotivas 25 anos
* Vagoes 30 anos
* Via permanente Limitado ao prazo da concessao 14 anos
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Um item de imobilizado ¢ baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado
do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca
entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstra¢do do resultado no
exercicio em que o ativo for baixado.

2.13. Arrendamentos mercantis

A caracteriza¢do de um contrato como arrendamento mercantil esta baseada em aspectos substantivos relativos
ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao direito de uso de um determinado ativo, na data do inicio
da sua execugio.

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem a Companhia basicamente todos os riscos e beneficios
relativos & propriedade do item arrendado, s3o capitalizados no inicio do arrendamento mercantil pelo valor
justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento mercantil.
Sobre o custo sdo acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transagdo. Os
pagamentos de arrendamento mercantil financeiro sdo alocados a encargos financeiros e redugdo de passivo de
arrendamentos mercantis financeiros de forma a obter taxa de juros constante sobre o saldo remanescente do
passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado.

Os bens arrendados sdo depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando ndo houver razoéavel certeza de
que a Companhia obtera a propriedade ao final do prazo do arrendamento mercantil, o ativo ¢ depreciado ao
longo da sua vida Ttil estimada ou no prazo do arrendamento mercantil, dos dois o menor.

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como despesa numa base sistematica
que represente o periodo em que o beneficio sobre o ativo arrendado é obtido, mesmo que tais pagamentos nao
sejam feitos nessa base.

Os valores pagos antecipadamente pela Companhia sdo registrados no ativo e alocados no resultado linearmente
no decorrer do prazo do contrato. Os encargos incorridos no periodo de caréncia sdo registrados ao resultado e
mantidos como obrigacdes a pagar, sendo baixados proporcionalmente ao pagamento das parcelas correntes.

2.14. Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisigdo, constru¢do ou producdo de um ativo que
necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda sdo capitalizados
como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sdo registrados em
despesa financeira no periodo em que sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos
incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.

2.15. Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento
inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinagdo de negdcios corresponde ao valor justo na
data da aquisi¢cdo. ApoOs o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos
amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuper avel. Ativos intangiveis gerados internamente,
excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, ndo sdo capitalizados, e o gasto ¢ refletido na demonstragao
do resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida util de ativo intangivel ¢ avaliada como definida ou indefinida.
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Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida 1til economica e avaliados em relagao a
perda por redugdo ao valor recuperavel sempre que houver indicagdo de perda de valor econdmico do ativo. O
periodo e o método de amortizagdo para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados no minimo ao final
de cada exercicio social. Mudangas na vida 1til estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos
futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou método de amortiza¢do, conforme
o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas contdbeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida
definida € reconhecida na demonstra¢do do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagao do
ativo intangivel.

Os direitos de concessdo gerados nas aquisi¢des de controladas detentoras de contratos de concessdo, e que tém
como fundamento econdmico expectativas de rentabilidade futura, sdo considerados intangiveis de vida til
definida e amortizados pelo prazo restante da concessdo, linearmente ou com base na curva de geracdo dos
beneficios econdmicos futuros. Adicionalmente, sdo testados anualmente para perdas por reducdo de valor
recuperavel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sdo testados anualmente em relagdo a
perdas por redugdo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagdo
de vida util indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avalia¢do continua a ser justificavel. Caso
contrario, a mudanga na vida util de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenga entre o valor
liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstragdo do resultado no
momento da baixa do ativo.

2.16. Estoques

Os estoques da Companhia correspondem a material de consumo e manutengdo, avaliados ao custo médio de
aquisi¢do, ndo excedendo o seu valor de mercado. As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos
sdo constituidas quando consideradas necessarias pela Administracao.

2.17. Perda por reducio ao valor recuperavel de ativos nio financeiros

A Administragdo revisa anualmente o valor contédbil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancgas nas circunstincias econdmicas, operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioracdo ou
perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o
valor recuperavel, ¢ constituida provisdo para deterioragdo, ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel. Essas perdas, se reconhecidas, sdo classificadas na demonstracdo do resultado nas categorias de
despesa consistentes com a fungdo do ativo afetado.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa ¢ definido como sendo o maior
entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital
para a inddstria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que
possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de
venda firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no prego da transagdo mais recente com
ativos semelhantes.
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O seguinte critério ¢ também aplicado para avaliar perda por reducao ao valor recuperavel de ativos especificos:
Agio pago por expectativa de rentabilidade futura

Teste de perda por redugdo ao valor recuperavel de agio é feito anualmente (em 31 de dezembro) ou quando as
circunstancias indicarem perda por desvalorizacao do valor contabil.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util indefinida s3o testados em relagdo a perda por redugdo ao valor recuperavel
anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa, conforme o caso ou
quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizagdo do valor contabil.

2.18. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros resgataveis em trés meses
ou menos a partir da data da contrata¢do. Os quais sao sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor, e
sdo utilizadas na gestdo das obrigagdes de curto prazo.

2.19. Provisoes
Geral

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) em
consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a
obrigagdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacdo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca de um contrato de seguro,
o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.
Contratos onerosos sdo reconhecidos pelo valor presente das obriga¢des futuras considerando apenas os custos
variaveis diretamente relacionados versus as receitas provaveis.

A despesa relativa a qualquer provisdao ¢ apresentada na demonstragdo do resultado, liquida de qualquer
reembolso.

Provisées para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companbhia € parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo constituidas para todas as
contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para
liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de
perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescri¢ao aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

2.20. Receita diferida

Composta por valores recebidos a serem realizados em periodos futuros. Substancialmente composta por valores recebidos
de clientes visando investimento em via permanente em contrapartida de um contrato de servigo de transporte ferroviario.
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2.21. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia requer que a administracdo faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulga¢des de passivos contingentes, na data-base das demonstracdes financeiras.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo do valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia, a administra¢do fez os seguintes julgamentos
que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas.

Compromissos de arrendamento mercantil

A Companhia contratou arrendamentos mercantis comerciais de material rodante (locomotivas e vagdes) de
clientes e fornecedores. A classificagdo como operacional ou financeiro ¢ determinada com base em uma
avaliagdo dos termos e condigdes dos contratos. A Companhia identificou os casos em que assume todos os
riscos e beneficios significativos da propriedade dos referidos bens, registrando esses casos como arrendamento
financeiro.

Imobilizado e Intangivel

O calculo da deprecia¢do e amortizac¢do de ativos intangiveis e imobilizado inclui as estimativas das vidas uteis.
Além disso, a determinagdo do valor justo na data de aquisi¢do dos ativos intangiveis e imobilizado adquiridos
em combinagdes de negdcios é uma estimativa significativa.

A Companhia realiza anualmente uma avaliagdo dos indicadores de impairment de ativos intangiveis e
imobilizado. Para 2014 a Companhia identificou indicadores de impairment norteados principalmente por (i)
valor de mercado da ag@o da sua controladora abaixo do seu valor patrimonial, (ii) ndo atingimento do
or¢amento e metas internas, (iii) aumento de taxas de juros; (iv) plano de substituicdo e moderniza¢dao de
locomotivas A presenga de tais indicadores suportou o teste de impairment realizado em 2014 onde foi
identificada a necessidade de provisdo. As principais premissas utilizadas para determinar o valor recuperavel
em diferentes unidades geradoras de caixa sdo apresentadas na nota explicativa 10.

Transa¢des com pagamentos baseados em acdes

A Companhia mensura o custo de transagdes liquidadas com a¢des com funciondarios baseado no valor justo dos
instrumentos patrimoniais na data da sua outorga. A estimativa do valor justo dos pagamentos com base em
acOes requer a determinacdo do modelo de avaliagdo mais adequado para a concessdo de instrumentos
patrimoniais, o que depende dos termos e condigdes da concessdo. Requer também a determinag¢do dos dados
mais adequados para o modelo de avaliagdo, incluindo a vida esperada da opgdo, volatilidade e rendimento de
dividendos e correspondentes premissas. As premissas € modelos utilizados para estimar o valor justo dos
pagamentos baseados em ag¢des sao divulgados na nota explicativa 22.

Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretagdo de regulamentos tributdrios complexos e ao valor e época de
resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios, bem como a natureza de
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longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as
premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa
de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das jurisdi¢des em que opera. O valor dessas
provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes
divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas
diferencas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢des
vigentes no respectivo domicilio da companhia.

Imposto diferido ativo € reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados, na extensdo em que seja
provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagdo dos referidos prejuizos. Julgamento
significativo da administra¢do é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributdveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal.

Créditos fiscais relacionados a outros impostos sdo anualmente avaliados quanto a capacidade de realizacdo e
caso julgue necessario a Administracao constitui provisdes conforme expectativa de realizacao.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial nao puder ser obtido
de mercados ativos, ¢ determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel.
Contudo, quando isso ndo for viavel, um determinado nivel de julgamento ¢ requerido para estabelecer o valor
justo. O julgamento inclui considerag¢des sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco
de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado
dos instrumentos financeiros. O impacto de possiveis variagdes de indicadores que podem sofrer variagoes de
acordo com a volatilidade do mercado, e que podem impactar diretamente estes instrumentos foram objeto de
analise de sensibilidade que esta demonstrado em nota explicativa 27.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade
de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevincia no ordenamento juridico, bem como a avalia¢do dos
advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescrigao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

2.22. Reapresentac¢do das cifras comparativas

Correc¢do de erros

Conforme mencionado na Nota 1(a), em decorréncia da combinagdo das atividades da Companhia com a Rumo,
foi criado um grupo de transicdo que revisou as praticas contdbeis adotadas pela Companhia. Nesse
processo, foram identificados ajustes e reclassificagdes de exercicios anteriores, relacionados aos temas
detalhados abaixo, de forma que as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro e
1° de janeiro de 2013, apresentadas para fins de comparacao, foram ajustadas e estdo sendo reapresentadas.
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(@)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

A Companbhia revisitou contratos de investimentos firmados com Clientes da Companhia e identificou a
necessidade de constituir saldos de Receita Diferida para contrato firmado no qual a Companhia, em
contrapartida a prestagdo de servigo de transporte de mercadorias, recebeu recursos para investimento
na reforma e manuten¢do de vagdes e via permanente sob sua concessdo. Tal contrato passou a ser
tratado no ambito do ICPC 11- Recebimento em Transferéncia de Ativos de Clientes. Em decorréncia
desse ajuste foi constituido um passivo de receita diferida no montante de R$ 110.560 (R$ 113.243 em
01 de janeiro de 2013) e ativo imobilizado no montante de R$ 19.393 em 31 de dezembro de 2013 (R$
20.778 em 01 de janeiro de 2013).

A Administragdo identificou a existéncia de contratos onerosos junto a terceiros onde os custos
diretamente relacionados ao contrato superam os beneficios e tal passivo contratado futuro foi trazido a
valor presente, resultando em um ajuste de R$ 28.910 em 31 de dezembro de 2013 (R$ 33.492 em 01 de
janeiro de 2013).

Reclassificagdo de operagdes de postergagao de pagamentos a fornecedores contratada pela Companhia
com aval de seus fornecedores para o grupo de Empréstimos e Financiamentos no montante de R$
12.646 em 31 de dezembro de 2013 (R$ 30.278 em 31 de Dezembro de 2012). Estas operagdes,
denominadas “Risco Sacado”, ocorrem quando os fornecedores realizam uma cessao de créditos e os
encargos financeiros desta transa¢do sdo honrados pela Companhia a qual assume o compromisso de
honrar tais compromissos € seus respectivos encargos junto as instituicdes financeiras contratadas.

Reclassificagdo de parte do saldo de caixa e equivalentes de caixa para Titulos e valores mobilidrios no
ativo ndo circulante no montante de R$ 12.348 em 31 de dezembro de 2013 (R$ 1.667 em 01 de janeiro
de 2013) por se tratar de caixa restrito vinculado a empréstimos junto ao BNDES.

A Companhia revisitou os contratos de arrendamento contratados junto a terceiros e, apds revisar as
premissas utilizadas para classificar alguns destes contratos como arrendamento operacional, amparada
pelas defini¢des do CPC 06 — Operacdes de Arrendamento Mercantil, considerou a necessidade de
capitalizar alguns destes contratos desde o inicio do arrendamento uma vez que detém,
substancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade dos ativos objeto destes contratos. Com
isso foram contabilizados no passivo circulante e exigivel longo prazo em 31 de dezembro de 2013
obrigagdes de leasing financeiro de R$ 4.981 ¢ R$ 17.287, respectivamente.

A Companhia sempre contabilizou o custo com aluguel dos Contratos de Arrendamento de Ativos da
Rede Ferroviaria Federal de maneira bifurcada, apropriando o valor das parcelas inicialmente
negociadas como Custo dos Servigos Prestados (valor nominal) e os juros definidos incialmente (12%
a.a.) assim como a corre¢do monetaria prevista em contrato, como uma despesa financeira na
demonstracdo dos resultados do exercicio. Como se trata de um arrendamento operacional, concluiu-se
que todo o valor da despesa deveria ser langado a custo, uma vez que ndo existe um passivo financeiro,
base para uma despesa financeira. O efeito desta reclassificagdo para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 foi de R$ 49.815.

Mudanca de pratica contabil

Ainda com relacdo ao processo de combinacdo das atividades da Companhia com a Rumo, a Companhia
revisitou o tratamento contabil que vinha adotando em relagdo ao contrato mencionado na nota explicativa 1,
especificamente em relagdo a via permanente. Anteriormente 0 mesmo era tratado como um arrendamento
financeiro, tratamento este aceitdvel, mas que vem se mostrando incompativel com o novo cendrio de
incorporagdo e potencial necessidade de eliminacdo de saldos em uma demonstragdo financeira consolidada.
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Isto posto a Administragdo optou por mudar a pratica contabil, adotando as premissas do ICPC 11- Recebimento
em Transferéncia de Ativos de Clientes, onde os montantes recebidos pela Companhia a titulo de reembolso
pela construcdo da via permanente passaram a ser tratados como receita diferida, e juros sobre obras em
andamento anteriormente capitalizados foram revertidos.

Os efeitos desta mudanga de pratica contabil foram langados retroativamente a 1 de janeiro de 2013.

Reapresenta¢io dos niimeros de 01 de Janeiro de 2013

Reapresentagiio
Corregio de erro
01/01/2013 Inc.entim de Cnntran'). Riscn“S.acadn ) Caixae ) Pratica Contabil 01/01/2013
Clientes (i) Oneroso (ii) (iii) Equivalentes (iv) Rumo
Saldo Original Saldo
reapres entado

ATIVO
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 47.568 - - - (20.622) - 26.946

Titulos ¢ valores mobilidrios (18.813) - - - 18.955 - 142
Total do ativo circulante 300.126 - - - (1.667) - 298.460
NAO CIRCULANTE

Titulos ¢ valores mobilidrios - - - - 1.667 - 1.667

Timposto de renda e contribuigdo social diferidos 250.395 31.438 11.387 - - 125.525 418.745

Imobilizado 2.091.344 20.778 - - - (117.946) 1.994.176
Total do ativo ndo circulante 2.734.737 52216 11.387 - 1.667 7.579 2.807.585
TOTAL DO ATIVO 3.034.863 52.216 11.387 - - 7.579 3.106.045
PASSIVO
CIRCULANTE

Empréstimos ¢ financiamentos 48.531 - - 30.278 - - 78.809

Fomecedores 207.968 - - (30.278) - - 177.690

Outras contas a pagar 22172 - 4309 - - - 26.481

Receitas diferidas 32429 2.683 - - - - 35112
Total do passivo circulante 366.549 2.683 4309 - - - 373.542
NAO CIRCULANTE

Outras contas a pagar 68.156 - 29.183 - - 251.246 348.585

Receitas diferidas 12.497 110.560 - - - - 123.057
Total do passivo ndo circulante 2.201.497 110.560 29.183 - - 251.246 2.592.485
PATRIMONIO LIQUIDO

Prejuizos acumulados (1.093.029) (61.027) (22.105) - - (243.667) (1.419.828)
Total do patrimdnio liquido 466.817 (61.027) (22.105) - - (243.667) 140.018
Total do passivo e patrimonio liquido 3.034.863 52216 11.387 - - 7.579 3.106.045
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Reapresentacio dos niimeros de 31 de Dezembro de 2013

Reapresentacio

Corregio de erro
31/12/2013 Im:‘elmvo de Contraul stco"S.acado Caixae El..lmmlentes A.rrendafnenm Pritica contibil 31/12/2013
Clientes (i) Oneroso (ii) (iii) (iv) Finaanceiro (v) Rumo
Saldo
Saldo Original
igil reapresentado
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 340.618 - - - (26.282) - - 314.336
Titulos ¢ valores mo - - - - 13.934 - - 13.934
Tmy e it a 185.390 (24R) - - - - - 185.142
Total do ativo circulante 756.930 (248) - - (12.348) - - 744335
NAO CIRCULANTE
Titulos e valores mobiliarios - - 12348 12348
Imposto de renda e contribuigio social diferidos 382.048 31.081 9.922 - - 95 130.005 553.151
Imobilizado 2.523.008 19.393 - - - 21.990 (216.482) 2.347.909
Total do ativo ndo circulante 3.304.281 50.474 9.922 - 12.348 22.085 (86.477) 3.312.631
TOTAL DO ATIVO 4.061.211 50.226 9.922 - - 22.085 (R6.477) 4.056.966
PASSIVO
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 68218 - - 12.646 - - - RO.864
Fomecedores 330.506 - - (12.646) - - - 317.860
Arrendamento mercantil 1.194 - - - - 4981 - 6.175
Outras contas a pagar 22.340 - 4.547 - - - - 26.887
Receitas diferidas 222217 2.683 - - - - 165.886 390.786
Total do passivo circulante 889.155 2.683 4.547 - - 4981 165.886 1.067.252
NAO CIRCULANTE
Outras contas a pagar 58.082 - 24363 - - - - R2.445
Arrendamento mercantil 147362 - - - - 17.287 - 164.649
Receitas diferidas 11.639 107.877 - - - - - 119.516
Total do passivo ndo circulante 2.277.675 107.877 24363 - - 17.287 - 2427475
Patrimonio liquido
Prejuizos acumulados (885.216) (60.334) (18.988) - - (183) (252.363) (1.217.084)
Total do patrimbnio liquido 894381 (60.334) (18.988) -7 - (183) (252.637) 562239
Total do passivo e patrimonio liquido 4.061.211 50.226 9.922 - - 22.085 (R6.478) 4.056.966
Reapresentacio
Correcio de erro
31122013 Infentlvn de Cnntratt‘l‘ Des?esa ) A.rrendall'nento Pritica contibil 31122013
Clientes (i) Oneroso (i) financeira (vi) Finaanceiro (V) Rumo
Saldo Original Saldo
reapres entado
RESULTADO
Receita liquida de servigos 1.064.214 2435 - - - - 1.066.649
Custo dos servicos prestados (643.553) (1.385) 4309 (49.815) 460 (47212) (737.196)
Lucro Bruto 420.661 1.050 4309 (49.815) 460 (47.212) 329.453
Despesas comvendas, gerais e administrativas (5.585) - - - - - (5.585)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (12.960) - - - - - (12.960)
(18.545) - - - - - (18.545)
Resultado operacional antes do
resultado financeiro 402.116 1.050 4309 (49.815) 460 (47.212) 310.908
Resultado financeiro (303.389) - - 49815 (738) 34,037 (220275)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 9R.727 1.050 4309 - (278) (13.175) 90.633
Imposto de renda e contribuigio social comrentes (4.932) - - - - -
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 114.290 (357) (1.464) - 95 4479
Lucro liquido do exercicio 208.085 693 2.845 - (183) (R.696)
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Demonstracao dos fluxos de caixa

31/12/13
31/12/13 Ajustes Reapresentado
Fluxo de caixa operacionais 472.049 69.860 541.909
Fluxos de caixa de atividades de investimentos (247.615) (33.456) (281.071)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento 68.616 (47.085) 21.531
Fluxo de caixa total 293.050 (10.681) 282.369
3. Caixa e equivalentes de caixa
31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Bancos conta movimento 766 3.097 749
Aplicagdes financeiras 27.599 311.239 45.010
28.365 314.336 45.759

A composigdo das aplicagdes financeiras estdo demonstradas abaixo

31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
(Reapresentado) (Reapresentado)

Aplicacdes em fundos exclusivos
Certificado de depdsitos bancarios - CDB (i) 2264 49.893 26.196
Fundos de Investimentos (ii) 25.335 261.346 18.814
27.599 311.239 45.010

(1) Referem-se, principalmente, a Certificados de Depositos Bancarios - CDBs, emitidos por instituigdes
financeiras brasileiras com vencimentos originais de 90 dias ou menos, para os quais ndo hé penalidades ou outras
restri¢des para resgate antecipado.

(i1) Referem-se a compra de ativos, principalmente titulos publicos, com o compromisso de recompra a uma taxa
previamente estabelecida pelas partes, geralmente com prazo de um dia.
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4. Titulos e valores mobiliarios

31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Curto prazo

DPGE (i) 470 7.274 27
Debéntures 6.491 6.660 115
6.961 13.934 142

Longo Prazo
Caixa restrito (ii) 42.613 12.348 1.667
42.613 12.348 1.667

(i) Referem-se as aplicagdes financeiras em certificados de depdsitos bancarios de Instituigdes Financeiras que
possuem Garantia Especial do Fundo Garantidor de Crédito

(i1) Inclui em 31 de dezembro de 2014 o montante de R$ 42.613 considerado como caixa restrito para fazer frente
aos empréstimos junto ao BNDES (R$12.348 em 2013 e R$1.667 em 1/1/2013).

5. Contas a receber de clientes

31/12/13 01/01/13
31/12/14 (Reapres entado) (Reapres entado)
Contas areceber de clientes

Clientes terceiros 233.779 124.534 31.139
Clientes intercompany 3.304 36.783 13.514
237.083 161.317 44.653

(-) Provisdo de créditos para liquidagdo duvidosa (8.057) (13.662) (9.086)
229.026 147.655 35.567

Os saldos de contas a receber de clientes incluem transagdes com partes relacionadas decorrentes de vendas de
materiais para manutengdo e presta¢des de servigos.

Em 31 de dezembro de 2014 e em 31 de dezembro de 2013, a analise do vencimento de saldos de contas a
receber de clientes apresentou a seguinte posi¢ao:

Saldo ainda ndo vencido e Saldos vencidos
Periodos sempelerdapor- é,l a0 =30 31-60 61-90 91-180 > 181 . Total
valor recuperave dias dias dias dias dias i
31/12/14 45.550 12.468 8.036 8111 34.920 127.998 (8.057) 229.026
31/12/13 65.997 20.684 25.423 5.572 29.979 13.662 (13.662) 147.655
(Reapresentado)
0170113 28.150 698 4.477 991 1.251 9.086 (9.086) 35.567

(Reapresentado)

Provisdes para créditos de liquidacio duvidosa
A provisao foi calculada com base na andlise de riscos dos créditos, que contempla o histérico de perdas, a

situacdo individual dos clientes, a situagdo do grupo econdmico ao qual pertencem, bem como para os créditos
vencidos ha mais de 180 dias, desconsiderando os saldos a receber de partes relacionadas e contas a receber que
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apesar de vencidos a Administragdo entende serem realizaveis (composto principalmente por valores a receber
da Rumo). A provisdo constituida é considerada suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os valores a

receber.

A movimenta¢do dos saldos de provisao de crédito de liquidagdo duvidosa para o exercicio findo em 31 de

Dezembro de 2014 esta representada no quadro abaixo:

Controladora

01/01/2013

31/12/2013

(Reapresentado) Adigdes (Reapresentado) Adigdes Baixas 31/12/2014
Provisao para crédito de liquidacao (9.086) (4.576) (13.662) 5.605 (8.057)
duvidosa
6. Impostos e contribuicdes a recuperar
31/12/13 01/01/13
31/12/14 (Reapr tad (Reapresentado)
Ativo Realizavel Ativo Realizavel Ativo Realizavel
circulante longo prazo circulante longo prazo circulante longo prazo
ICMS (i) 4.200 173.719 117.120 - 70.517 -
ICMS CIAP (i) 39.560 47.270 30.759 46.092 28518 60.456
IR e CS a recuperar - antecipagdes - 17.600 14.249 3.430 14.036 3.430
PIS a recuperar 8.686 7.755 6.644 8239 10.391 4.252
Cofins a recuperar 40.007 35.720 30.617 37.947 47.879 19.585
Outros 5 5.322 2 4.162 544 60
92.458 287.386 199.391 99.870 171.885 87.783
Impostos e contribui¢des a recuperar 92.458 269.786 185.142 96.440 157.849 84.353
Imposto de renda e contribui¢do social a recuperar - 17.600 14.249 3.430 14.036 3.430
92.458 287.386 199.391 99.870 171.885 87.783

(i) Créditos de ICMS referente a aquisi¢ao de insumos e diesel utilizados na prestacdo de servico de

transporte.

(i1) Créditos de ICMS oriundo de aquisi¢des de ativo imobilizado.

7. Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferidos

A reconciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuigdo social pela aliquota nominal com a efetiva, nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 encontra-se resumida a seguir:

Lucro (prejuizo) antes dos tributos
Aliquota nominal
Impostos a aliquota nominal
Ajustes do imposto por:
Efeito de amortizag¢do do direito de concessao
Diferengas temporarias nio registradas
Prejuizo fiscal nao registrado
Registro de opgdes outorgadas de agdes
Outras diferencas permanentes
Receita (despesa) de impostos efetiva
Impostos correntes
Impostos diferidos
Imposto aliquota efetiva

31/12/2013 01/01/2013

31/12/14 (Reapres entado) (Reapres entado)
(459.215) 90.633 80.429

34% 34% 34%
156.133 (30.815) (27.346)
5.552 5.552 5.552
55.583 13.373 30.155
92 124.515 63.509

(44) (235) (494)
(532) (279) (713)
216.784 112.111 70.663

(20.048) (4.932) (13.984)
236.832 117.043 84.647
-47.21% 123,70% 87,86%
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Os créditos tributarios diferidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas e diferengas temporarias detidos pela
Companhia, bem como a parcela registrada no balangco em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro 2013,
podem ser demonstrados como segue:

Consolidado
31/12/13 01/01/13
31/12/14 (Reapres entado) (Reapres entado)
Prejuizos fiscais e bases negativas 336.495 345.245 347.518
Provisao para questdes fiscais 2.870 2.558 2.720
Provisdes trabalhistas 26.058 20.451 22.110
Provisao para questdes civeis 129 834 1.463
Provisao créditos liquidagdao duvidosa 2.739 4.645 3.089
Provisoes 53.582 40.930 58.758
Provisdo Impairment 20.740 -
Incentivo de cliente 378.258 130.005 105.162
Arrendamento Mercantil (46.648) (10.143) (20)
Outros (1.602) 1.264 372
Total dos créditos fiscais 772.621 535.789 541.172
(-) Créditos nao registrados (122.427)
() Creditos liquidos registrados 772.621 535.789 418.745
Reconciliacio do ativo fis cal diferido
31/12/13 01/01/13
31/12/2014 (Reapres entado) (Reapres entado)
Saldo inicial 535.789 418.746 165.749
Ajuste saldo controlada -
Saldo aquisi¢do de controlada - - 168.349
Receita/(despesa) de imposto reconhecida no resultado 236.832 117.043 84.647
reflexo IR diferido sobre operagdes descontinuadas
Compensagao IR Dfierido
Saldo final 772.621 535.789 418.745

A expectativa de realizacdo dos créditos fiscais diferidos registrados ¢ a seguinte:

31/12/2014

2015 38.932

2016 36.319

2017 43.129

2018 43.822

2019 40.773
Apos 2019 569.646
Total 772.621

A Companhia registra créditos tributarios diferidos sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigdo
social quando atendidas as condi¢des do instrugdo CVM 349/11. Para tal considera a existéncia de um histdrico
de lucratividade e expectativa de resultados tributarios futuros em um horizonte previsivel nio superior a dez
anos. Anualmente a Administragdo prepara um estudo técnico de viabilidade e submete a aprovag¢do do Conselho
de Administracdo, o qual apresenta a estimativa de resultados tributaveis futuros para fundamentar os créditos
tributarios constituidos.
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Os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigdo social gerados na controladora sdo imprescritiveis e serdo
compensados com lucros tributaveis futuros de acordo com os critérios da legislagao fiscal.

No dia 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei n° 12.973/14, que converteu a Medida Provisoria n® 627, que,
dentre outros assuntos, revoga o Regime Tributario de Transicdo (RTT). A referida Lei ainda sera
regulamentada, entretanto, na avaliagdo da Companhia, sua adocdo antecipada para 2014, ou ndo, ndo trard
impactos futuros relevantes nas Demonstra¢des Contabeis Consolidadas da Companhia.

8. Outros ativos

31/12/2013 01/01/2013
31/12/14 (Reapres entado) (Reapres entado)

Adiantamentos a fornecedores 61.478 33.480 6.098
Outros adiantamentos 657 573 483
Ressarcimento de seguros 2.000 4314 290
Despesas antecipadas 2.669 3.092 1.122

66.804 41.459 7.993

9. Investimentos

Quadro da participagdo em controlada em conjunto:

% Participagio

Total Votante
31/12/14 31/12/2013 01/01/2013 31/12/14 31/12/2013 01/01/2013
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapres entado) (Reapres entado)
Portofer 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Investimento
Patriménio 31/12/13 01/01/13
liquido 31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado)
Portofer 87.652 43.826 43.826 43.826

Portofer refere-se a uma controlada em conjunto, com ALL — América Latina Malha Norte, cujos custos e
despesas sdo rateados entre os controladores. Desta forma o Patriménio Liquido da controlada equivale aos ativos
da Companhia que compoem a UGC Malha Norte para fins de calculo de impairment.
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10. Imobilizado
31/12/2013 01/01/13
31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado)
Depreciacio .. .. -
Custo Liquido Liquido Liquido
" acumulada a au au
Benfeitorias em bens de terceiros

Locomotivas 209.245 (55.207) 154.038 99.777 69.981
Vagoes 276.351 (64.931) 211.420 196.152 178.928
Via permanente 1.271.009 (280.859) 990.150 881.211 722.925
Outros 35.380 (15.978) 19.402 13.422 16.870

1.791.985 (416.975) 1.375.010 1.190.562 988.704

Imobilizado préprio em operagio
Locomotivas - (79) (79) 26.889 36.566
Vagoes - - - 2 9.233
Almoxarifado de bens de uso 48.224 - 48224 9.560 -
Edificagdes 686 (38) 648 675 -
Moveis e utensilios 5.060 (4.550) 510 712 915
Veiculos rodoviarios 1.043 (1.043) - - -
Equipamentos de processamento de dados 9.905 (9.420) 485 1.176 2.058
Equipamentos de telecomunicagao e sinalizagio 24.470 (15.665) 8.805 7.302 6.478
Equipamentos para manuten¢do de via permanente
e transporte ferroviario 6.860 (5.795) 1.065 1.561 2.060
Outros 41.826 (11.038) 30.788 10.318 20.160
138.074 (47.628) 90.446 58.195 77.470

Arrendamento mercantil

Locomotivas 378.792 (90.731) 288.061 319.281 288.515

Vagoes 407.482 (116.884) 290.598 249916 262.633

Obras civis - (115) (115) (115) -

786.274 (207.730) 578.544 569.082 551.148

Imobilizag¢des em andamento

Locomotivas 7.026 - 7.026 5.299 18.843

Vagoes - - - - 37.685

Via permanente 695.609 - 695.609 524.594 282.641

Outros 177 - 177 177 37.685

702.812 - 702.812 530.070 376.854
3.419.145 (672.333) 2.746.812 2.347.909 1.994.176
Sintese da Movimenta¢ao do Ativo Imobilizado:
Saldos em 31/12/13 (Reapres entada) Mavimentaciio do exercicio Saldos em 31/12/14

Classes doimobilizado Custo bruto ";;':.""‘“';‘: Liquido Aquisicaes ""’i':“::':;ﬁ::i :‘:" nia Baixas  Transferéncias Impairment n":‘i:::d":i“ Custo acumulado [;:l::.:.llla:ﬂ Liquido
Loconotivas 172912 (46.246) 126.666 (26.549) (1.640) 64522 (61.000) 51960 209.245 (55.286) 153959
Vagdes 254972 (58.818) 196.154 90 - 21.289 - (6.113) 276,351 (64931) 211420
Via permanente 1.099.787 (218576) 881211 - (4.371) 175593 (62.283) 1271.009 (280.859) 990.150
Anmrendamento mercantil 677959 (108877) 569.082 108315 - - (98.853) 786.274 (207.730) 578544
Imobilizagdes emandamento 530,070 - 530,070 - 530379 (74.937) (282.700) - 702812 - 702.812
Almoxarifado - nversdo fixa 9.560 - 9560 38664 - - - - 48224 - 48224
Outros 93258 (58.092) 35.166 10.621 55 - 21.296 - (5.435) 125.230 (63.527) 61.703

TOTAL 2.838.518 (490.609) 2.347.909 49.285 612.290 (80.948) - (61.000) (120.724) 3.419.145 (672.333) 2.746.812

Saldo em 01/01/13 o do exercicio Saldos em 31/12/13 (Reapres entado)

Classes doimobilizada Custo bruto l: ?.:::;Zﬁ Liguido Aquisicdes M '"““:l"':f‘“:t" ndo Baixas T precingio liguida  Custo ‘:";‘l’.’:j.‘l“‘f:" Liquida
Locomotivas 154839 (8292) 106547 30018 (39.666) (7.863) 35,586 2046 172912 (46.246) 126.666
Vagdes 244.643 (56.482) 188161 (13.159) 23488 (2336) 254972 (58818) 196.154
Via permanente 892895 (169.970) 722925 (1.442) (2241) 210575 (48.606) 1099.787 (218576) 881211
Arrendamento mercantil €4970 (73822) Ss1.148 52980 (35.055) 677959 (108877) 569.082
Imobilizages em andamento 376,854 376854 262633 187.176 o427 (276.166) 530070 530070
Almosarifado - inversio fixa - - - 9.560 - - - - 9.560 - 9.560
Outros 96.977 (48436) 48.541 12.477 667 (23.380) 6.517 (9.656) 93.258 (58.092) 35.166

TOTAL 2391178 (397.002) 1.994.176 314.688 199.724 (67.072) (93.607) 2.838.518 (490.609) 2.347.909

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram incorporados ao imobilizado investimentos em via
permanente e aquisi¢ao de material rodante para a operagao da Companhia.
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram capitalizados as contas de imobiliza¢cdes em
andamento R$ 172.742 (R$ 153.216 em 31 de dezembro de 2013), referente a encargos financeiros gerados por
empréstimos que financiaram tais imobilizagdes, as quais nao afetam o caixa.

A provisdo para impairment registrada durante o exercicio de 2014 esta apresentada na nota explicativa 11.

Arrendamentos mercantis financeiros e ativos em construciao

O valor contdbil do imobilizado mantido sob compromissos de arrendamento mercantil financeiro em 31 de
dezembro de 2014 foi de R$ 578.544 (R$ 569.082 em dezembro de 2013). Conforme detalhado na nota
explicativa 14, os arrendamentos mercantis financeiros estdo classificados no imobilizado e sdo depreciados de
forma consistente com os critérios aplicaveis aos demais ativos imobilizados. Os itens de imobilizado nesta
rubrica servem de garantia aos contratos de arrendamento.

O saldo dos ativos em constru¢do de R$ 702.812 em 31 de dezembro de 2014 (R$ 530.070 em 31 de dezembro
de 2013) refere-se principalmente ao projeto de duplicagdo da Malha Ferroviaria da Companhia cuja conclusio

esta prevista para o segundo semestre de 2015.

11. Partes relacionadas

Ativo niio circulante Passivo nio circulante
31/12/14 31/12/13 31/12/14 31/12/13

ALL Equipamentos - - - -
ALL Malha Norte 41 708 116.355 154.152
ALL Malha Paulista - - - -
ALL Malha Sul 10414 11.066 - -
ALL Malha Oeste 2.708 4.828 - 1.489
ALL Participagdes - - - -
ALL Servigos - - - -
ALL Holding 274.700 13.000 - -

287.863 29.602 116.355 155.641

12. Analise de perda ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa contendo agio
Conforme mencionada na nota explicativa 2.22, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram
identificados indicadores que requereram a realizagdo de teste de impairment para os ativos intangiveis e

imobilizados, conforme previsto no CPC 01 — Redugdo ao valor recuperavel de ativos.

Perda por reducdo ao valor recuperavel por plano de substituicdo de locomotivas

Em 2014, a Administracdo identificou locomotivas que nao atendiam certos padrdes de eficiéncia operacional,
gerando custos de manutengdo, operagdo e consumo de combustivel acima da média, o que ensejou a decisdo de
substituicao dessa frota, para melhorar a produtividade de suas atividades ferroviarias.

Como hé um plano formalizado e houve aprovagao por meio do Conselho de Administracao durante 2014 para
substituicdo de parte da frota existente, a Companhia registrou provisao para baixa das locomotivas que fazem
parte desse plano no montante de R$ 61.000 com a contrapartida na rubrica de despesa de provisdo para
impairment na demonstracao do resultado, uma vez que apesar de ainda serem utilizadas serdo descontinuadas
em um curto espaco de tempo . Nesse contexto, a recuperabilidade desses bens ndo se dara pelo método do
valor em uso, mas sim pelo método do valor justo deduzidos das despesas com venda dos bens, nos termos do
Pronunciamento Técnico CPC 1 — Redugdo ao valor recuperavel de ativos e, portanto, com base na apurag¢ao do
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valor justo deduzido das despesas com vendas foi determinada uma provisdo para impairment. Esse valor justo
foi classificado como nivel 2 na hierarquia do valor justo.

Adicionalmente a administra¢do realizou o teste de impairment para sua unica unidade geradora de caixa e nao identificou
necessidade de provisdo.

Principais premissas utilizadas em calculos com base no valor em uso

O célculo do valor em uso € mais sensivel as seguintes premissas:

Margens operacionais

As margens operacionais s3o baseadas nos valores médios obtidos nos trés exercicios que antecedem o inicio do
periodo or¢camentario. Essas margens variam ao longo do tempo da proje¢do, conforme os projetos planejados
pela empresa sdo implementados e se desenvolvem.

Taxas de descontos

As taxas de descontos refletem a atual avaliagdo de mercado referente aos riscos especificos a unidade geradora
de caixa. A taxa de desconto foi estimada com base no custo médio ponderado de capital para o segmento, e
equivale a 9,9% a.a..

Estimativas de taxas de crescimento

As taxas sdo baseadas nas expectativas da administragdo para os proximos anos. As taxas de longo prazo
utilizadas foram de 4% a 8,5%a.a., em média, para extrapolar o orgamento a qual vem sendo ajustada por
qualquer elemento adicional identificado pela administragao.

Sensibilidade a mudangas nas premissas

A determinacgdo da capacidade de recuperagdo dos ativos depende de certas premissas chaves conforme descrito
anteriormente que sao influenciadas pelas condig¢des de mercados, tecnologicas, econdmicas vigentes no
momento em que essa recuperagao ¢ testada e, dessa forma, ndo € possivel determinar se novas perdas por

redugdo da recuperagdo ocorrerdo no futuro e, caso ocorram, se estas seriam materiais.

13. Empréstimos e financiamentos

31/12/13 01/01/13
Encargos i Taxa efetiva Vencimento 31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado)
Em moeda nacional
Bancos Comerciais CDI+ 1,30% 9,74% Outubro de 2013 - - 30.962
CDI130% o 934%  Abrlde20M4 e ST B30T e, -
CDI + 1,30% 12,07% Fevereiro de 2015 40.208 - -
Trimestrais/mensais
Investimentos BNDES TILP + 1,4% a.a. 6,40% até junho de 2022 48.137 417.507 330.880
Trimestrais/mensais
TILP +2,5% 7,50% até outubro de 2017 497.412 65.132 82.730
Total 585.757 495.656 444.572
Parcela no circulante 585.757 80.864 78.809
Parcela no exigivel a longo prazo - 414.792 365.763

40



ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA MALHA PAULISTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31
DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 E 1° DE JANEIRO DE 2013

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Todos os empréstimos e financiamentos sdo garantidos por avais da ALL Holding e suas concessionarias, nos
mesmos montantes e condigdes do total financiado, salvo para financiamentos de locomotivas, vagdes e
caminhdes, nos quais os mesmos sdo dados em garantia.

Os contratos de financiamento com o BNDES, destinados a investimentos, sdo garantidos, de acordo com cada
contrato, por fianga bancaria, com o custo entre 1,0% e 2,0% a.a. ou por garantias reais (bens) e conta caugao.

Para calculo das taxas efetivas foi considerado, em bases anuais, 0 CDI médio anual de 8,03%, a TILP do ano
de 5% e o IPCA de 5,91%.

Clausulas Restritivas (“covenants”)

A Companhia estd sujeita a determinadas clausulas restritivas existentes na maioria dos contratos de
empréstimos e financiamentos, com base em determinados indicadores financeiros e ndo financeiros. Os
indicadores financeiros consistem em : (i) divida liquida consolidada/EBITDA (em portugués LAJIDA); (ii)
EBITDA/resultado  financeiro consolidado (sdo considerados somente juros sobre debéntures,
empréstimos/financiamentos e operagdes de hedge) .E necessaria apuracdo trimestralmente na data da
publicacdo das demonstragdes financeiras, utilizando os resultados consolidados.

Divida liquida cons olidada/EBITDA ajustado consolidado 2014
Limite contratual 2,50
Medi¢do em 31/12/2014 5,06
EBITDA ajustado consolidado/ Resultado Financeiro 2014
Limite contratual 2,00
Medi¢do em 31/12/2014 1,67

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia ndo estava em conformidade com todas as
clausulas dos contratos e, portanto as dividas relacionadas a esses contratos, assim como aquelas com clausulas
de cross default, foram reclassificadas para o curto prazo em 31 de dezembro de 2014.

No ambito do processo de incorporagdo da ALL pela Rumo, essa ultima renegociou, em nome da ALL,
condicionado a incorporacao das agdes pela Rumo e outros tramites, os covenants para essas dividas e estd em
processo avangado para obtencdo dos waivers necessarios para 31 de dezembro de 2014 e trimestres de 2015,
com o compromisso de serem restabelecidos até 31 de dezembro de 2015 em patamares compativeis com as
novas politicas contabeis da Rumo e dos efeitos pelo plano de investimentos que sera executado. Exceto pelo
BNDES, cujo indicador de divida liquida/EBITDA e ICD ainda estdo por ser definidos, todos os demais
credores ja concordaram com um ratio de até 5,5x divida liquida/EBITDA, sendo certo que se a negociacdo com
o BNDES requerer um ratio de alavancagem inferior a este, o que for pactuado sera estendido a todos os demais
credores com condi¢des de covenants equivalentes.

Mesmo com os ajustes efetuados mencionados na nota explicativa 2.22 os covenants de 31 de dezembro de
2013 estavam em conformidade.

14. Debéntures

A Companhia possui debéntures ndo conversiveis em agdes a pagar para sua controladora, na seguinte
composicao:
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Remuneragio Taxa 31/12/2013 01/01/2013
Série Data Valor Vencimento final anual efetiva 31/12/2014 (Reapresentado) (Reapresentado)
1* emissdo 10/09/08 166.666 31/07/18 108% do CDI 8,20% 172.903 170.824 168.834
Passivo circulante 172.903 6.175 4.748
Passivo ndo circulante - 164.649 164.086

Composi¢do por ano de vencimento das parcelas exigiveis a longo prazo:

31/12/2013 01/01/2012
31/12/14 (Reapresentado) (Reaprentado)
2014 - 18.378 17.955
2015 - 17.955 17.955
2016 - 17.955 17.955
2017 - 54.993 54.993
A partir de 2018 - 55.368 55.228
Total - 164.649 164.086

Clausulas Restritivas (“covenants”)

As debéntures possuem clausulas restritivas, nas mesmas condigdes daquelas descritas na nota explicativa 12
“Empréstimos e financiamentos™.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia, ndo estava em conformidade com todas as
clausulas dos contratos, conforme demostrado na nota explicativa 12. “Empréstimos e financiamentos”, e
portanto as debentures relacionadas a esses contratos e com clausulas de cross default foram reclassificadas para
o curto prazo em 31 de dezembro de 2014.

15. Arrendamento mercantil

Arrendamentos financeiros

A Companhia possui contratos de aluguel, principalmente de vagdes, locomotivas e via permanente que, no
julgamento da Administragdo, se enquadram como arrendamento financeiro.

A Companhia e sua controlada incorporaram ao ativo imobilizado os direitos que tenham por objeto bens
destinados a manutengao das atividades da entidade, ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes
de operacdes que transfiram a entidade os beneficios, os riscos e o controle desses bens, independente da
propriedade dos mesmos.

Os encargos financeiros incorridos no periodo foram contabilizados como despesa financeira. Nao houve custos
iniciais diretos a serem capitalizados, bem como pagamentos contingentes e subarrendamentos relacionados aos

respectivos contratos.

Os saldos das obrigagdes relativas aos contratos de arrendamentos mercantis sao:
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31/12/14 31/12/13 01/01/13

Bens (Reapresentado) (Reapres entado)
Materiais rodantes 634.998 546.114 617.149
634.998 546.114 617.149

Passivo circulante 135.330 19.648 14.666
Passivo ndo circulante 499.668 526.466 602.483

Os pagamentos futuros minimos a titulo de arrendamento, nos termos dos arrendamentos mercantis financeiros
e compromissos de arrendamento, juntamente com o valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento,
s30 os seguintes:

Total dos futuros pagamentos

Bens Até 1 Dela$s
Materiais rodantes 409.253 640.462
409.253 640.462

Os valores sdo atualizados anualmente por IGPM acrescido da variagdo da TJLP ou por CDL

Arrendamentos operacionais

Total dos pagamentos minimos futuros

Bens Até 1 ano De 1 a5 anos

Locomotivas 30.760 153.800

Vagodes 31.128 154.727
61.888 308.527

16. Arrendamentos e concessoes

A Companhia registra suas obrigagdes relacionadas aos contratos de arrendamento, linearmente de acordo com
os prazos dos mesmos. Os valores no longo prazo referem-se a valores nao pagos em decorréncia de discussdes
quanto as condigdes dos contratos e/ou parcelas apropriadas durante o periodo de caréncia dos mesmos.

O saldo a pagar de concessdes equivale ao valor corrigido das outorgas, liquido dos pagamentos efetuados até a
data do balango.

As parcelas incorridas dos contratos de concessdo e arrendamento e as parcelas relativas ao periodo de caréncia,
sdo atualizados monetariamente pela variagdo do IGP-DI publicado pela FGV.

31/12/13 01/01/13

31/12/14 (Reapres entado) (Reapres entado)
Arrendamento 999.935 867.159 766.778
Concessao 24.247 23.831 21.910
1.024.182 890.990 788.688
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As condigdes iniciais dos contratos de arrendamento e concessao sao:

a. 4

Contratos de arr e concess o

Prazo em Valor do Valor pago Parcelas Inicio do
anos contrato 4 vista Saldo trimestrais pagamento indice de atualizagio
Arrendamentos 30 230.160 52.793 177.367 112 15/12/2000 IGP-DI + Juros 12% a.a.
Concessdes 30 12.252 2917 9.335 112 15/12/2000 IGP-DI + Juros 12% a.a.

Cisdo parcial para ALL

Em decorréncia da cisdo parcial realizada em 31 de maio de 2001, 10% dos valores totais de concessdo e
arrendamento incorridos passaram a ser de responsabilidade da ALL - América Latina Logistica Malha Sul S.A.

Cisao parcial para FCA

Em 29 de agosto de 2005, foi realizada a cisdo parcial entre ALL - Malha Paulista e Ferrovia Centro Atlantica
S.A. (FCA), sendo que a mesma passou a se responsabilizar por 35,6% dos valores totais de concessdo e
arrendamento.

Pagamento dos contratos de concessdo e arrendamento

A Companhia suspendeu o pagamento dos valores relativos ao contrato de arrendamento a RFFSA - em
liquidagdo, amparada judicialmente, por decisdo liminar concedida em 7 de abril de 2005 e posteriormente
prorrogada em § de julho de 2005. Em 28 de setembro de 2005, estas liminares foram suspensas por decisao
judicial proferida pelo Tribunal Regional Federal (TRF) do Rio de Janeiro, tornando-se imperioso, a partir de
entdo, que a ALL - Malha Paulista efetuasse depodsito judicial (vide nota explicativa 17) dos valores de
arrendamento em aberto, como forma de garantir o Juizo e assegurar a continuidade da discussao judicial, bem
como a regularidade e adimpléncia da sua concessdo perante a ANTT e Secretaria do Tesouro Nacional (STN).

Considerando que a empresa ligada ALL - Malha Norte depende das linhas da ALL - Malha Paulista, para a
continuidade de suas operagdes de transporte, iniciadas nos Estados de Mato Grosso e Mato Grosso do Sul e
finalizadas em Santos (SP), a ALL - Malha Norte celebrou com a ALL - Malha Paulista, em 10 de janeiro de
2007, um Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Garantia, pelo qual efetuou depositos judiciais em
favor da ALL - Malha Paulista, no montante de R$ 114.382 até 31 de dezembro de 2014 (R$ 113.740 até 31 de
dezembro de 2013).

17. Fornecedores

O saldo dos fornecedores da Companhia é composto por:

31/12/2013 01/01/13

31/12/14 (Reapresentado) (Reapres entado)
Materiais 169.727 156.194 120.888
Servigos 322.522 88.604 36.494
Outros 113.910 73.062 20.308
606.159 317.860 177.690
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18. Depdsitos judiciais e provisao para demandas judiciais

Contingénci

Depdsitos judiciais Proviveis Possiveis
31/12/2013 01/01/13 31/12/2013 01/01/13 31/12/2013 01/01/13

3112114 (Reapres entado) (Reapresentado) 311214 (Reapres entado) R 311214 (Reapresentado) (Reapres entado)
AgBes trabalhistas 73306 74372 75.058 76643 60.150 65.031 255914 138.854 168.866
Acdes civeis, regulatérias e amhientais 114.693 113.740 113.530 378 2454 4302 100.279 366.012 94.714
AgBes tributdrias - - - 8.440 7524 7.99 217.995 217.995 967.824
187.999 188 112 188 S8} 85461 70.128 77.332 574.188 722861 1.231.404

31/12/2013

(Reapres entado) Adicdes Pag t Revers bes 31/12/14
Acgodes trabalhistas 60.150 65.879 (50.400) 1.014 76.643
Acdes civeis, regulatorias e ambientais 2454 10.049 (12.125) - 378
Agdes tributarias 7.524 916 - - 8.440
Total 70.128 76.844 (62.525) 1.014 85.461

01/01/13 31/12/2013

(Reapres entado) Adicdes Pag t Revers des (Reapresentado)

Agdes trabalhistas 65.031 24234 (26.731) (2.384) 60.150
Agdes civeis, regulatorias e ambientais 4302 316 (2.164) - 2454
Agdes tributarias 7.999 1.587 - (2.062) 7.524
Total 77.332 26.137 (28.895) (4.446) 70.128

A Companhia e sua controlada em conjunto estdo envolvidas em varios processos incorridos no curso normal de
seus negdcios. A administracdo da Companhia acredita que a solu¢do dessas questdes ndo produzird efeito
significativamente diferente do montante provisionado, que corresponde aos valores das agdes consideradas
como “provaveis”. Devido as caracteristicas do ambiente juridico e regulatorio brasileiro ndo € possivel estimar
com seguranca o tempo para que as ag¢des sejam julgadas.

Com o intuito de garantir o pagamento de processos trabalhistas, decisdes judiciais determinaram que os
recursos financeiros oriundos de quaisquer tipos de recebimento nas contas correntes da Companhia sejam
penhorados judicialmente para pagamento de tais processos, originando os depositos judiciais trabalhistas.
Adicionalmente, quando ndo ha numerarios suficientes nas contas correntes da Companhia para a efetivagao das
penhoras, uma notifica¢do ¢ enviada aos clientes da ALL - Malha Paulista para que os pagamentos das faturas
sejam realizados diretamente em uma conta de depdsito judicial.

a) Acoes trabalhistas

A Companhia discute diversas a¢des de natureza trabalhista, sendo que em 31 de dezembro de 2014 registra uma
provisdo de R$ 76.643 (R$ 60.150 em 31 de dezembro de 2013), para fazer face aqueles casos em que seus
advogados consideram as perdas como provaveis. O aumento em relagdo ao ano anterior deve-se a mudanga da
estimativa de contingéncia calculada pela Companhia.

Das acdes em andamento os principais pedidos postulados referem-se a horas extras, reconhecimento de jornada
de turno ininterrupto, sobreaviso, diferengas salariais, diferencas de multas de 40% de FGTS decorrentes de
expurgos fundidrios, adicional de periculosidade, adicional de insalubridade, adicional de transferéncia,
diferencas de remuneragdo variavel e outros.

Dentre as contingéncias classificadas como possiveis ou remotas, se destacam principalmente as acdes judiciais
decorrentes de acdo popular, questionando os planos de demissao voluntaria promovidos pela Companhia, em
que se requer o pagamento de diferencas indenizatorias, calculadas entre o valor efetivamente pago pelos
PABTI’s (Programa de Acordo Bilateral) e o valor supostamente devido pela utilizagdo do critério de indeniza¢ao
unilateral, prevista na Clausula 4.49 do Contrato Coletivo de Trabalho, sob pena de invalidagdo do processo de
desestatizagao.
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b) Acdes civeis, regulatérias e ambientais
Civeis

A Companhia ¢ parte em diversas agdes civeis tendo como principais pedidos, a¢des indenizatdrias em geral tais
como: abalroamento em passagens de niveis, atropelamentos ferroviarios, acidente de transito, agdes
possessorias em geral, a¢des de execucdo de titulos extrajudiciais e outras. Adotando como base a opinido de
seus assessores juridicos e o posicionamento dos tribunais, mantém registros para as perdas provaveis no
montante de R$ 378 (R$ 2.454 em 31 de dezembro de 2013).

Regulatorias

Em julho de 2000, a ALL Malha Paulista ajuizou uma A¢ao Declaratoria na 20* Vara da Justi¢a Federal do Rio
de Janeiro questionando o desequilibrio economico financeiro dos Contratos de Concessdo e Arrendamento, em
decorréncia do elevado desembolso que a empresa possui com o pagamento de processos judiciais trabalhistas e
demais custos envolvidos, que sdo de responsabilidade da RFFSA.

A ALL Malha Paulista requereu uma pericia para apura¢do de novo valor para as parcelas de arrendamento e
concessao, bem como suspensdo do pagamento das parcelas vencidas e vincendas até a efetiva pericia, para
constatar o valor adequado. Em julho de 2005, a liminar foi deferida. Em setembro de 2005, a referida liminar
foi cassada pelo Tribunal Regional Federal do Rio de Janeiro. O processo ainda ndo apresenta sentenga e
aguarda a conclusdo da fase pericial e apresentacdo do respectivo laudo pericial final. O valor relativo as
parcelas de arrendamento vinha sendo depositado em juizo até setembro de 2007, quando a Companhia obteve
autorizagao judicial para substituir os depdsitos judiciais por carta fianga bancaria. A Administrac¢do, suportada
pela opinido de seus advogados, avalia as chances de éxito como possiveis.

Os passivos relacionados aos contratos de concessdo estdo registrados na conta de arrendamento e concessao
como divulgado na nota explicativa 15.

Ambientais

Tais valores decorrem de autuagdes feitas pela CETESB (SP), IBAMA e Secretarias Municipais de Meio
Ambiente em sua grande maioria, em razdo de contaminacao de solo e 4guas pelo derramamento de produtos e
descumprimento das condi¢des impostas por determinada licenga de operagdo. Em todos os casos estao sendo
adotadas medidas para redugdo do passivo existente, bem como as medidas de reparagdo e prevengao relativas
ao meio ambiente. A provisao para a drea ambiental estd contabilizada juntamente com a provisao civel.

Acgoes tributarias

As principais discussdes envolvendo a area tributaria sdo relativas ao PIS/COFINS — Trafego Mutuo, incidéncia
de IPTU nos bens arrendados (bens de propriedade da Unido e vinculados a prestagdo de servigo de transporte
ferroviario), incidéncia de ISS nas operag¢des portudrias e outros.

Nas agoes tributarias cujas chances de perdas sdo consideradas possiveis ou remotas nenhuma provisao foi
constituida. Para aquelas consideradas com perdas provaveis foi registrada provisdo no montante de R$ 8.440
(R$ 7.524 em 31 de dezembro de 2013).

PIS/COFINS — Trafego Mutuo — A ALL Malha Paulista foi autuada por ndo recolhimento de PIS e COFINS
em relagdo as receitas de trafego mutuo e direito de passagem e ainda permanece discutindo o valor atualizado
de RS 85.468, no periodo de 1999 a 2006 (PIS ¢ COFINS cumulativos). A empresa entende que a chance de
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perda ¢ remota, uma vez que os valores em discussdo ja foram recolhidos, previamente, pelas concessionarias
responsaveis pelo transporte na origem. As decisdes proferidas até a presente data ja reduziram as autuacgdes
em aproximadamente R$ 43.000.

IPTU - A ALL Malha Sul e a ALL Malha Paulista possuem valor atual de aproximadamente R$ 6.891
referente a incidéncia de IPTU nos imdveis de propriedade da Unido, que, em razao da concessao outorgada se
encontram em poder desta para a consecucao dos servicos publicos de transporte ferroviario. Entretanto, ha
previsdo na Constitui¢do Federal que ndo hé incidéncia de tributos sobre bens de propriedade da Unido Federal
e a Companhia ja possui diversas decisdes favoraveis. Para a referida agdo a probabilidade de perda é
considerada possivel.

Contribuicdes Previdenciarias — A ALL Malha Paulista foi autuada, em junho de 2011, no valor original de R$
38.646 (R$ 42.083 valor atualizado), referente ao ndo recolhimento de contribuigdes previdenciarias sobre
verbas trabalhistas de natureza indenizatoria. A empresa apresentou impugna¢ao administrativa, sob alegacao
de que ha previsdo legal que ampara o ndo recolhimento das referidas verbas, dada a sua natureza e
eventualidade do pagamento. Em julgamento de primeira instancia a Delegacia de Recursos Fiscais de Sao
Paulo (DRF) manteve integralmente o auto de infracdo. A empresa ingressou com Recurso Voluntario contra
esta decisdo sendo que em novembro de 2012 obteve decisdo parcialmente favoravel que reduziu o valor do
débito para aproximadamente R$ 700. A empresa impetrou Recurso Especial perante a Camara Superior de
Julgamento para discussdo do montante controverso. Para a referida agdo a probabilidade de perda ¢
considerada possivel.

IRRF — A ALL Malha Paulista realizou pedido de compensagao referente a crédito de Saldo Negativo de IRPJ
do exercicio de 2009, periodo de apuragdo 01/01/2008 a 31/12/2008. A Receita Federal do Brasil ao julgar as
compensagdes realizadas houve por bem homologar parcialmente o pleito, e glosou parte do crédito tributario
por entender que a “receita correspondente ndo foi oferecida a tributacdo”, o débito oriundo da glosa possui
valor atual de R$ 56.976. Entendeu a RFB que a Empresa nao tem direito a compensagdo do IRF, sobre os
rendimentos decorrentes de operagdes de Swap. A empresa apresentou manifestagdo de inconformidade
defendendo que as retengdes de Imposto de Renda ocorridas sobre qualquer aplicagdo financeira, inclusive em
operagdes de hedge, podem ser compensadas com o imposto de renda devido por ocasido da apuragdo do lucro
real, de acordo com o artigo 76 da Lei n® 8.981/1995, pleiteando desta forma a integralidade do direito
creditério do saldo negativo de IRPJ indicado nas PER/DCOMP’s objeto do processo. Atualmente aguarda o
julgamento da manifesta¢do de inconformidade. Para a referida agdo a probabilidade de perda é considerada
possivel.

19. Parcelamentos fiscais e previdenciarios - consolidado

31/12/13 01/01/13

31/12/14 (Reapres entado) (Reapresentado)
Lei 11.941/09 (i) 3.063 5.128 10.179
ISS - 98 229
3.063 5.226 10.408
Passivo ciculante 2.450 2.377 5.186
Passivo ndo circulantc 613 2.849 5222

(i) Com o intuito de reduzir sua exposi¢do tributaria, a Companhia aderiu ao Programa de Parcelamento de
Débitos da Procuradoria Geral da Fazenda Nacional e Secretaria da Receita Federal, instituido pela Lei n°
11.941/09, no 4° trimestre de 2009, a qual foi homologada em junho de 2011.

A Companhia informa que vem mantendo o pagamento regular das parcelas.
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20. Adiantamento de clientes

31/12/2013 01/01/13
31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado)
Clientes terceiros 1.956 6.806 9.923
Clientes intercompnay (i) 287.972 201.500 -
289.928 208.306 9.923
(1) Antecipagao de partilha de malha ferroviaria com empresas do grupo ALL, atualizado pelo IGP-M, o

qual sera realizado via presta¢ao de servigos.

21. Receitas diferidas

31/12/13 01/01/13

31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado)
Receita diferida 756.389 510.302 158.169
Passivo circulante 224318 390.786 35.112
Passivo nao circulante 532.071 119.516 123.057

Saldo decorrente de contratos de transporte e investimentos firmados com clientes cujo objeto é a reforma,
aquisicao ou construgdo de ativos da Companhia, primariamente Via Permanente, em contrapartida a um fluxo de
transporte pré-determinado o qual devera ser realizado pelo periodo de vigéncia do Contrato de Concessdo do
Servigo Publico de Transporte Ferroviario de Carga (até 2028)

22. Patrimonio liquido

a) Capital social

O capital social integralizado da Companhia esta assim constituido (em milhares de a¢des):

31/12/13 01/01/13

31/12/14 (Reapres entado) (Reapresentado)
Ordindrias 2.395.626 2.395.626 1.616.472
Preferénciais 4.429.798 4.429.798 2.989.051
6.825.424 6.825.424 4.605.523

As agoes preferenciais ndo terdo direito de voto e gozardo das seguintes vantagens e preferéncias:

e Dividendos 10% maiores do que os atribuidos as agdes ordinarias.
e  Prioridade no reembolso de capital, sem prémio, em caso de liquidagdo da Companhia;
e  Participagdo em igualdade nos recebimentos de dividendos.

Em reunido do Conselho de Administragdo realizada em 29 de abril de 2013, os membros do Conselho
aprovaram o aumento do capital social da controlada, por subscri¢do privada, no valor de R$ 220.000, mediante
a emissdo de 779.153.583 novas agdes ordinarias e 1.440.747.917 novas agOes preferenciais, ao prego de R$
0,099103 por agao, com base no artigo 170, § 1°, inciso II, da Lei n.° 6.404/76, tendo em vista notadamente seu
valor patrimonial. Assim, o capital social passou de R$ 1.488.237 para R$ 1.708.238, composto por
6.825.424.177 agdes, sendo 2.395.625.978 agdes ordindrias, 4.429.798.199 agdes preferenciais todas escriturais

e sem valor nominal.
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b) Distribuicio de dividendos e juros sobre capital proprio

Aos acionistas serd assegurado um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei 6.404/76.

23. Remuneraciao baseada em ac¢oes

As despesas registradas com servigos recebidos de empregados nos periodos, decorrentes de transacdes de
pagamento baseadas em agdes a serem liquidadas pela entrega de instrumentos patrimoniais, foram de R$ 4.853
em 31 de dezembro de 2014 (R$ 3.692 em 31 de dezembro de 2014).

Plano de op¢do de compra de agdes:

O volume de opgoes de aquisi¢@o de agdes esta limitado anualmente a 1,5% (um e meio por cento) do capital
social para a outorga de opgdes e o limite maximo de 5% (cinco por cento) do capital social para o total de
opgoes outorgadas.

Os programas existentes podem contemplar 2 (dois) grupos de beneficiarios, com tipos diferentes de contrato,
aqui referidos como “Contrato A” (comuns a todos os programas) e “Contrato B” (presentes a partir do
“Programa 2006”).

No “Contrato A” o beneficiario deve efetuar o pagamento de 10% do valor das agdes, no ato da assinatura do
contrato, como condi¢do para aquisi¢ao do direito a op¢ao de compra de acdes, adquirindo entdo o direito a
efetuar, a cada ano, contribui¢des para a aquisi¢ao de 18% do nimero total de agdes, de tal forma que ao final do
5° ano o Beneficiario tera incorporado ao seu patrimonio o direito a efetuar contribui¢des para a aquisi¢ao de
100% das agdes. O valor das contribuigdes (preco das opgdes) ¢ atualizado pela variagdo do IGP-M.

Os Contratos do tipo B diferem do Contrato A principalmente no seguinte ponto:

(i)aquisi¢do do direito de efetuar as contribui¢des para a aquisi¢ao das a¢cdes muda de 10% no momento da
outorga e 18% nos anos seguintes, como ocorre no Contrato A, e passa a ser de 10% no momento da outorga, 5%
no primeiro ano, 10% no segundo, 15% no terceiro, 25% no quarto e 35% no quinto e Gltimo ano. Caso o
beneficiario do Contrato B se desligue da Companhia sem justa causa, o0 Comité pode, a seu critério, alterar o
cronograma de aquisi¢do do direito de efetuar contribui¢des para a aquisicdo das agdes, para 18% ao ano, tal
como ¢ o cronograma do Contrato A.

O preco de exercicio das opgdes é definido por um Comité com base no preco de mercado das agdes. As opgdes
outorgadas t€m prazo extintivo de dez anos contado da data de aquisi¢ao do direito.

O Plano nao prevé hipoteses de liquidagao das opgdes a vista, nem ha histérico de tal pratica pela Companhia, de

forma que o valor justo das op¢des € estimado na data de outorga, através do modelo de precificagdo de opgdes
Black & Scholes, considerando os termos e condi¢des relevantes nos quais as opgdes foram outorgadas.
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24. Custo dos servigos prestados

Consolidado

. Exercicio findo em
Exercicio findo em

31/12/2014 311272013
(Reapresentado)
Custo dos servigos prestados
Contrato Rumo 409.799 47.213
Combustivel e lubrificantes 317.784 238.982
Custo/despesas com arrendamento operacional 119.929 134.848
Depreciagdo e amortiza¢do 94.239 101.820
Contingéncias 78.487 956
Arrendamento e concessao 56.451 52.456
Direito de passagem (outras ferrivias) 51.226 46.796
Indenizagdes 48.810 35.345
Despesas com pessoal 42.557 33.339
Outros custos de operagdo 47.173 45.441
1.266.455 737.196
Tmpairment 61.000 -
Despesas com vendas, gerais e administrativas
Despesas com pessoal 11.612 1.097
Servigos com terceiros 9.954 927
Depreciagdo e amortizagao 6 6
Outros 2.896 3.555
24.468 5.585
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25. Resultado financeiro liquido

31/12/2013

31/12/14 (Reapresentado)

Juros sobre endividamento (88.749) (81.685)
Multas/Juros Fiscais/Fornecedores (168.838) (86.4006)
Juros sobre arrendamento e concessao (82.302) (54.791)
Outros (14.392) (9.263)

Total da despesa financeira (354.281) (232.145)
Receita sobre aplicagdo financeira 21.597 11.606
Outros - 264
Total da receita financeira 21.597 11.870

Resultado financeiro liquido (332.684) (220.275)
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26. Lucro (prejuizo) por acio
A tabela a seguir demonstra o calculo de lucros por agdo (em milhares, exceto valores por agao):

31/12/13
31/12/14 (Reapresentado)

Resultado basico e diluido por aciio

Numerador

Lucro liquido do periodo atribuido aos acionistas da Companhia (242.431) 202.744
Por acdo ordinaria (85.090) 98.429
Por acédo preferencial (157.341) 104.315

Denominador (em milhares de a¢des)

Média ponderada de namero de a¢des ordinarias 2.395.626 2.141.601
Média ponderada de numero de ac¢des preferenciais 4.429.798 2.269.658
6.825.424 4.411.259

Resultado basico e diluido:
Por acdo ordinaria (0,0355) 0,0460
Por agdo preferencial (0,0355) 0,0460

27. Outras informacdes operacionais
26.1 Outras despesas e receitas operacionais

Outras Receitas Operacionais

31/12/13
31/12/14 (Reapresentado)
Venda estoque intercompany 7.490 12.349
Venda de inserviveis 29.742 16.295
Total 37.232 28.644
Outras Despesas Operacionais
31/12/13
31/12/14 (Reapresentado)
Taxas /Impostos 1.451 2.068
Baixa estoque intercompany 12.449 (37.913)
Baixa de titulos incobraveis 2.722 -
Outras 64.947 77.449
Total 81.569 41.604
(44.337) (12.960)
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26.2 Receita liquida

Receita bruta
(-) Dedugdes (Impostos, descontos e
cancelamentos)

Receita liquida

31/12/13

31/12/14 (Reapresentado)
1.458.901 1.210.083

(189.172) (143.434)
1.269.729 1.066.649

28. Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros

Visao Geral

A Companhia apresenta exposi¢ao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

e Risco de taxa de cambio;
e Risco de taxa de juros;

e Risco de crédito;

e Risco de liquidez.

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos supramencionados, os
objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragao e gerenciamento de risco.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia os seguintes instrumentos financeiros:

Valor contibil Valor justo
31/12/2013 01/01/13 31/12/2013 01/01/13
31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado) 31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado)
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 10.265 101.578 26.946 10.265 101.578 26.946
Titulos e valores mobiliarios 67.674 239.040 20.622 67.674 239.040 20.622
Contas a receber de clientes 229.026 147.655 35.567 229.026 147.655 35.567
Total 306.965 488.273 83.135 306.965 488.273 83.135
Valor contibil Valor justo
31/12/2013 01/01/13 31/12/2013 01/01/13
Passivos financeiros 31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado) 31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado)
Debéntures 172.903 170.824 168.834 177.156 176.512 168.834
Adiantamentos de clientes 289.928 208.306 9.923 289.928 208.306 9.923
Arrendamento financeiro 634.998 546.114 617.149 634.998 546.114 617.149
Empréstimos e financiamentos 585.757 495.656 444.572 585.757 492.880 444,528
Contas a pagar fornecedores 606.159 317.860 177.690 610.948 317.860 177.690
Total 2.289.745 1.738.760 1.418.168 2.298.787 1.741.673 1.418.124

Estrutura de gerenciamento de risco

A Companhia acompanha e gerencia os riscos de mercado para os quais seus negdcios estdo expostos, quando
aplicavel, para discutir e determinar a estratégia de hedge de acordo com suas politicas e diretrizes.

A administragdo dos riscos associados das operagdes financeiras ¢ feita mediante a aplicagdo de estratégias
definidas pelos administradores da Companhia. Esse conjunto de estratégias estabelece diretrizes para o
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gerenciamento dos riscos, sua mensuragao e consequente mitigagdo dos riscos de mercado, previsao de fluxo de
caixa e estabelecimento de limites de exposigdo. Para tanto, todas as operagdes financeiras realizadas devem ser
as melhores alternativas possiveis tanto financeira quanto economicamente e nunca deverdo ser feitas com o
objetivo de especulagdo, isto é, devera sempre existir uma exposi¢do que justifique a contratagdo de
determinada operagao.

A contratacdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo € feita por meio de uma andlise da
exposi¢ao ao risco que a administragdo pretende cobrir.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 e 01 de janeiro de 2013, os valores justos relacionados as transacoes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos para proteger a exposi¢do ao risco da Companhia estavam
utilizando dados observaveis, como precos cotados em mercados ativos ou fluxos descontados com base em
curvas de mercado e estdo apresentados a seguir:

Valor nocional Valor justo

31/12/13 01/01/13 31/12/13 01/01/13
Encargos anuais Vencimento 31/12/14 (Reapresentado) (Reapresentado) 31/12/14 (Reapresentado) (Reapres entado)

Em moeda nacional
Operagoes de swap 68.995 - 166.666 3.245 - (1.561)

Total 68.995 - 166.666 3.245 - (1.561)

Risco de taxa de cambio

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros derivativos utilizados para mitigar os riscos de taxas de
cambio:

Derivativos Comprado/Vendido Mercado Contrato Vencimento Nocional (USD) Nocional (R$) Valor justo

Composiciio dos saldos de instrumentos financeiros derivativos nio designados no hedge accounting:

Swap Vendido Spot Swap Margo de 2015 26.328 69.932 (22.942)
31 de dezembro de 2014 26.328 69.932 (22.942)
31 de dezembro de 2013 8457 22.463 929

01 de janeiro de 2013 3.018 8.015 (12)

Risco de taxa de juros

A Companhia monitora as flutua¢des das taxas de juros variaveis atreladas a algumas dividas, principalmente
aquelas vinculadas ao risco de juros pos-fixados que gera exposi¢do a oscilagdo da taxa de juros de mercado, e
utiliza-se de instrumentos derivativos com o objetivo de minimizar estes riscos.

Para evitar a oscilagdo no resultado da companhia decorrente da variacdo do Certificado de Deposito
Interbancério (“CDI”’) ao qual os passivos financeiros estdo atrelados e com o intuito de protecao dos ativos da
companhia, fez-se contratos de swaps “Pré-DI”, de forma a pré-fixar a taxa de juros de parte do endividamento
anteriormente indexado ao CDI.

Os fluxos que passaram a ser corrigidos por taxa pré-fixada, em fun¢do do hedge realizado foram os da 3*
emissdo de debéntures da ALL — América Latina Logistica Malha Sul S.A., Cédula de Crédito Bancario
(“CCB”) com vencimento em 2014, 9* emissdo de debéntures da ALL — América Latina Logistica S.A., §*
emissdo de debéntures da ALL — América Latina Logistica Malha Norte e 8° emissdo de debéntures da ALL —
América Latina Logistica S.A..
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Com estes swaps fica mitigado o efeito da taxa de juros sobre o resultado da empresa. Estes instrumentos sao
registrados como hedge.

Risco de crédito

A Companhia esta potencialmente sujeitas a riscos de crédito em seu contas a receber de clientes e de créditos
detidos juntos a institui¢des financeiras por aplica¢des financeiras efetuadas. Os procedimentos adotados para
minimizar os riscos de crédito incluem a seletividade dos clientes e das institui¢cdes financeiras com as quais nos
relacionamos, mediante uma analise de crédito, estabelecimento de limites de venda e prazos curtos de
vencimento dos titulos. As perdas estimadas com estes devedores sdo integralmente provisionadas, quando
aplicavel. Com relagdo as aplicagdes financeiras, a Companhia tem por politica somente realizar aplicagdes em
instituicdes financeiras com baixo risco de crédito, conforme classificagdo de risco estabelecida pelas agéncias
de rating de primeira linha. A administragdo estabelece um limite maximo para aplicagdo, em fungdo do
Patrimonio Liquido e da classificagdo de risco de cada institui¢ao.

Risco de liquidez,

Risco de liquidez ¢ o risco em que a Companhia encontre dificuldades em cumprir com as obriga¢des associadas
com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A
abordagem da Companhia na administracdo de liquidez ¢ de garantir, o maximo possivel, que sempre haja um
nivel de liquidez suficiente para cumprir com as obrigagdes vincendas, sob condi¢gdes normais e de estresse, sem
causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia.

Os passivos financeiros nao derivativos da Companhia classificados por data de vencimento em 31 de dezembro
de 2014 (com base nos fluxos de caixa nao descontados contratados) sdo os seguintes:

31/12/14
Dela2 De3 a5
Até 1 ano anos anos Total
Debéntures 172.903 - - 172.903
Adiantamentos de clientes 289.928 - - 289.928
Arrendamento financeiro 135.330 249.834 249.834 634.998
Empréstimos e financiamentos 585.757 - - 585.757
Contas a pagar fornecedores 606.159 - - 606.159
1.790.077 249.834 249.834 2.289.745

Conforme descrito anteriormente, a Companhia ndo atingiu os indices minimos para covenants financeiros
atrelados as suas dividas. Como a Companhia ndo obteve waiver em data anterior a 31 de dezembro de 2014, as
dividas cujos covenants foram quebradas foram reclassificadas para o curto prazo. Veja comentarios em relagdo
a situagdo econdmica financeira da Companhia descortina na nota explicativa 1.c.

Andlise de sensibilidade

i. Premissas para a andlise de sensibilidade

As tabelas abaixo apresentam a mudanga no valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e empréstimos e
financiamentos em um provavel e dois cenarios adversos, que poderia resultar em ganhos ou perdas significativas
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para a Companhia. A Companhia adotou trés cendrios, um provavel e dois cenarios de estresse para imparidade
do valor justo dos instrumentos financeiros.

ii. Analise de sensibilidade

A andlise de sensibilidade, de mudangas nas taxas de juros

Impactos no resultado

Cenirio Cenirio possivel Cenirio remoto Cenario possivel Cenirio remoto
Fatores de risco provével 25% - 50% - 25% - reducio 50% - redugdo
Risco de apreciagiio (depreciacio) da taxa de juros
Caixa e equivalentes de caixa e Titulos e valores mobilidrios
Aplicagdes financeiras indexadas ao CDIT Queda (aumento) no CDI 9.700 12,125 14.550 111.295 92.745
9.700 12,125 14.550 111.295 92.745
Emprés timos, Fi i Dehé es e Parcel P
Financiamentos indexados a TILP Queda (aumento) na TILP (35.354) (42312) (49.271) (180.051) (138.236)
Debéntures Indexadas ao CDI Queda (aumento) na CDI (23.614) (29.518) (35.421) (424.539) (351.821)
(58.968) (71.830) (84.692) (604.590) (490.057)
(49.268) (59.705) (70.142) (493.293) (397.312)

A analise de sensibilidade sobre as taxas de juros dos empréstimos e financiamentos e na remuneragio pelo CDI
das aplicacoes financeiras com aumento e reducdo de 25% e 50%,estdo apresentados a seguir:

Anilise sensibilidade das taxas de cAmbio (R$/US$)

31/12/14 Provavel 25% 50% 25% S0%
CDI médio 12,50% 12,50% 15,63% 18,75% 9,38% 6,25%
TILP 5,50% 5,50% 6,88% 8,25% 4,13% 2,75%

Categoria dos instrumentos financeiros

As categorias dos instrumentos financeiros estdo assim apresentadas:

Ativos mensurados ao

valor justo por meio do Empréstimos e
Ativos resultado recebiveis Total
Caixa e equivalentes de caixa - 10.265 10.265
Titulos e valores mobiliarios - 67.674 67.674
Contas a receber de clientes - 229.026 229.026
- 306.965 306.965
Pasivos mensurados Qutros
ao valor justo por meio passivos
Passivos do resultado financeiros Total
Debéntures - 172.903 172.903
Adiantamentos de clientes - 289.928 289.928
Arrendamento financeiro - 634.998 634.998
Empréstimos e financiamentos - 585.757 585.757
Contas a pagar fornecedores - 606.159 606.159
- 2.289.745 2.289.745
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Gestao de capital

A Administra¢do monitora os retornos sobre capital adequado a cada um de seus negécios, onde a Companhia
define como sendo o resultado de atividades operacionais dividido pelo patriménio liquido total.

Hierarquia do valor justo

O valor justo dos ativos e passivos financeiros representa o valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em
uma transagdo corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidacdo for¢ada. Os
seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

e Osvalores de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e
outras obrigagdes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contabil em grande parte devido
ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

e O valor justo de instrumentos ndo negociaveis, de empréstimos bancarios e outras dividas financeiras,
de obrigagdes sob arrendamento mercantil financeiro, assim como de outros passivos financeiros nio
circulantes, ¢ estimado por meio dos fluxos de caixa futuro descontado utilizando taxas atualmente
disponiveis para dividas ou prazos semelhantes e remanescentes.

e O valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda ¢ obtido através de pregos de mercado
cotados em mercados ativos, se houver.

e A Companhia contrata instrumentos financeiros derivativos junto a diversas contrapartes, sobretudo
instituicdes financeiras com classificagdes de crédito de grau de investimento. Os derivativos avaliados
utilizando técnicas de avaliagdo com dados observaveis no mercado referem-se, principalmente, a swaps
de taxas de juros e contratos cambiais a termo. As técnicas de avaliagdo aplicadas com maior frequéncia
incluem modelos de precificagdo de contratos a termo e swaps, com calculos a valor presente. Os
modelos incorporam diversos dados, inclusive a qualidade de crédito das contrapartes, as taxas de
cambio a vista e a termo e curvas das taxas de juros.

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros com
base na metodologia de avaliacao utilizada:

e Nivel I: pregos cotados nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

O valor justo dos ativos e passivos negociados em mercados ativos € baseado nos precos de mercado, cotados na
data do balango. Um mercado € visto como ativo se os precgos cotados estiverem pronta e regularmente
disponiveis a partir de uma bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servigo de precificacdo, ou agéncia
reguladora, e aqueles precos representam transagdes reais e que ocorrem regularmente no mercado em condigdes
normais de mercado:

e Nivel 2: outras técnica para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo
registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

O valor justo dos ativos e passivos que ndo sdo cotados em um mercado ativo (por exemplo, over-the-counter
derivados) ¢ determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos
dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da
entidade. Se todas as informagoes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas, o
instrumento estara incluido no Nivel 2. Se uma ou mais das informagdes relevantes ndo estiver baseada em dados
adotados pelo mercado, o ativo ou passivo ¢ incluido no Nivel 3.
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Técnicas de avaliagdo especificas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros incluem:
1. Os pregos de cotacdo ou cotagdes de corretoras para instrumentos similares;

II. O valor justo de swaps de taxa de juros ¢ calculado como o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados com base nas curvas de rendimento adotadas;

IIT. Outras técnicas, como a analise de fluxos de caixa descontados, sdo utilizadas para determinar o valor justo
para os instrumentos financeiros remanescentes.

e Nivel 3: inputs para o instrumento que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (ou seja,
inser¢des ndo observaveis). Como 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 nao existem

instrumentos financeiros classificados como Nivel 3.

A seguir valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia classificadas como nivel 1 e 2:

31/12/13 01/01/13

Ativos Nivel T Nivel 11 31/12/14 (Reapresentado) (Reapres entado)
Caixa e equivalentes de caixa - 10.265 10.265 101.578 26.946
Titulos e valores mobiliarios - 67.674 67.674 239.040 20.622
Contas a receber de clientes - 229.026 229.026 147.655 35.567
- 306.965 306.965 488.273 83.135

31/12/13 01/01/13

Passivos Nivel I Nivel IT 31/12/14 (Reapresentado) (Reapres entado)
Debéntures - 172.903 172.903 170.824 168.834
Adiantamentos de clientes - 289.928 289.928 208.306 9.923
Arrendamento financeiro - 634.998 634.998 546.114 617.149
Empréstimos e financiamentos - 585.757 585.757 495.656 444572
Contas a pagar fornecedores - 606.159 606.159 317.860 177.690
- 2.289.745 2.289.745 1.738.760 1.418.168

Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos ou impaired é avaliada mediante
referéncia as classificagdes externas de crédito (se houver) ou as informagdes historicas sobre os indices de
inadimpléncia de contrapartes:

31/12/13 01/01/13
31/12/14 (Reapresentado) (Reapres entado)

AAA 18.866 215.855 19.562
AA 59.073 124.763 28.006
77.939 340.618 47.568
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29. Eventos subsequentes

Em 11 de fevereiro de 2015, em atengdo ao estabelecido no artigo 2° da Instru¢do CVM n° 358/2002, foi
aprovado pelo CADE, por unanimidade, nos termos do art. 61 da Lei n° 12.529/2011, o ato de Concentragao
relativo a incorporagdo de agdes de emissdo da ALL pela Rumo (“Incorporag@o”), mediante a celebragdo de um
Acordo em Controle de Concentragao (“ACC”).

Por for¢ca do ACC, a nova Companhia adotara determinados comportamentos voltados a eliminar as
preocupagoes concorrenciais identificadas no parecer da Superintendéncia Geral do CADE.

Essas obrigacdes comportamentais vigorardo pelo prazo de até 7 (sete) anos e visa, sobretudo, assegurar
atendimento isondmico aos usuarios dos servigos de transporte ferroviario de cargas, principalmente por meio
de refor¢o das regras de governanga, da adogdo de mecanismos de transparéncia nos parametros de tarifacdo,
controle de atendimento dos servicos e da limitacdo do uso do transporte ferroviario por partes relacionadas.

Em 19 de margo de 2015 a Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios (“ANTAQ”) aprovou o processo de
alterag@o de controle, que era a tltima condi¢do precedente para a efetivagdo da incorporagio.

Em 23 de marco de 2015 o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a incorporacdo da ALL pela
Rumo. A partir de 1° de abril de 2015, as a¢des de emissdo da Rumo (BM&FBovespa: RUMO3), ja refletindo
os efeitos da Incorporagdo de Agdes, passardo a ser negociadas na BM&FBOVESPA. Em decorréncia deste
processo as acdes de emissio da ALL (BM&FBovespa: ALLL3) deixardo de ser negociadas na
BM&FBOVESPA em 31 de margo de 2015.
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