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AGENCIA NACIONAL DE
TRAMSPORTES TERRESTRES

DIRETORIA MARCELO VINAUD - DMV

GABINETE DO DIRETOR

RELATORIA:
TERMO:

NUMERO:
OBJETO:
ORIGEM:

PROCESSO:

PROPOSICAO PRG:

PROPOSICAO DMV:

ENCAMINHAMENTO:

DMV
Voto a Diretoria Colegiada
DMYV 281/2018

PROPOSTA DE DELIBERACAO PARA A 5
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA  DISTRIBUICAO
PUBLICA DA CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A — CCR NOVA DUTRA.

SUINF
50501.304050/2018-28

- PARECER N° 01610/2018/PF-ANTT/PGF/AGU, DE
28/08/2018 (FLS. 39 E 41).

AUTORIZAR A CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A - NOVA DUTRA A
REALIZAR A 5 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACAO, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
NO VALOR DE ATE R$ 60.000.000,00 (SESSENTA
MILHOES DE REAIS).

A VOTACAO DA DIRETORIA COLEGIADA

I DAS PRELIMINARES

1. Trata-se de Proposta de Deliberagdo da Diretoria Colegiada da Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres — ANTT para autorizagdo da quinta (5*) Emissdo de Debéntures
Simples pela Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A. — CCR NovaDutra,
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encaminhado a ANTT nos termos da Carta PR-000027/2018, de 16/07/2018. A Concessionaria
pretende realizar uma captagdo de recursos financeiros, por meio da emissdo de debéntures
quirografarias (sem garantia de recebiveis e a¢cdes da NovaDutra), no valor de R$ 60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais), com prazo de até 1 ano (12 meses).

II. DOS FATOS

2. Por meio da Carta PR-000027/2018, a Concessionaria CR Nova Dutra, se manifesta
no sentido de obter anuéncia prévia desta Agéncia para a Emissdo de Titulos Financeiros -
obten¢do de empréstimo por Debéntures.

3. Para que pudesse ser objeto de andlise pela Superintendéncia de Explorag¢do da
Infraestrutura Rodoviaria — SUINF, solicitou-se demais informag¢des as ja prestadas pela
Concessionaria por meio do Oficio n° 026/2018/GEREF/SUINF/ANTT, (fl. 07), de 20/07/2018.

4. De posse das informagdes, que no entender da area técnica, sdo minimamente
necessarias ao devido procedimento de analise do pleito desta natureza, emitiu-se o Relatdrio
de Apoio n° 012.V.2018-GEREF-FUINF, em sua concluséo, verificou-se conformidade das
caracteristicas pretendidas para a emissdo por meio da documentagédo apresentada.

Os itens necessdrios a andlise foram enviados dentro do prazo e conforme
solicitagdo dessa Geréncia. Além disso, o pedido de Emissdo de Debéntures
estd compativel com a necessidade de refor¢o do Capital de Giro da
Concessiondria e lembrando que a presente Emissdo de Debéntures ndo
oferece garantia de nenhuma espécie.

III. DA ANALISE PROCESSUAL

5. A matéria vem a apreciagdo a SUINF em cumprimento ao disposto no artigo 46,
inciso XIV do Regimento Interno da ANTT, conforme a Resolugdo n° 5.810, de 03 de maio de
2018.
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6. Dispée o Contrato de Concessdo n. PG-137/95-00, Clausula 81 e a Lei n°
8.987/1995, Art. 31, que incumbe a Concessiondria “captar, aplicar gerir os recursos
financeiros necessarios a execucio da concessio”.

7. Entretanto, a autorizagdo desta Agéncia Reguladora se faz necessaria em razio do
disposto no inciso XIX do artigo 8° da resolugdo da ANTT n°4.071/2013, que prevé como
infrag@o a Concessiondria a emissdo de debéntures sem anuéncia do Poder Concedente:

“Art. 8° Constituem infragoes do Grupo 4:
()

XIX — emitir valores mobilidrios, obrigagodes, titulos financeiros similares ou
negociar debéntures que representem obrigagdes de sua responsabilidade, a
favor de terceiros, sem a prévia anuéncia da ANTT, exceto disposi¢do
permissiva no Contrato de Concessdo;

()"

8. Por meio do Parecer n. 01610/2018/PF-ANTT/PGF/AGU, de 28 de agosto de 2018,
a Procuradoria junto a ANTT, concluiu a no obje¢do quanto a anuéncia proposta.

9. O pleito apresentado pela CCR NovaDutra ndo vislumbra risco de alteragdo do
controle aciondrio da Concessionaria, tendo em vista a ndo conversibilidade das debéntures em
ac¢des. Tampouco oferece cessdo de direitos emergentes e creditério, nem penhor de agdes da
companbhia.

10. Faz-se destaque o entendimento da area técnica que a emissdo das debéntures para
aumento do capital de giro também ndo contraria o contrato de concess@o, uma vez que a
situacdo resultante da nova emissdo de debéntures ndo compromete os recursos de caixa
necessarios a execugdo das obras e servicos contratualmente previstos. Seguindo ainda a
interpretagdo da area técnica, considerando o capital de giro deficitario apresentado pela
Companbhia entre os anos de 2013 e 2017, conforme Demonstragdes Financeiras Auditadas da
CCR NovaDutra, a emissdo das debéntures € relevante para garantir a operagéo e a continuidade
do servigo publico confiado ao ente privado, na medida em que o refor¢o no capital de giro
favorece a liquidez e a condugé@o normal das atividades empresariais da CCR NovaDutra.

11. No que tange aos aspectos de regularidade econdmico-financeira perante o Poder
Concedente, a adimpléncia da Companhia foi atestada nos termos do Atestado de Regularidade
Contratual, e do Relatorio Consolidado de Fiscalizagdo, acostados aos autos do presente pleito.

12. Por fim, a area técnica conclui que ndo havendo, desta feita, a luz das anélises
realizadas e do estoque normativo vigente, 6bice de natureza técnica que recomende pela ndo
aprovagdo do pleito.



A "y

r 7

‘ ‘ m AGENCIA NACIONAL DE ﬁ e 4T i
TRANSPORTES TERRESTRES S—— .:‘%J

DIRETORIA MARCELO VINAUD - DMV

GABINETE DO DIRETOR

IV. DO VOTO

13. Considerando as manifestagdes da Superintendéncia de Exploracdo da
Infraestrutura Rodovidria - SUINF, bem como da Procuradoria Federal junto a esta ANTT,
constantes dos autos, VOTO no sentido de que APROVE a autorizagdo a Concessionaria da
Rodovia Presidente Dutra S.A. -NOVADUTRA a realizar a 5* (quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, ndo conversiveis em agdo, em série Unica, da espécie quirografaria, para Distribui¢do
Publica com Esfor¢os Restritos, no montante de até R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais).

Brasilia-DF, 11 de setembro de 2018.

Diretor

A Secretaria Geral — SEGER, com vistas ao prosseguimento do feito.
Em 11 de setembro de 2018.
Ass.:

N K
Ju’haf@-\Baers Samor
Matncu{qﬁlAPE n° 1567546
Ssessor DMV
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